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Yonetim Kurulu Bagkani Mesaji

Degerli Ortaklarimiz,

006 yili Turkiye ekonomisi genel olarak de@erlendirildiginde, gerek ulusal ve ge-
2rekse uluslararasi duzeyde olumlu gelismelerin agirlikta oldugu goérulmektedir.
2006 yil boyunca dinya ekonomisinde ¢ok olumsuz dalgalanmalar yasanmamis, i
piyasalarda ise memnuniyet verici gelismeler 2006 yili hedeflerine ulasiimasi ile so-
nuclanmistir.

ic politikada istikrarli bir cizgi korunurken, gerek ézellestirmeler ve gerekse dzel sek-
torlin sermaye acilimlari sonucunda, ekonomide 2006 yili 6zellikle yabanci yatirmci-
nin ilgisinin arttigi bir yil olmustur. Turkiye'ye gelen dogrudan yabanci sermaye mik-
tari 2005 yilina nazaran ytzde 105,2 artarak 19.8 milyar ABD Dolar’na ulasmigtir.

2006 yili icin hedeflenen tek haneli enflasyon oranlar yil icinde mevsimsel dalgalan-
malar disinda beklenen dizeyde seyretmis ve korunan butce disiplini ve ylizde 6,5
faiz disi fazla sayesinde TUFE yil sonunda ylizde 9,65 olarak gergeklesmistir. Diger
taraftan bitce agiginin GSMH igindeki pay! ylzde 0.7’ye dismustir. Siki maliye po-
litikalar sayesinde, 2002’de ylzde 78.4 olan net kamu borcunun GSMH’ye orani
2006°da yuzde 46-47 seviyesine inmistir.

2001 yilindan bu yana basarili bir sekilde yUrutilen makro ekonomik performansin
nedenleri arastinldiginda, mali disiplin, enflasyon hedefli para politikasi, bankacilik
gbzetim sistemindeki gelisme basta olmak Uzere gerceklestirilen yapisal reformlar
karsimiza gikmaktadir.

Dinya ekonomik gelismelerine bakildiginda ise, yUksek ve degisken enerji fiyatlar
hala dikkatle takip edilmesi gereken bir konumdadir. ABD’de konut sektérinde ya-
sanan yavaslamanin ekonomiye yayilmasi kaygi veren diger bir husustur. Kiresel-
lesmenin de etkisi ile, ABD’deki olasi bir resesyonun basta Cin olmak lzere Asya
ekonomilerini yavaglatacagi beklenmektedir.

2006 yilinda siklikla glindeme gelmeye baslayan kiresel iIsinmanin etkisi ile yasanan
yaz Kkurakliklar ve yagislardaki azalis su kaynaklarinda olumsuz etki yaratarak kay-
naklarin azalmasina yol acabilecek, Ulkemiz ve dinya nUfusu acisindan risk faktort
olusturabilecektir.

Dunyadaki i¢ilebilir su kaynaklar esit sekilde dagitiimamistir ve su sorunu bélgeye
gore farklilik gostermektedir. Givenli igme suyu temin edilen alanlarin kirlilik gibi dis
etkenlerden ¢abuk etkileniyor olmasi, su kaynaklarinin korunmasi konusunu, 6zellik-
le suyun kit oldugu bolgelerde hayati bir sorun haline getirmektedir.

Turkiye'nin ilk ambalajli dogal kaynak suyunu tiketicisine sunan Pinar tlkemizin atil
durumdaki kaynaklarini degerlendirerek, bugtin Pinar Madran, Pinar Yasam Pinarim,
Pinar Denge ve Pinar Rain markalari ile hem TUrkiye'nin hem de ihracat yaptigi Ul-
kelerin saglikli icme suyu ihtiyaglarina cevap vermektedir.

Amerika’dan sonra en kapsamli olarak TUrkiye’'de gerc¢eklestirilen ve Turkiye’'nin re-
kabet analizinin yapildigi, Turkiye Musteri Memnuniyeti Endeksi (TMME) galismasi-




nin 2006 ikinci ¢eyregine iliskin sonuglar KalDer tarafindan agiklanmis ve en yiksek
memnuniyet alkolstiz icecekler sektdriinde elde edilmistir. Su, meyve suyu ve gazli
icecekleri kapsayan alkolsuz icecekler sektoriinde 6lguimuU yapilan ¢ok markall 13
kurum arasinda TMME 80 puan ile Pinar muUsterisini en ¢gok memnun eden kurum
olmustur.

Sektdrde yapilan arastirma sonuglarina gére ambalajli su sektord, gectigimiz yil da
ylzde 10 civarinda bir blyUime yakalayarak 7.8 milyar litreye ulasmistir. Ekonomide-
ki olumlu havayla birlikte, tlketim yUkselirken sektore yapilan yatirnmlar da pazarda-
ki blydmeyi saglayan unsurlar arasinda yer almistir.

AC Nielsen verilerine gore; Pinar Su 2006 yilinda perakende kanalda PET ambalaj-
da ylzde 11 olan pazar payini korumustur.

Su sektortinin dlkemizde blylime trendinin devam edecegdi 6ngdriimekte ve Pinar
Su mevcut pazarlarin yani sira ihracatini artirma stratejisiyle yeni ve verimli pazarla-
ra da ulasarak bir dinya markasi olmayi hedeflemektedir.

2006 yilinda 385.304 ton satis ve 48.581.001 YTL'lik Net Satis elde eden Pinar Su,
Almanya, ingiltere, Irak, ABD, Kibris, Kuveyt, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Da-
nimarka, Suudi Arabistan, italya, Romanya, Malta, Azerbaycan Ulkelerine 3.0 milyon
USD’lik ihracat gerceklesmistir.

Sirketimizin basarill gelisiminin artarak strddrdlmesini teminen, 2006 yilinda mevcut
fabrikalarimizda Uretim sahasini genisletmek ve makine parkimizin yenilenmesi ile
toplam 5.188.126 YTL’lik yatinm gerceklestirilmigtir.

Musteri ve tlketici memnuniyeti ile kurumsal yénetimi ilke edinen Sirketimizin 2006
yllindaki basarilarinin elde edilmesinde emegdi gegen ve ¢abalarimiza destek veren
tim calisanlarimiza, musterilerimize, bayilerimize, hissedar ve is ortaklarimiza tesek-
karlerimi sunuyor, 2007 yilinin da Ulkemiz ve Sirketimiz igin basarili bir yil olmasini
diliyorum.

Saygilarimla,

Hasan DENiZKURDU
Yonetim Kurulu Bagkani
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.
17 May1s 2007 Tarihli Olagan Genel Kurul Toplanti Gundemi

Toplant1 Yeri: Kemalpasa Asfalti No:1 Pinarbasi/ Izmir
Toplant1 Saati: 10.30

1. Baskanlik Divam secimi,

2. Zabitlarin imzalanmast i¢in Baskanlik Divanina Yetki verilmesi,

3. Yonetim Kurulu Raporu, Murakip Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim Kurulusu Raporunun okunmast,

4. Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina gonderilen 2006 yili kar/zarar hesabi ve sirket bilancosunun tas-
diki, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarin ibrast,

5. Yonetim Kurulunca secilen Bagimsiz Dis Denetim Kurulusu’nun ve gorev siiresinin tasvibi,

6. Ana Sozlesmenin 9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tye adedinin tespiti, Yonetim Kurulu tiye secimi yapilmasi ve gorev surelerinin
tesbiti,

7. Yonetim Kurulu tyelerine ddenecek tcretin tesbiti konusunda muzakere ve karar,

8. Sirket Ana Sozlesmesinin 15. Maddesi uyarinca gorev stireleri dolan murakiplar yerine yeniden secim yapilmasi,

9. Murakip ticretinin tesbiti konusunda muzakere ve karar,

10. Yil icinde yapilan bagislara iliskin ortaklara bilgi sunulmasi

11. Y1l kan konusunda muizakere ve karar,

12. Sirketimizin, 2007 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikalarinin ortaklarin bilgisine sunulmas,

13. 2007 yili temettillerine mahsuben, Sermaye Piyasast Kanunu'nun 15. Maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:IV, No: 27 Tebli-
gi'nin 9. maddesi cercevesinde, ortaklara temetti avansi dagitilmas: konusunda, Yonetim Kurulu'na yetki verilmesi ve ayn1t madde uyarin-
ca, dagitilacak temettu avansinin, ilgili hesap donemi sonunda yeterli kar olusmamast veya zarar olusmast durumlarinda, bir 6nceki yila
ait bilancoda yer alan olaganustu yedek akcelerden ya da olaganustu yedek akee tutarinin zarari karsilamaya yeterli olmamasi durumunda
ayni Tebligin 10'uncu maddesi uyarinca temettt avansi karsiliginda alinan teminatin paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mah-
sup edilecegi hususu konusunda muzakere ve karar,

14. T.T.K 334. ve 335. Maddeleri uyarinca Yonetim Kurulu'na yetki verilmesi,

15. Dilekler,




PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.
2006 YILI FAALIYET RAPORU

a) Raporun Donemi :01.01.2006 - 31.12.2006

Ortakligin Unvani : PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
Cikarilmis Sermayesi 2 12.732.753,50 YTL

Kay1tli Sermaye Tavani : 50.000.000,00 YTL

Yonetim Kurulu Uyeleri

Ad1 Soyad1 Unvan Gorev Stureleri

Hasan DENIZKURDU BASKAN 18.05.2006 (3 YIL)
Taskin TUGLULAR BASKAN VEKILI 18.05.2006 (3 YIL)
Ahmet OLCAY SUNUCU UYE 18.05.2006 (3 YIL)
Ata Murat KUDAT UYE 18.05.2006 (3 YIL)
B. Safa OCAK UYE 18.05.2006 (3 YIL)
Mehmet AKTAS UYE 18.05.2006 (3 YIL)
Yilmaz GOKOGLU UYE 18.05.2006 (3 YIL)

Yetki Sinirlari:
Gerek Yonetim Kurulu Baskani ve gerekse Yonetim Kurulu tyelerinin, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve esas sozlesmemizin 12.

ve 13. maddelerinde belirlenen yetkileri haizdirler.

Denetim Kurulu Uyeleri:

Ad Soyadi Atanma Tarihi Gorev Sturesi
Kamil DEVECI 18.05.2006 1Yl
Recep CETINSOZ 18.05.2006 1yl

Yetki Sinirlart:
Esas sozlesmemizin 16. maddesine gore; denetcilerin gorev, yetki ve sorumluluklart Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddelerinde belirti-

len esaslar cercevesindedir.

b) Sirketin Performansim Etkileyen Etmenler:
Tum dunyada dogal su kaynaklari hizla kirlenir ve tukenirken, ulkemizin atil durumdaki kaynaklarini degerlendirerek tiiketicisine sunan P1-
nar, Pinar Madran, Pinar Yasam Pinarim ve Pinar Denge kaynaklar ile yakin lokasyonlarda penetrasyonu artirarak, basarili is sonuclari elde

etmektedir.

Rekabetin ve uretici firma sayisinin hizla arttigr bu ortamda Pinar Su, sektordeki yenilikei vizyonunu surdirmeye devam etti. Pinar Mad-
ran kalitesi, kaynak sulariin Almanya ve Avrupa Birliginin ilgili yonetmelik ve standartlarina uygunlugunu denetleyen uluslararasi bagim-

siz ve etkin bir kurulus olan Almanya merkezli Fresenius Institute tarafindan denetlenerek onaylandi. Pinar Madran dogal kaynak suyu,
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Fresenius Institute'nin yaptigl denetim ve analiz sonuglarina dayanilarak Alman Resmi Makamlarinca, Dogal Mineralli Su olarak taninan ilk]
Turk su markast oldu. Boylece Pinar Madran dogal kaynak suyunun Avrupa Birligi "Dogal Mineralli Sular Yonetmeligi" ve normlarina uy-

gunlugu tescil edildi.

¢) Isletmenin Finansman Kaynaklar:1 ve Risk Yonetim Politikalar:
Isletmenin finansman kaynaklarn Sirket'in 6zsermayesi, kullandig1 krediler ve satic1 kredilerinden olusmaktadir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasalarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansall
risklere maruz kalabilmektedir. Sirket'in toptan risk yonetim programi, sirketin mali performans: tuzerindeki olumsuz etkilerin en aza in-

dirgenmesini amaclamistir.

d) Dénem Icinde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri:
Faaliyet yili icerisinde ana sozlesmede degisiklik olmamistir.

e) Cikarilmis Sermaye Piyasas1 Araclari:
Sirketimizin 31.12.2006 tarihi itibariyle beheri 1 YKr. nominal degerde, 1.273.275.350 adet hamiline yazili hisse senedi mevcuttur.

f) Yatirimlar:

2006 yilinda gerceklesen yatirimlarimiz;

Yeralt1 ve yerustu duzenleri 88.361 YTL, Binalar 2.246.138 YTL, Makine ve Tesisler 1.532.225 YTL, Demirbaslar 1.321.402 YTL olmak
uzere toplam 5.188.126 YTL'dir.

Sirketimiz 63.901 YTL tutarinda ARGE tesviginden yararlanmistir.

g) Uretim:

(TON) 2006 2005 2004
PET SISE 171.221 133.412 101.236
CAM SISE 457 331 375
19 LT. PC DAMACANA 214.304 137.184 67.917
TOPLAM 385.982 270.927 169.528

h) Sauslar:

SATISLAR TON YTL.
PET SISE 170.546 53.314.688
CAM SISE 451 396.319
19 LT. PC DAMACANA 214.307 19.558.508
TOPLAM 385.304 73.269.515

Sirketimiz 2006 yilinda yurtdisina 2.946.272 USD'lik ihracat gerceklestirmistir.

1) Finansal Yapu:
Sirketin 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yila iliskin mali tablolar1 SPK tarafindan yayimlanan XI-25 no'lu "Sermaye Piyasalarinda Mu-

hasebe Standartlarn" tebligine uygun olarak hazirlanmis ve faaliyet raporunun icinde yer almistir.




Mali duruma ait son iki yilin baslica rasyolar: ise soyledir;

2006 2005
Toplam Borclar / Toplam Aktifler (%) 20,75 39,53
Toplam Borglar / Oz Sermaye (%) 26,18 65,36
Cari Aktifler / Cari Pasifler 0,92 0,67
Ozkaynak Devir Hizi 0,99 1,11
Finansman Masraflari / Net Satis (%) (1,34) (2,47)
Finansman Masraflar1 / Ozsermaye (%) (1,34) 2,73)

i) Ust Yonetim:

Halen gorevde bulunan ust diizey yoneticileri;

Yonetim Kurulu Uyesi: Ahmet Olcay SUNUCU
Genel Mudur: Ahmet ATAY

j) Personel Konular1:

2005 yilinda ortalama 281 kisi olan personel sayisi, 2006 yilinda 293 kisi olarak gerceklesmistir.

Isyerimizde toplu sozlesme uygulamast bulunmamakta olup, personele yasa ve benzer isyerlerinde uygulanan hak ve menfaatler saglanmak-
tadir.

k) Kar Dagitim Onerisi

Sayin Hissedarlarimiz,
Sirketimizin 26 Nisan 2007 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda;

1. 2006 yil net dagitilabilir donem karmnin hesaplanmasinda; Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu du-
zenlemeleri, Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve diger yasal mevzuat hukumleri ile Esas Sozlesmemizin kar dagitimina iliskin maddeleri dikkate ali-
narak; Sirketimizin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 2006 yili konsolide net donem
kar1 olan 6.816.745 YTL'den genel kurulunda kar dagitim karar alinmis fakat kanuni kar dagitim tutar1 konsolide mali tablolara intikal eden tu-
tardan dusuk olan istirakten gelen 34.552 YTL tutarindaki etkinin ve TTKnin 466/1 maddesi hukmu uyarinca ayrilan 307.381 YTL tutarindaki
1. Tertip Yasal Yedek Akce’lerin indirilmesiyle net dagitilabilir donem kar 6.474.812 YTL olarak hesaplanmistir. Hesaplanan dagitilabilir kar tze-
rinden SPK duzenlemeleri paralelinde yil icinde yapilan 124.553 YTL tutarindaki bagislar da dikkate almarak dagitilabilir karin % 20’sine tekabul
edecek sekilde 1.319.873 YTL tutarinda ortaklara I. Temettit dagitilmasina, kalan tutar uzerinden esas sozlesmede ongorulen % 5 oranini asma-
mak kaydiyla Idare Meclisi Tahsisat1, esas sozlesmede ongortlen % 10 oranini asmamak kaydiyla Kurucu Intifa Senedi Tahsisat ve Idare Meclisi
Tahsisat1 tutarinda personele temettii ayrilmasina, kalan tutar tizerinden de I. Temettti tutari ile birlikte nominal c¢ikanlmis sermayemizin
(12.732.753,5 YIL) % 33,92’sini bulacak sekilde 2.999.444 YTL tutarinda ortaklara II. Temettti dagitilmasina (1. ve II. Temettt’nin toplam tuta-
114.319.316 YTL), 467.268 YTL tutarinda II. Tertip Yasal Yedek Akce ayrilmasina ve geriye kalan tutarin tamaminin Olaganustt Yedek Akce ola-
rak ayrilmasi hususunun Olagan Genel Kurulun tasvibine sunulmasina karar verilmistir.

Kar dagiim teklifinin Genel Kurulca kabulti halinde, 1 YTL'lik nominal tutarh borsada islem goren her bir hisse senedi icin brut 0,3392 YTL, net
0,2883 YTL tutarinda nakit kar pay1 ddemesi yapilmasi hususunu onaylariniza sunariz.

Saygilarmizla,

PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU
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10 Tarihce ve Sirket Hakkinda Bilgiler

mbalajli su sektérinin dnctst Pinar Su 1984 yilinda, Turkiye'nin déntstimsiiz

ambalajda ilk siselenmis, ambalajli dogal kaynak suyunu Uretmistir. 1996 yilinda
Turkiye’'nin en modern su isletmesi olan Pinar Madran Tesisi’'nin kurulmasina bas-
lanmistir. Pinar Madran 1.65 Fransiz sertlik derecesiyle diinyanin en yumusak ve igi-
mi kolay sular arasinda yer almaktadir. Aydin ili Bozdogan ilgesinde 64 bin m?* ara-
zi iginde, 14 bin m? kapali alan Uzerine kurulan Pinar Madran Tesisi 2005 yilinda ya-
pilan ilave yatirimlarla toplam 17 bin m? kapall alana ulagmistir.

Su literatUrinde iyi bir kaynak; yerlesim yerlerinden uzak, debisi ve kimyasal 6zellik-
leri yil igerisinde yagmurlara ya da kurakliga ragmen degismeyen kaynaktir. Saglkli
bir dogal kaynak suyu, icerdigi minerallerin miktari yonetmelikte belirlenen sinir de-
Gerlerini asmayan, hastalik yapici mikroorganizma igcermeyen, fiziksel ve kimyasal
Ozellikleri uygun olan sudur. Bu baglamda Pinar Madran kaynagi, yerlesim birimle-
rinden 1000 metre yUkseklikte, kimyasal dzellikleri yil icerisinde degismeyen Turki-
ye’'nin en kaliteli dogal su kaynaklarindan biridir.

Tesiste, 0.33 Lt, 0.5 Lt, 1.5 Lt, 2.5 Lt, 5 Lt ve 8 Lt PET sise suyu, 0.33 Lt, 0.75 Lt
NRB cam sise suyu, 19 Lt Polikarbonat Damacana su dolumlari yapiimaktadir ve yil-
Iik dolum kapasitesi 570 bin tondur. Su sektdriinde artan taleplere karsilik verebil-
mek igin Pinar markasi 2003 yilinda iki yeni dogal su kaynagini satin almistir. Bu iki
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yeni kaynakta siselenen Pinar Yasam Pinarim ve Pinar Denge mar-
kal Grtnler tUketicilerin begenisine sunulmustur. Pinar Yasam Pina-
nm, kaynag Adapazari Hendek’te bulunan igerigindeki dogal ve
dengeli mineral yapisiyla, 6zellikli bir dogal kaynak suyudur. 0,33,
0.5, 1.5 ve 5 Lt PET UrUnlerinin yani sira hijyenik poset icerisinde tU-
keticiye servisi yapilan 19 litre damacana Urlinllyle istanbul ve gev-
resinde hizla yayllmaktadir. Pinar Yasam Pinarim, annelerin bebek-
lerine kaynatmadan icirebilecegi temizlik ve tazelikte, kaynagindan
sisesine el degmeden ulasmaktadir.

Pinar Denge kaynagi, dogal kaynak sulari yéninden oldukga zengin
olan Ulkemizin, Isparta Egirdir Bolgesi’nde Dikilitas olarak adlandiri-
lan degerli bir kaynaktir. Pinar Denge Fabrikasi, yillik 40 bin ton Ure-
tim kapasitesine sahiptir. icerigindeki dogadan gelen dengeli mine-
ral yapisiyla, 6zellikli bir dogal kaynak suyu olan Pinar Denge, Pi-
nar’in kalite glivencesi altinda ytksek teknolojiyle 0.5, 1.5 ve 5 Lt’lik
PET ambalajlarda siselenerek piyasaya sunulmaktadir. Pinar Su’da
2002 yiinda Pinar Madran ile Ege ve Akdeniz Bolgeleri’ne bagslayan
damacana su satigl, yeni tesislerin yatirmiyla basta Marmara olmak
Uzere yurt ¢capinda yayginlastinimigtir. Pinar Su, Turkiye’'nin ambalaj-
I dogal kaynak sulari ihracatindaki lider marka olma dzelligini basariyla devam ettir-
mektedir.

Basta Almanya olmak lzere KKTC, ingiltere, Azerbaycan, Danimarka, ABD, Bah-
reyn, Fransa, Kuzey Irak, Malta, Katar, Kuveyt, Avustralya, BAE gibi birgok Ulkeye
ihracat yapmakta ve Almanya’ya Turkiye’den ihrag edilen dogal kaynak sulari paza-
rinda liderligini devam ettirmektedir.

Her zaman tUketici memnuniyetini ve beraberinde Urldn ve Uretim kalitesini ¢alisma
stratejilerinde en 6nde tutan Pinar Su, yenilikgi karakteri ve sektériinde 6ncu firma
misyonuyla farkini bir kez daha ortaya koymus, tlketicinin saglik, giiven ve lezzet
beklentilerine karsilik vermistir. Pinar’in su sektoriindeki pazarlama stratejisi, dagitimi
gUclendirerek bulunurlugunu artirmaktir. Toplam Tirkiye su pazarinda her zaman lo-
komotif marka olan Pinar Su, yeni yatinmlariyla yerini gliclendirmeyi strdirmektedir.




12 Sektérel Bakis ve Egilimler

I nsanhgin sorunlari agisindan bakildiginda; 21. ylzyi-

Iin en dnemli mudcadelelerinden birisinin dinya ntfu-
sunun artan su ihtiyacini yeterli ve gUvenli sekilde kar-
sllamak oldugu gorulecektir. Kuresel isinmanin etkisi
ile yasanan yaz kurakliklar ve yagislardaki azalma su
kaynaklarinda olumsuz etki yaratarak kaynaklarin
azalmasina yol agabilecek, Ulkemiz ve dinya nufusu
acisindan risk faktoért olusturabilecektir.

DlUnya Uzerinde 1.1 milyon insan gUvenli bir sekilde
suya ulasamamakta ve su sorunu bdlgelere gore fark-
Ik gostermektedir. Glvenli icme suyu temin edilen
alanlarin kirlilik gibi dis etkenlerden cabuk etkileniyor
olmasi, su kaynaklarinin korunmasi konusunu, 6zellik-
le suyun kit oldugu bdlgelerde hayati bir sorun haline
getirmektedir.

Gelismekte olan Ulkelerde ndfusun onemli bir bdlumU saglik sorunlariyla karsi
karslyadir. TUm dunyada dogal su kaynaklari hizla kirlenir ve tUkenirken, Ulkemizin
atil durumdaki kaynaklarini degerlendirerek, TUrkiye'nin ilk ambalajli dogal kaynak
suyunu tikeciticisine sunan Pinar, bugin Pinar Madran, Pinar Yagsam Pinarim, Pinar
g Denge ve Pinar Rain markalari ile hem TUrkiye'nin hem de ihracat yaptigi Ulkelerin
saglikl su ihtiyaclarina cevap veriyor.

Pinar Su, gelismeye ve yeniliklere yénelik vizyonunu 1984 yilinda belirledi ve su sek-
“1térinlin gelecegini o yillarda gérebilmis olmanin avantajyla Tirkiye'de yasayan her-
kesin hayatinda yer aldi.

Sektordeki gelismeyi goren sirketlerin pazara girmesiyle ciddi bir marka enflasyonu
yasanmaya baslandi. Baslangigta 14-15 kadar olan dretici sayisi bugtn 200'Un Uze-
rindedir. Bu ciddi artisa ve yatinmlara ragmen Pinar Su, vizyon ve konumundan
6dun vermedi.

2006 yiinda ambalajli su sektédrd, ylzde 10 civarinda bir bUylme yakaladi ve 7.8
milyar litreye ulasti. Ekonomideki olumlu havayla birlikte, tUketim yikselirken sektd-
re yaplilan yatinmlar da pazardaki bUylUmeyi saglayan unsurlar arasindaydi.

AC Nielsen verilerine gbre; Pinar Su 2006 yilinda perakende kanalda PET ambalaj-
da yuzde 11 olan pazar payini korumustur.

Toplam Kalite ve Arastirma-Gelistirme

ABD'den sonra en kapsamli olarak Turkiye'de gerceklestirilen ve Turkiye'nin reka-
bet analizinin yapildigi Turkiye Musteri Memnuniyeti Endeksi (TMME) calismasinin
2006 ikinci ceyregine iliskin sonuclar KalDer tarafindan aciklandi. Endeks sonuclari-
na goére, Pinar, Opet ve Efes miusteri memnuniyetinde sektorlerinin birincisi oldular.

Turkiye MUsteri Memnuniyeti Endeksi TMME calismasinin 2006 ikinci ¢eyrek sonug-
larina goére, en ylksek memnuniyet alkolsUz igecekler sektoriinde elde edildi. Su,




meyve suyu ve gazli icecekleri kapsayan alkolsUz icecekler sektérinde dlcUmuU ya-
pilan ¢ok markall 13 kurum arasinda TMME 80 puan ile Pinar musterisini en gok
memnun eden kurum oldu.

Kaliteli ve titiz Gretimi ile Pinar Madran, dinyada halk saghgr ve ¢evre givenligi ko-
nusunda uzman Ulusal Sanitasyon Kurulu (National Sanitation Foundation) NSF'den
yeterlilik belgesi almaya hak kazanan ilk Tlrk icecek sirketidir. NSF belgesinin ya-
ninda Pinar Madran kalitesi, kaynak sularinin Aimanya ve Avrupa Birligi'nin ilgili y&-
netmelik ve standartlarina uygunlugunu denetleyen uluslararasi bagimsiz ve etkin bir
kurulus olan Almanya merkezli Fresenius Institute tarafindan denetlenerek onaylan-
di. 2005 yilinda Pinar Madran dogal kaynak suyu, Fresenius Institute'nin yaptigi de-
netim ve analiz sonuglarina dayanilarak Alman Resmi Makamlari tarafindan Dogal
Mineralli Su olarak taninan ilk Tlrk su markasi oldu. Bdylece Pinar Madran dogal
kaynak suyunun Avrupa Birligi "Dogal Mineralli Sular Yénetmeligi" ve normlarina uy-
gunlugu tescil edildi.

2006 yilinda Pinar Su Kalite Saglama Departmani blnyesinde; Urln ve hizmet kali-
tesinde artis, musteri sikayetlerinin azaltilarak memnuniyetinin saglanmasi, masteri
sadakati yaratilarak, mUsteri sayisi ve satis hacminde artis saglamak amaciyla mus-
teri hizmetleri ekibi olusturulmustur.

Pinar Su, toplam kalite anlayisi geregi; tuketici ve Ureticisinin korunmasini ve biling-
lenmesini, Usttn kaliteli yeni Grln arayisi icerisinde olmayi, Ustin kalite dizeyini ve
katilimci yonetim seklini benimsemeyi, insan kaynagini dikkatle degderlendirmeyi,

cevre ve dogaya 6nem vermeyi, yasalara ve ahlak kurallarina uymayi toplam kalite-
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nin vazgecilmez parcalar olarak gérmektedir. Kalite organizasyonunu yalnizca ser-
vis ve Urln olarak degil, Uretimden hizmete tim boyutlariyla her alani kapsayan bir
deger olarak sunmaktadir.

TS EN ISO 9001-2000 Kalite Yoénetim Sistemi ve TSE ISO 14001 Cevre Yonetim
Sistemi belgelerine sahip olan Pinar Su, 2005 yilinda Pinar Su-Bozdogan/Aydin Te-
sisi icin TUrk Standartlarn Enstitisi'nden TS 13001 HACCP Gida Guvenligi Yénetim
Sistemi Belgesi almaya hak kazanmistir.

Yeni Uriinler ve Hizmetler

2006 yilinda Pinar Su Kalite Saglama Departmani blnyesinde; Urln ve hizmet kali-
tesinde artis, misteri sikayetlerinin azaltilarak memnuniyetinin saglanmasi, musteri
sadakati yaratilarak, musteri sayisi ve satis hacminde artis saglamak amaciyla mus-
teri hizmetleri ekibi olusturulmustur.

Pazara yakin lokasyonlarda penetrasyonu artirarak, basarili is sonuglari elde etmek
amaci ile 2006 yili sonunda Egirdir-Isparta‘'daki Pinar Denge kaynaginda 19 Lt da-
macana dolum yatinmi gerceklestirilmistir.

ihracat

Turkiye'de su sektérinlin potansiyeline baktigimizda bldytdme trendinin devam ede-
cegi gorllmektedir. Pinar Su bu slreg igerisinde dlinya markasi olma yolunda ihra-
cat payini artirma, yeni ve verimli pazarlar bulma ve mevcut pazarlarda blylme an-

layisini ve hedeflerini gelecekte de basari ile devam ettirecektir.

““|Pinar Su 2006 yilinda Almanya, Belcika, ingiltere, Irak, ABD, Kibris, Kuveyt, Bah-

reyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Danimarka, Benin, Kosova, Malta, Azerbey-
can Ulkelerine yaklasik 3.0 milyon USD'lik ihracat gerceklestirmistir.

Pinar Mutfagi

Pinar Su'yun Uretimi internet Uzerinden canli olarak izlenebilmektedir. (www.pinar-
mutfagi.com) Béylelikle TUrkiye'de ilk defa ve sadece Pinar Su'da tUketiciler istedik-
leri anda, igtikleri suyun nasil Gretildigini gorebilmektedirler.

Canli Kameralar: Bu bélimde, 24 saat canli izlenebilen kamera sistemiyle, su dolum
tesislerinde o andaki Uretim faaliyetleri izlenebilmektedir.

Urtin Bilgileri: Sitenin "Uriin Bilgileri" bélimiinde, tiketiciler, evlerine kadar gelen Pi-
nar Su Urtnlerinin detayl bilgisine ulasabilmektedir. Herhangi bir Pinar Su markali
Urdndn dzerindeki barkod ve Uretim parti numaralarinin ilgili bolime girilmesiyle, Uru-
ndn nerede Uretildigi, Uran ile ilgili sertifikalar ve hangi kontrol yontemlerinden gec-
tigi aninda 6grenilebilmektedir.

Uretim Siiregleri: Bu béliimde, her bir Pinar Su Griiniinlin sofraya gelene kadar nasil
bir Gretim sUrecinden gectigi detayl fotograflar esliginde tuketicilere anlatimaktadir.

insan Kaynaklari
Pinar Su'da gec¢mis yillarda da uygulanan katiimci yonetim anlayisi dogrultusunda,




NESS A—

2006 yilinda Galisan GérUsleri Anket sonuglarina aksiyon hazirlamak amaci ile cali-
sanlarimizin katilimi ile aksiyon plani ekibi olusturulmustur. Surekli iyilesme amagl
g ekip, ¢alismalarina devam etmektedir.

/ ' Operasyonel Maliyet lyilestirme, Performans Degerlendirme Sistemi ile desteklenen

| calisanlarin stratejik planlama surecinde yer almalarini saglayabilmek icin iletisime

dayali, kapsamli ve gelisen bir insan Kaynaklari Yénetimi programi uygulanmaktadir.

Bu dogrultuda 2006 yilinda "ayin elemani" secimi baslatiimistir ve sirketimize katki-
da bulunan c¢alisanlarimiz degerlendirilip ddullendirilmistir.

-~ |Kurum ici iletisimi artirmaya yo6nelik olarak insan kaynaklari departmani tarafindan
"Su'da Yolculuk" isimli e-dergi hazirlanmis ve 12 ay boyunca ¢alisanlarmizla payla-

silmistir.

Su ve igecek Grubu olarak 2006 yili egitim hedefi tutturulmus ve (izerine gecilmistir.

Sosyal ve Kiiltiirel Aktiviteler
Calisanlanmizda aidiyet ve ekip ruhunu gelistirmek amaciyla, Su ve icecek Grubu
olarak 2006 yilinda cesitli sosyal aktiviteler dizenlenmistir.

2006 Yilinda Alinan Odiiller, Sertifikalar
KalDer tarafindan agiklanan Turkiye Misteri Memnuniyeti Endeksi (TMME) cgalisma-
sinin 2006 yili ikinci geyrek sonugclarina gére Pinar; su, meyve suyu ve gazli icecek-

arasinda TMME 80 puan ile musterisini en cok memnun eden kurum olmustur.

leri kapsayan alkolsUz icecekler sektoriinde 6lcimu yapilan ¢ok markal 13 kurum|
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Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu

1) Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Beyani:
PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S. ("Sirket") 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren faali-
yet doneminde, asagida belirtilen hususlar disinda Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK") tara-

findan yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uymaktadir ve bunlar1 uygulamaktadir.

a) Birikimli oy kullanma yontemi
b) Bagimsiz uye

¢) Azinlk paylarinin yonetim kurulunda temsili

Kismen veya tamamen uyulmayan soz konusu hususlarin nitelikleri ve gerekceleri rapo-
run ilgili bolumlerinde aciklanmistir. Dénem icinde, kurumsal yonetim konusunda egitim
faaliyetlerine kaulinmus, Sirket esas sdzlesmesi, prosedur ve uygulamalarinda ilkelere uy-
gunluk bakimindan tarama calismalar1 yapilmis ve iyilestirilmesi gereken konular belir-

lenmistir.
BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2) Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi:

Sirketimizde pay sahipleriyle iliskiler departmani bulunmamakla beraber s6z konusu go-
rev Mali [sler Departmani tarafindan yuratilmektedir. Calismalar esnasinda tiim Yasar
Grubu sirketleri gibi Yasar Grubu'nun konuyla ilgili merkezi departmanlarindan destek
alinmaktadir. Sirketimiz Mali Isler Departmani pay sahipleriyle iligskiler kapsaminda asa-
gidaki gorevleri yurttmektedir: (Yetkili: Muhasebe Md. Yrd. - 0232 472 21 72)

a) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, gavenli ve guncel olarak tutulmasim sagla-
mak;

b) Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamuis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric ol-
mak tzere pay sahiplerinin yazil bilgi taleplerini yanitlamak;

c) Genel Kurul Toplantisimin yurirlukteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici
duzenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak;

d) Genel Kurul Toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi doktumanlarin sirketin|
diger birimleri ile iletisime gecerek hazirlanmasini saglamak;

e) Mevzuat ve Sirket'in bilgilendirme politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her ttr-

It hususu izlemek.

Pay sahipleri tarafindan doénem icerisinde herhangi bir yazili basvuru gelmemistir. Diger]
taraftan pay sahiplerinden cok sayida sifahi olarak bilgi talebi gelmektedir, fakat bu tir]

basvurulara iliskin istatistiki veri bulunmamaktadir.

3) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda ana prensip pay sahipleri
arasinda ayrim yapilmamasidir. 2006 faaliyet yili icerisinde bilgi edinmeye yonelik basvu-
rulara iliskin sayisal bilgi 2 no'lu maddede verilmistir. S6z konusu bilgi talepleri genellik-
le genel kurul tarihi, sermaye artirimlari ve bedelsiz hisse senetleri, kar dagiimi gibi ko-
nulara iliskin olmaktadir. Tum bilgi alma talepleri, ticari sir veya korunmaya deger bir Sir-
ket menfaati kapsaminda olanlar disinda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmaksizin ka-
muya daha once 6zel durum aciklamalar vasitasiyla yapilan aciklamalar paralelinde ce-
vaplanmaktadir. TTK ve SPK duzenlemelerinin gerekli kildig1 pay sahipligi haklarinin
kullanimini etkileyecek gelismeler ozel durum aciklamalari, gazete ilanlar ve posta vasi-

tast ile duyurulmaktadir. Ozel denet¢i atanmas talebi sirket ana sozlesmesinde bireysel




bir talep hakk: olarak tanimlanmamakla birlikte 2006 y1ili icerisinde pay sahiplerinden bu

yonde bir talep gelmemistir.

4) Genel Kurul Bilgileri:

2006 y1ili icerisinde; 18 Mayis 2006 tarihinde 2005 yili Olagan Genel Kurul Toplantis: dii-
zenlenmistir. Sirket ana sozlesmesinin "Toplanti Nisab1" baslikli 20. maddesi uyarinca,
Olagan ve Olaganustu Genel Kurul toplantilarinda nisap Turk Ticaret Kanunu hukumle-
rine tabidir. 2005 yili Olagan Genel Kurul Toplantuisinda, toplanti ve karar nisab sirket

sermayesinin ytzde 67.56'sidir.

Toplantiya menfaat sahipleri ve medya katilmamistir. Genel Kurul Toplantisi'na davet Yo-
netim Kurulu tarafindan yapilmistir. Pay sahiplerinin yani sira toplantilara bagimsiz de-
netim sirketi yetkilileri de yazili olarak davet edilmektedir. Sirket Genel Kurulu'nun top-
lantiya davetine iliskin ilanlar, ana sozlesmenin "llan" baslikli 23. maddesine uygun ola-
rak TTK'nin hukumleri ve SPK dtizenlemeleri cercevesinde ilan ve toplanti gunleri harig
olmak tuizere en az iki hafta énce Turk Ticaret Sicil Gazetesi'nde ("TTSG") yapilmistir. Bu-
nunla birlikte toplanti ilan1 mahalli gazetede de ilan edilmistir ve adresi kayitli pay sahip-
lerine mektup gonderilmesi suretiyle toplanti gunt, yeri ve gundemi bildirilmistir. Genel
Kurul Toplantist oncesi toplant yeri, tarihi ve gindemi, Yonetim Kurulunun Genel Ku-
rul'a sunacag kar dagitim teklifi, Yonetim Kurulu'nca secilen bagimsiz denetim sirketi
ozel durum acgiklamalar ile kamuya duyurulur. Sirket faaliyet raporu, Sirket merkezinde
Genel Kurul'dan once ortaklarin bilgisine acik bulundurulur. Genel Kurul Toplantisi'nda,
giindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrinul bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yon-
temle aktarilir; pay sahiplerine esit sartlar alinda dustincelerini aciklama ve soru sorma
imkani verilir ve saghkli bir tartisma ortami yaratilir. Ana sozlesmede bolinme, onemli
tutarda malvarhig alimi, satimi, kiralanmasi vb. onemli nitelikteki kararlarin genel kurul-
da alinmas1 konusunda bir hitkiim yoktur. Bu tir kararlar sirket faaliyetlerinin olagan aki-
sinda devamini saglamak amaciyla Yonetim Kurulu tarafindan SPK duzenlemeleri, TTK ve
vergi mevzuatt goz ontinde bulundurularak alinmakta ve kararin alinmasini takiben ozel
durum aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyurulmaktadir. Genel Kurul toplantilarina
pay sahiplerinin katihminin kolaylastirilmasina yonelik olarak yukarida bahsedilen ileti-
sim kanallarinin etkin sekilde kullaniminin yaninda gerektiginde pay sahiplerinin Genel
Kurul'un yapilacag: yere ulasiminin gerceklesmesi icin cesitli kolayliklar saglanmaktadir.

Genel Kurul tutanaklari Sirket merkezinde pay sahiplerine stirekli acik tutulmaktadir.

5) Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar:

Oy haklar uzerinde herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Oy hakkinin kullanimina
iliskin olarak sirket ana sozlesmesinde pay sahibi olmayan kisinin temsilci olarak vekale-
ten oy kullanmasini engelleyen huktumler yer almamaktadir. Mevzuat ve esas sozlesmede
yer alan hukimler sakli kalmak tizere Genel Kurul Toplantisi'nda oylama agik ve el kal-
dirmak suretiyle yapilir. Pay sahiplerinin talep etmesi halinde oylamanin sekli Genel Ku-
rul tarafindan belirlenir. Sirketin karsihikh istirak icinde oldugu bir sirket bulunmamak-
tadir. Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tye bulunmamaktadir. (Yonetim Kurulu uyelerine

iliskin aciklamalar icin 18 no'lu maddeye bakiniz.)

Azinlik haklart Yonetim Kurulu'nda temsil edilmemektedir. Sirketimiz bunyesinde azinlik
haklar1 ve kullanimi tum halka acik sirketlerin tabi oldugu Sermaye Piyasast Kanunu 11.
maddesi ile paralel olarak uygulanmaktadir. Sirketimiz ana sozlesmesinde su an i¢in biri-

kimli oy sisteminin kullanilmasina olanak veren bir hitkkim yer almamaktadir.
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6) Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani:

Kar payinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket'in kar dagitim konusundaki
genel politikas: Sirket'in finansal pozisyonu, yapilacak yatirimlar ile diger fon ihtiyaclar,
sektorun icinde bulundugu kosullar, ekonomik ortam, Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 ve Ver-
gi Mevzuat goz oninde bulundurularak kar dagitimi yapilmasi yontndedir. Kar dagitim
oraninin mevcut durumda Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde ytizde 20 oraninda ol-
dugu dikkate alindiginda, bundan sonraki donemlerde de asgari bu oran olmak tizere kar
payt dagiimi yapilmasi ongorulmektedir. Ancak her yil itibariyle fiili kar dagium oranla-

rinin tespiti yukarida anilan hususlar dikkate alinarak gerceklestirilecektir.

Sirket, kar pay1 avansina iliskin olarak ana sozlesme vasitasiyla Yonetim Kurulu'na yetki
vermistir. Avans verilmesine iliskin yetkinin kullanimi Yénetim Kurulu tarafindan mevcut
mevzuat ve ekonomik ortam cercevesinde degerlendirilir. Kar dagitim yontem ve strecle-
ri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu duzenlemeleri ve Sirket ana sozlesme-
sinde yer alan hukumlerle belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim politikasi paralelinde her
faaliyet doneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya iliskin karara varilmasinin akabin-
de 6zel durum aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir. Yonetim Kurulu'nun kar
dagitim tutarina iliskin karar1 Genel Kurul'un onayina sunulur ve onaylanan temettti tu-
tarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurulu Toplantisi'nda, SPK'nin Seri: IV, No: 27
Tebligi cercevesinde, belirlenen stire icerisinde yapilir. Sirket'in 2006 yilina iliskin olarak

dagitilabilir kar1 ¢itkmadigindan dolayr herhangi bir kar dagitimi s6z konusu olmamistir.

7) Paylarin Devri:
Sirket ana sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hukim bulunmamaktadir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8) Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Kurumsal Yonetim Ilkeleri II. Bolum, Madde 1.2'de tanimlanan sekilde olusturulmus ve
kamuya aciklanmis bir bilgilendirme politikast bulunmamakla birlikte Sirket, tim pay sa-
hipleri ve menfaat sahiplerini SPK'min Seri: VIII, No: 39 sayili Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina lligskin Esaslar Tebligi cercevesinde bilgilendirmektedir. Bilgilendirme su-
reci, Sirket Yonetim Kurulu, Genel Mudur Ahmet Atay, Muhasebe Mudur Yardimcist Nev-
zat Gazioglu tarafindan koordineli olarak aciklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin
karar vermelerine yardimci olacak sekilde, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, yo-
rumlanabilir, diustk maliyetle esit olarak kolay erisilebilir bir bicimde yuritillmektedir.
Sirket'in SPK Seri: XI, No: 25 Tebligi ve ilgili Sermaye Piyasast Mevzuat ile Uluslararasi Finan-
sal Raporlama Standartlar uyarinca hazirlanan yillik ve ara donem mali tablolart ve tamamla-
yic dipnotlar SPK'nin duizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetimden gectikten sonra kamuoyu-

na duyurulur.

9) Ozel Durum Aciklamalar:

Sirket tarafindan 2006 faaliyet yili icerisinde yapilan 6zel durum aciklamalarinin sayisi
15'dir. So6z konusu acgiklamalarin higbirine iliskin olarak SPK ve/veya IMKB'den ek acik-
lama talebi gelmemistir. Sirket'in kamuyu aydinlatma ihlali olmamistir. Sirket'in yurtdi-

sinda kote oldugu herhangi bir menkul kiymet borsas1 bulunmamaktadir.

10) Sirket Internet Sitesi ve Icerigi:

Sirketin internet sitesi (www.pinar.com.tr) Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Kamuyu Aydinlat-
ma Esaslar1 ve Araclar1 Bolumu, 1.11.5 maddesinde ongorulen sekil ve icerikte Turkee ve
Ingilizce olarak yapilandirilmis olup, aktif olarak kullanilmaktadir. Web sitemizin daha

iyi hizmet vermesine yonelik calismalarimiz ise surekli olarak devam edecektir.




11) Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:
Sirket'in 31.12.2006 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarlar Hisse (%) YTL
Yasar Holding A.S. 57,93 7.376.045,42
Pinar Sut A.S. 8,81 1.122.150,07
Diger 33,26 4.234.558,01
Toplam 100,00 12.732.753,50

Yukarida goruldugu uzere, Yasar Holding A.S. ve Pinar Sut A.S.'ye ait Sirket sermayesinin
yuzde 66,74'ine denk gelen hisse Yasar Ailesi'ne ait Yasar Grubu sirketlerinin kontroliin-
dedir.

12) Iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:
Iceriden ogrenebilecek durumda olan kisiler daha once cesitli sebeplerle SPK'ya bildiril-
mis olmasina karsin kamuoyuna aciklanmamistir. Bu durumda olan kisiler sunlardir:

Tum Yonetim Kurulu tyeleri ve murakiplar;

Ahmet Atay (Genel Mudur);

Nevzat Gazioglu (Muhasebe Md. Yrd.);

Ender Padir (Butce Planlama ve Muhasebe Mudiira);

Adnan Akan (SMMM Sor. Ortak Basdenetci-Bagimsiz Denetim);

Bagimsiz denetim firmasinin ilgili calisanlari.
BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI (PAYDASLAR)

13) Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
Menfaat sahipleri, SPK duzenlemeleri, TTK, Rekabet Kanunu, vergi kanunlari, Borclar
Kanunu cercevesinde SPK'nin Ozel Durum Aciklamalar vasitasiyla Sirket'in ticari sir ni-

teliginde bulunan bilgileri haricinde bilgilendirilmektedir.

14) Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi, genel kurul toplantilarinda ve cesitli iletisim ka-
nallar1 vasitasiyla Sirket faaliyetlerini ilgilendiren her konuda gelisimi saglayacak teklif ve
onerilerin (detaylart madde 16'da belirtilmistir) ilgili birimlerce degerlendirilmesi ile ger-

ceklestirilmektedir.

15) Insan Kaynaklar1 Politikasu:

Insan Kaynaklari'min temel misyonu Pinar Su'da yenilikei toplam kalite anlayisini ilke
edinmis, degisime ve gelisime kolaylikla ayak uydurarak global anlamda rekabet avantaji
saglayan Insan Kaynaklar: Yonetimi'ni stirdiirebilmektir. Pinar Su'yun insan kaynaklari ile
ilgili temel politikalar tim calisanlara imza karsiliginda verilen Personel Yonetmeligi'nde
acikca yer almaktadir. Personel Yonetmeligi, temel politikalar ile birlikte calisma sureleri,
ise alimdaki stre¢ ve prensipler, is sozlesmesinin sonlandirilmas: ve disiplin yonetmeligi

hakkindaki bilgileri icerir.

Temel politikalarimiz:

a) Sirket'te personel kadrolari, isletme ekonomisi kriterleri ile tespit edilmektedir ve onur-
lu calismanin ancak verimli ¢calisma ile mumkun oldugunu tum calisanlar kabul eder.

b) Personelin gelismesini saglamak amaciyla her kademede tespit edilen plan cercevesin-

de Sirket ici ve dist egitim programlari uygulanir.
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c) Organizasyon icindeki terfi ve atamalarda firsat esitligi gozetilir, atamalar prensip ola-
rak sirket ici personel arasindan yapilir.

d) Gelisim planlar1 uygulanarak, kariyer planlama sistemiyle potansiyeli olan personele
yikselme olanaklari en genis bicimde saglanir.

e) Personelin performans degerlendirmesi, hedeflerin gerceklestirilmesi ve yetkinlik baz
alinarak yapilir.

f) En tst kademeden baslayarak en alt kademeye kadar her pozisyon i¢in is tanimlar ve
performans standartlart belgelenir ve personel degerlendirmesinde bu sistem baz olarak
kullanilir.

g) Calisan Gorusu Anketi periyodik olarak her yil uygulanarak calisma kosullari, yonetim,
sosyal aktiviteler, tcret, egitim, performans degerlendirme, kariyer planlama, katilimei
yonetim ve sirket memnuniyeti konularinda ¢alisanlarin fikirleri alinir. Alinan geribildi-
rimler dogrultusunda iyilestirme calismalar yapilir.

h) Guvenli calisma ortam ve kosullarinin saglanmast sirketimizin ¢ok 6nem verdigi bir ko-
nudur. Isci Saghigr ve Guvenligi Yonetmeligi cercevesinde mesleki risklerin onlenmesi,
saglik ve guvenligin korunmasi, risk ve kaza faktorlerinin ortadan kaldirilabilmesi icin
tim yasal tedbirler alinir. Duizenli toplantilarla iyilestirme ¢alismalari stirekli devam eder.

i) Yonetim tarzimiz "

...yasalara ve ahlaki kuralara uygun davranan, toplam kalite felsefe-
sini ve katilimer yonetim seklini benimseyen bir sirket olarak varligimizi sturdurmektir."

j) Sirketimizde calisanlarin dil, irk, renk, cinsiyet, siyasi ve felsefi dustince, din, mezhep
ve benzeri sebeplerle ayirim gozetilmeksizin esit uygulama gormesi prensibi esastir. Ve ca-

lisanlarin bu temel anayasal hakkinin korunmasi icin gerekli tedbirler alinmistir.

Pinar Su'da sirket ¢alisan temsilcisi bulunmamaktadir, ancak 2006 yili icinde temsilci be-
lirlenmesi icin secim calismalarinin yapilmasi planlanmistir. Tam calisanlar sirket prose-
durleri, organizasyon degisiklikleri, hak ve menfaatlerdeki degisiklikler ve ¢calisanlar ilgi-
lendiren uygulamalar ve kararlar hakkinda yazil olarak hazirlanmis Bildiri Yonetmeligi
cercevesinde hazirlanan Yonetmelik ve Bildiriler ile intranet ve duyuru panolar araciligiy-
la cesitli konularda bilgilendirilir. Bugtine kadar Pinar Su yonetimine ve insan kaynaklari

departmanina, calisanlar arasinda ayrimcilik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.

16) Musteri ve Tedarikgilerle Iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimiz tarafindan sunulan hizmetlerin musteri memnuniyetini saglamas: amaciyla tim
calisanlarimizin gorev tanimlart duzenlenmis ve ilgili talimatlar hazirlanarak calisanlari-
mizin bilgisine sunulmustur. Musterilerimiz, sirketimizin hizmetleri, bunlarla ilgili talep-
leri ve varsa sikayetlerini Sirket'in her kademesine yapabilecegi gibi internet araciligiyla da

sirketimize ulastirabilmektedir.

Musteri memnuniyetini saglamak icin Pinar online telefon hattindan, bayilerimiz, tiuketi-
ci memnuniyeti anketleri araciligiyla ve diger kanallardan alinan geribildirimler, Pazarla-
ma, Toplam Kalite ve Uretim departmanlarinca degerlendirilerek tum alanlarda iyilestir-
meler sturekli olarak devam ettirilmektedir. Yine musterimiz olan bayilerimize de her yil
bayi memnuniyeti anketi uygulanmakta ve eger varsa, problemleri, satis, pazarlama ve

Toplam Kalite departmanlarinca degerlendirilerek iyilestirmeler yapilmaktadir.

Tedarikg¢ilerimiz ISO 9000 Kalite Sistem Belgesi cercevesinde degerlendirmeye tabi tutu-
lup, aylik olarak fiyat, kalite ve teslimat yoninden puanlandirilmaktadir. Ayrica firma zi-
yaretleri ile ilgili bilgi paylasimi yapilarak, kalite ve maliyetlerimizi iyilestirme yonunde

calismalar yapilmaktadir.




Sirketimizde her turlu satin alma islemi, gerekli satin alma prosedurlerine tabi tutulduk-
tan sonra gerceklesmektedir. Sirketimiz tarafindan satin alinan tirin ve hizmetlerin temin|
edilecegi tedarikei firmalarin se¢imi sirasinda uygun maliyet, uygun kalite, yeterli kapasi-

te ve satis sonrasi servis kriterleri dikkate alinir.

17) Sosyal Sorumluluk:

Sirketimiz ISO 14000 Cevre Yonetim Sistem Belgesi'ne sahip olup, standart cercevesinde
atiklarimizin cevreye etkileri ve cevreye zarar vermeden bertaraf konusunda calismalar
yuratilmektedir. Ayrica garultii, gaz vb. ile ilgili parametreler belli periyodlarda olcul-
mektedir. Pet, cam, karton gibi ambalaj atiklar1 Cevre Bakanhgi'nin ilgili yonetmeligi cer-

cevesinde geri toplanmaktadir.
Sirketimiz gayri sthhi muessese olmadig icin CED raporu bulunmamaktadir.
BOLUM IV - YONETIM KURULU

18) Yoénetim Kurulu Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Sirket esas sozlesmesi madde 9 ve 10'da belirtildigi tizere Sirket'in isleri ve idaresi, pay sa-
hipleri Genel Kurulu tarafindan ortaklar arasindan Turk Ticaret Kanunu htiktimleri daire-
sinde secilecek 3 ila 7 uyeden teskil edilecek bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur.
Yonetim Kurulu Uyeleri tc¢ yilda bir yeniden secilir. Siresi dolmus tiyenin yeniden seci-
mi mumkundur. Genel Kurul lizum gordugt ahvalde Yonetim Kurulu'nu her zaman de-
gistirebilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul'da pay sahiplerinin kendisine vermis oldugu
yetki dogrultusunda, mevzuat, esas sozlesme, sirket ici duizenlemeler ve politikalar cerce-

vesinde yetki ve sorumluluklarini kullanir ve sirketi temsil eder.

Sirket Yonetim Kurulu tyeleri sunlardir:

Hasan Denizkurdu Yonetim Kurulu Baskani

Taskin Tuglular Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Ahmet Olcay Sunucu Yonetim Kurulu Uyesi (Icraci tye)
Ata Murat Kudat Yonetim Kurulu Uyesi

B. Safa Ocak Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Aktas Yonetim Kurulu Uyesi

Yilmaz Gokoglu Yonetim Kurulu Uyesi

« Sirket genel mudurliugn gorevini Ahmet Atay yurttmektedir.

e Sirket'in Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tiye bulunmamaktadir.

* Yonetim Kurulu uyelerinin TTK'nin 334 ve 335. maddelerinde belirtilen faaliyetleri ye-
rine getirmeleri Genel Kurul onaymna baghdir. Bahsi gecen faaliyetler haricinde Yonetim

Kurulu uyelerinin faaliyetlerine iliskin herhangi bir kisitlama mevcut degildir.

19) Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu tyelerinin seciminde kurulun en ust duizeyde etki ve etkinlik saglayacaki
sekilde yapilandinlmasina 6zen gosterilir. Bu amacla genel esaslar1 Sirket ana sozlesme-
sinde yer almamakla birlikte Yonetim Kurulu uyeligine prensip olarak, SPK Kurumsal Yo-
netim Ilkeleri IV. Bolumu'mun 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.3 no'lu maddelerinde belirlenen kriter-
lerde tyelerin secimine 6zen gosterilmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.03.2006 ta-

rihli toplantisinda Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmus olup, gincel gelisme ve de-
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gisimler paralelinde Yonetim Kurulu tyeleri icin egitim ve uyum programlar uygulan-
maktadir.

20) Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket'in misyonu "Tuketici odakli uretim felsefesiyle musteri ve ttiketici memnuniyetini,
katilimel yonetim anlayisiyla insan kaynagini ¢n planda tutan dunyadaki ileri teknolojile-
ri takip eden, yenilik¢i yapisiyla sektoriine onculitk eden bir kurum olmak". Bu misyonun
gerceklesmesini saglayan temel stratejiye iliskin faaliyet ve sonuclar, Yonetim Kurulu'nca

duzenli olarak izlenip degerlendirilmektedir.

21) Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasi:

Yonetim Kurulu, risk yonetimine iliskin faaliyetleri esas itibariyle denetimden sorumlu
komite vasitasiyla gozetir. Denetimden sorumlu komite séz konusu fonksiyonu yerine ge-
tirirken, mali isler ve muhasebe mudur yardimciliginin, bagimsiz denetim ve yeminli ma-
li musavirlik kapsaminda tasdik islemlerini gerceklestiren kuruluslarin bulgularindan fay-

dalanir.

22) Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yonetim Kurulu tyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklarina iliskin Sirket esas soz-
lesmesinde herhangi bir madde bulunmamakla beraber Yonetim Kurulu ile yoneticiler
prensip olarak Sirket faaliyetlerini esitlik¢i, seffaf, hesap verebilir ve sorumlu bir sekilde

TTK'ya uygun olarak yurutur.

23) Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslar1:

Yonetim Kurulu calisma esaslar Sirket esas sozlesmesi Madde 11'de asagidaki sekliyle dii-
zenlenmistir:

"Idare Meclisi sirket isleri ve muameleleri luzum gosterdikce toplanir. Ancak, en az ayda

bir defa toplanmasi mecburidir."

Yonetim Kurulu calisma esaslari ve 2006 yili faaliyet donemi calismalarina iliskin detay-
lar sunlardir:

Yonetim Kurulu toplanti gindemi Yonetim Kurulu Baskan: tarafindan diger Yonetim Ku-
rulu uyeleri ve genel mudur ile gortuserek belirlenir. Faaliyet donemi icinde Yonetim Ku-
rulu 28 defa toplanmistir. Toplantiya davet Yonetim Kurulu Baskani tarafindan veya her-
hangi bir Yonetim Kurulu Uyesi'min yazili istegiyle yapilir. Toplant tarihinden asgari iki
hafta evvel taahhttlti mektupla toplant giindemi uyelere gonderilmektedir. Toplantilara
genellikle butiin tyeler katilmaktadir. 2006 yili faaliyet donemi icerisinde muhalif kalinan
herhangi bir konu olmamistir. Yonetim Kurulu, Kurumsal Yonetim Ilkelerimin 1V.2.17.4
hukimlerinde yer alan konularda, toplantilara fiili katilimda bulunmustur. Toplanti esna-
sinda sorulan sorular zapta gecmemektedir. Yonetim Kurulu uyelerine agirlikli oy ve/ve-

ya veto hakki taninmamistir.

24) Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag::

Sirket'in 2006 yili icerisinde gerceklestirilen 2005 yilina iliskin Genel Kurulu'nda, Yone-
tim Kurulu'na Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddesini ilgilendiren konularda
yetki verilmis olmakla beraber, donem icerisinde idare meclisi azalarindan herhangi biri,
kendi veya baskast namina bizzat veya dolayisiyla Sirket'le Sirket konusuna giren herhan-

gi bir ticari muamele yapmamustir.




25) Etik Kurallar:

Sirket tim Yasar Grubu sirketlerinde benimsenmis olan, yasalara ve ahlaki kurallara uy-
gun davranan, aktif politikaya girmeden tilke sorunlarina kayitsiz kalmayan, cevreye ve
dogaya deger veren bir yaklasimla hizmet ve mal tretimini benimseyen temel degerler cer-
cevesinde faaliyetlerini surdurmektedir. S6z konusu degerler tum ¢alisanlar tarafindan bi-
linmektedir. Bunun yani sira Kurumsal Yonetim anlayisi cercevesinde sirketin etik kural-
larinin olusturulmasi icin gerekli calismalara da devam edilmektedir.

26) Yonetim Kurulu'nda Olusturulan Komitelerin Say1, Yap1 ve Bagimsizlig:
Sirketimizde denetimden sorumlu komite ve kurumsal yonetimden sorumlu komite ol-

mak tzere iki adet komite olusturulmustur.

2006 faaliyet yili icerisinde Denetim Komitesi dort kez toplanmis ve tger aylik donemler-
de sirket yoneticilerinden faaliyetler ve ic kontrol sistemlerine iliskin, bagimsiz denetci-
lerden de denetim bulgularina iliskin bilgiler alinmistir. Komite ortakligin muhasebe sis-
temi, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gozetimini yapar; bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, ba-
gimsiz denetim siirecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun calismalar ko-
mitenin gozetiminde gerceklestirilir; kamuya aciklanacak yillik ve ara mali tablolarin ger-
cege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak Yonetim Kurulu'na bildirir. Denetim ko-
mitesi tyeleri Sayin Ata Murat Kudat ve Sayimn B. Safa Ocak'ur. Sirket Yonetim Kurulu'nda
bagimsiz tiye bulunmamasindan dolay1 denetim komitesi icract olmayan tyelerden olus-
maktadir. Yonetim Kurulu'nun hicbir tyesi birden fazla komitede yer almamaktadir. Sir-
ket Kurumsal Yonetim Komitesi 13.3.2006 tarihli Yonetim Kurulu kararn ile kurulmustur.
Kurumsal Yonetim Komitesinin Baskanlhigi'ma Sayin Taskin Tuglular ve uyeligine Sayin
Mehmet Aktas secilmistir. Kurumsal Yonetim Komitesi Sirket'te Kurumsal Yonetim Ilke-
lerimin uygulanip uygulanmadig ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla mey-
dana gelen olumsuzluklari belirler ve Yonetim Kurulu'na iyilestirici onlemler alinmasini
onerir, pay sahipleri ile iliskilerle ilgili calismalar1 koordine eder, Yonetim Kurulu'na uy-
gun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi, egitilmesi ve odiillendirilmesi konularinda
seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konula-
rinda calismalar yapar, Yonetim Kurulu tiyelerinin ve yoneticilerin sayis1 konusunda 6ne-

riler gelistirir.

27) Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar:

Sirket esas sozlesmesi Madde 14'te yer aldig1 gibi Sirket Yonetim Kurulu tyeleri Genel Ku-
rul'ca belirlenen tutarda huzur hakk: almaktadir. 2006 yili faaliyetleri icin belirlenen hu-
zur hakk: tutar aylik brat 600 YTL'dir. Sirket Yonetim Kurulu tyeleri icin ayrica perfor-

mansa dayal bir ddullendirme mekanizmas1 bulunmamaktadir.

Sirketimiz herhangi bir Yonetim Kurulu tyesine ve yoneticisine dogrudan veya dolayl

olarak bor¢ vermemekte ve kredi kullandirmamaktadir.
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Denetci Raporu

PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S. GENEL KURULU'NA

Unvani: PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
Merkezi: Sehit Fethibey Cad.No: 120 1ZMIR
Sermayesi: 12.732.753,50 YTL

Faaliyet Konusu: Memba Suyu Dolumu ve Sise Uretimi

Denetcilerin adi, gorev siireleri, ortak olup olmadiklar:
Kamil Deveci (18.05.2006 - Bir y1l) ortak degil
Recep Cetinsoz (18.05.2006 - Bir yil) ortak degil

Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan Denetleme Kurulu
Toplant1 sayisi: Yonetim Kurulu Toplantisi 28

Denetim Kurulu Toplantis1 12

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri iizerinde yapilan Her ayin sonlarinda nakit, ¢ek, senet, makbuz sayimi yapilmis,
incelemenin kapsami, hangi tarihlerde yapildig: kayit ve belgeler ornekleme yontemiyle taranmis,

ve varilan sonuc: herhangi bir usulstuzluge rastlanmamistir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin 1. fikrasinin 12 defa sayim yapilmis, herhangi bir usulstzluk gorulmemistir.

3 numarali bendi geregince ortaklik veznesinde yapilan

sayimlarin sayis1 ve sonuclari:

Turk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin 1. fikrasinin Her ayin sonunda inceleme yapilmis, tereddiit edilen hususlarda

4 numaral1 bendi geregince yapilan inceleme tarihleri ve sonuclar1: mitalaa verilmis, herhangi bir usulstizltik gortulmemistir.

Intikal eden sikayet, yolsuzluklar ve bunlar hakkinda Intikal etmemistir.

yapilan islemler:

Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 01.01.2006-31.12.2006 donemi hesap islemlerini, Turk Ticaret Kanunu, ortakligin esas soz-
lesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz. Gorusimiize gore icerigi-
ni benimsedigimiz ekli 31.12.2006 tarihi itibariyle dtizenlenmis bilanco, ortakligin anilan tarihteki mali durumunu; 01.01.2006 -
31.12.2006 donemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilanco'nun ve Gelir Tablosu'nun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.
Saygilarimizla,

Denetci Denetci
Kamil DEVECI Recep CETINSOZ




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Piar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren y1-
la ait gelir tablosunu, ¢zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, ¢énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar: denetlemis bu-
lunuyoruz.

Finansal Tablolarla 1lgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve dtirtist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanan énemli yanhshklar icerme-
yecek bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasi-
n1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermekte-
dir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve ba-
gimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir givenceyi saglamak tizere
planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim teknikle-
rinin kullanilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki ka-
naatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz ¢énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi ta-
rafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymakur. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi ta-
rafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buitin olarak sunumunun uygun-
lugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorastmuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdu-
guna inaniyoruz.




Gorts

4. Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn tari-
hte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlan (bkz.
Dipnot 2) cercevesinde dogru ve durtst bir bi¢cimde yansitmaktadur.

Goriisti etkilemeyen husus

5.1 ve 9 no'lu mali tablo dipnotlarinda belirtildigi uzere, Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla tretmis oldugu tranlerin oénemli bir bolimunu,
Sirket'in istiraki ve grup sirketi konumunda olan Birmas Tuketim Mallar1 Ticaret A.S.’ye (“Birmas”) satmakta, dolayisiyla s6z konusu trinlerinin|
onemli bir bolimunun yurtici dagitimi ve satist Birmas tarafindan gerceklestirilmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim

ve Serbest Muhasebeci

Mali Musavirlik Anonim Sirketi

a member of PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetci
Istanbul, 12 Nisan 2007
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2006 2005
VARLIKLAR
Donen varliklar 9.834.891 10.469.054
Hazir degerler 4 2.345.445 653.218
Menkul kiymetler- net 5 - -
Ticari alacaklar- net 7 69.664 1.314.801
Finansal kiralama alacaklar- net 8 - -
1liskili taraflardan alacaklar 9 1.825.274 4.188.692
Diger alacaklar- net 10 2.856.265 2.328.395
Canli varhklar- net 11 - -
Stoklar- net 12 2.722.222 1.967.227
Devam eden insaat
sozlesmelerinden alacaklar- net 13 - -
Ertelenen vergi varliklar 14 - -
Diger donen varliklar 15 16.021 16.721
Duran varhiklar 51.793.435 55.034.165
Ticari alacaklar- net 7 - -
Finansal kiralama alacaklarn- net 8 - -
1liskili taraflardan alacaklar- net 9 - 7.389.202
Diger alacaklar- net 10 - -
Finansal varliklar- net 16 9.427.015 7.735.147
Pozitif/ negatif serefiye- net 17 - -
Yatirim amagcli gayrimenkuller- net 18 - -
Maddi varhklar- net 19 42.225.183 39.677.771
Maddi olmayan varliklar- net 20 84.032 166.828
Ertelenen vergi varliklar 14 - -
Diger duran varliklar 15 57.205 65217
Toplam varliklar 61.628.326 65.503.219

1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap donemine ait mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 12 Nisan 2007 tarihinde onaylanmistir.

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2006 2005
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yikimlulikler 10.672.647 15.631.837
Finansal borclar- net 6 - 2.000
Uzun vadeli finansal bor¢larn kisa vadeli kisimlari- net 6 - 2.327.662
Finansal kiralama islemlerinden borclar- net 8 - -
Diger finansal ytikumlulukler- net 10 - 551.868
Ticari borclar- net 7 5.083.732 4.793.768
1liskili taraflara borglar- net 9 2.810.847 5.903.570
Alman avanslar 21 8.324 7.035
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri- net 13 - -
Bor¢ karsihiklar 23 2.608.684 1.855.968
Ertelenen vergi ytikumlulugu 14 - -
Diger yukumlilukler- net 10 161.060 189.966
Uzun vadeli yukumlulukler 2.113.635 10.259.824
Finansal borglar- net 6 - 7.621.657
Finansal kiralama islemlerinden borclar- net 8 - -
Diger finansal yukumlulukler- net 10 - -
Ticari borclar- net 7 - -
1liskili taraflara borglar- net 9 - -
Alinan avanslar 21 - -
Bor¢ karsihiklart 23 211.781 166.444
Ertelenen vergi yukumlulugu 14 1.901.854 2.471.723
Diger yukumlilukler- net 10 - -
Ana ortaklik dis1 paylar 24 - -
OZSERMAYE 48.842.044 39.611.558
Sermaye 25 12.732.754 12.732.754
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi 25 - -
Sermaye yedekleri 26 28.617.253 26.848.713
Hisse senetleri ihra¢ primleri - -
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu 19 12.384.885 12.067.086
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 16 4.518.853 3.068.112
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 26 11.713.515 11.713.515
Kar yedekleri 27 - -
Yasal yedekler - -
Stati yedekleri - -
Olaganustu yedekler - -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul - -
satis kazanclan - -
Yabanci para ¢evrim farklar - -
Net donem kar1 6.816.745 3.803.628
Gecmis yillar karlary/ (zararlar) 28 675.292 (3.773.537)
Toplam 6zsermaye ve yukiamliilikler 61.628.326 65.503.219
Taahhiitler, sarta bagh varliklar ve yuktmlultkler 31

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Arahk

Notlar 2006 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri- net 36 48.581.001 43.823.680
Satislarin maliyeti 36 (32.900.583) (27.126.604)
Hizmet gelirleri- net 36 - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 36 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 15.680.418 16.697.076
Faaliyet giderleri 37 (7.575.430) (11.595.792)
NET ESAS FAALIYET KARI 8.104.988 5.101.284
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 3.443.433 843.855
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 38 (1.012.248) (914.367)
Finansman giderleri 39 (2.833.770) (1.725.522)
FAALIYET KARI 7.702.403 3.305.250
Net parasal pozisyon kazanci 40 - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ (ZARAR) 24 - -
VERGI ONCESI KAR 7.702.403 3.305.250
Vergiler 41 (885.658) 498.378
NET DONEM KARI 6.816.745 3.803.628
HISSE BASINA KAZANC (YTL) 42 0,5354 0,2987

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2006 2005
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi donem kart 7.702.403 3.305.250
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin

vergi oncesi donem kar1 ile mutabakatina yonelik diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylar 19-20 3.126.294 3.379.602
Maddi varlik satis kari 38 (229.630) (73.951)
Faiz gelirleri 38 (154.817) (395)
Faiz giderleri 39 169.653 462.621
Kidem tazminati karsiligy 23 53511 59.347
Maddi varliklar tizerinden hesaplanan deger dusuklugu karsihgl- net 38 - 171.036
Istirak karlarindaki pay 38 (323.900) -
Satilmaya hazir finansal varlik deger dusuklugu karsilig 16 776.891 199.871
Varlik ve yikuamluliklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis/ (artis) 7 1.245.137 (1.073.215)
Stoklardaki artis 12 (754.995) (63.927)
1liskili kuruluslardan ticari alacaklardaki azahs/ (artis) 9 118.552 (576.933)
Diger alacaklardaki artis 10 (527.870) (2.017.896)
Diger donen varliklardaki azalis/ (artis) 15 700 (16.721)
Diger duran varlikladaki azalis/ (artis) 15 8.012 (9.922)
Ticari borclardaki artis 7 289.964 799.656
1liskili kuruluslara ticari borclardaki artis/ (azalis) 9 17.700 (72.808)
Odenen kidem tazminati 23 (8.174) (15.211)
Diger borclardaki azals 10-21-23 (488.673) (658.729)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 11.020.758 3.797.675
Yaturim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 171.875 395
Odenen faiz (186.711) (462.621)
Maddi ve maddi olmayan varlik alislar 19-20 (5.809.895) (2.444.111)
Satilmaya hazir finansal varliklar ile ilgili sermaye artirimi 16 (399.741) (199.871)
[ligkili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki azalis 9 9.634.068 160.869
Istirak sermaye taahhudu odemesi 16 (125.000) -
Maddi ve maddi olmayan varlik satislari 19-20 448.615 566.550
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ (faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 3.733.211 (2.378.789)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerinde geri 6deme 6 (9.951.319) (1.280.316)
Mligkili taraflara ticari olmayan borclardaki (azahs)/ artis 9 (3.110.423) 263.063
Finansal kiralama borclarinda geri ¢deme 8 - (36.590)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (13.061.742) (1.053.843)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.692.227 365.043
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 4 653.218 288.175
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 2.345.445 653.218

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise tretimi ile “Pinar Madran”, “Pinar Denge” ve “Pinar Ya-
sam Pinarim” markalan altinda su satisinin gerceklestirilmesidir. Sirket’in tretim tesisleri Aydin, Isparta ve Sakarya’da yer almakta olup, Sirket
merkezi Izmir'dedir.

Sirket, Turkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:
Sehit Fethibey Caddesi No:120 Alsancak/ Izmir

Sirket, daha dnce % 44 ine sahip oldugu istirak konumundaki Marmara Su Mesrubat ve Gida Sanayi A.S. (“Marmara Su”) ile 31 Arahik 2004
tarihli bilancolar esas alinarak Marmara Su’yu devralmak suretiyle 1 Temmuz 2005 tarihinde birlesmistir (Not 32).

Sirket, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde tretmekte oldugu urtinlerin yaklasik % 40'min yurtici satis ve dagitimini, sa-
tilmaya hazir finansal varligy ve grup sirketi olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) aracihgiyla yapmustir. Sirket 26
Aralik 2005 tarihinde Birmas Ttiketim Mallar Ticaret A.S. nin (“Birmas”) kurulusuna % 25 ile istirak etmis ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
uretmekte oldugu urtinlerin yaklasik % 96’simin yurtici satis ve dagitimini Birmas araciligiyla yapmustir. Yurtdisi satis ve dagitim ise her iki do-
nemde de Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. (“Yatas”) tarafindan yapilmaktadir.

Halka aciklik orani % 32,46 olan (2005: % 32,46) Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.nin hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem|
gormektedir. Sirket'in % 57,93 (2005: % 0,80) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket'in ana ortagi konumun-
dadir (Not 25).

Sirket'in biinyesinde cari donem icerisinde ortalama 109 kisi (2005: 129) istihdam edilmistir.
NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket'in mali tablolar, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (“SPK Muhasebe Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistr.
SPK XI-25 No'lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan tebligde, al-
ternatif olarak Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“IASB”) tarafindan ¢ikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin|
(“UFRS”) uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlar’na uyulmus sayilacag: belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirla-
yan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir. Do-
layisiyla mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK'min izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarih-
li duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, makine, tesis ve cihazlar ile ile yine makul deger-
leri ile tasinan finansal varhik ve yukimluluklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak hazirlanmistr.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

1 Ocak - 31 Aralik 2006 ve 2005 hesap donemlerinde enflasyon duzeltmesi yapilmamistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslar1

Istiraklerdeki yaurimlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak oy hakkinin % 20 ila % 50’sine sahip oldu-
gu veya Sirket'in, sirket faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte énemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak
arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki pay1 olctisunde duzeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, trans-
fer edilen varhigin deger dustukligine ugradigini gostermiyor ise, duzeltilmistir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yukumlultuk altina girmemis veya bir taahhutte bulunmamis oldugu surece istirakteki ya-
urimin kayith degerinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi tizerine ¢zsermaye yontemine devam edilmemektedir. Onemli et-
kinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik tarihleri itibariyle istiraki ve ortaklik yapisin gostermektedir (Not 16):

Ortaklik pay1 (%)

2006 2005
Istirak
Birmas 25,00 25,00

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in mali tablolar1 ¢nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.
Onceki donem mali tablolarinda herhangi bir diizeltme bulunmamaktadir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayn gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esas-
lar1 veya fonksiyonlarn acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastinlarak gosterilir. Islem ve olaymn ¢ztintin mahsubu gerekli kilma-
st sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar tizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustklugu dusuldikten sonraki tutarlar tizerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akist icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Gelir-
lerin kaydedilmesi” baslikli kisimda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ztine uygun olmas: sartiyla net degerleri tize-
rinden gosterilir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida ozetlenmistir:
i. Hasilat

Satis gelirleri, trtintin teslimi veya hizmetin verilmesi, urunle ilgili onemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gavenilir bir|
sekilde olciilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarn Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi tizerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar satilmis tirtiin ya da tamamlanmis hizmetin satis
vergisi haric faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not 36).

Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore muhasebelestirilir. Temettu gelirleri Sirket'in temettuyt
tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.

ii. Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dustik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini saus fiyatindan tahmini tamamla-
ma maliyeti ve satist gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti ttim satin
alma maliyetlerini, dontstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir.
Stoklar aylik agirhikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir (Not 12).

iii. Maddi duran varliklar

Arsalar ve binalar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, makine, tesis ve cihazlar ise 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle uzman degerleme kuruluslart
tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerlerinden, degerleme yapilan tarihten bilanco tarihine kadar hesaplanan,
amortismanlar indirilmek suretiyle 31 Aralik 2006 tarihli makul degerlerine yaklasik olacaklar varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri
uzerinden mali tablolara yansitilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen diger buttiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giict ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden bu tarihe kadar birik-
mis amortisman ve, varsa, kalici deger dusukluginin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile mali tablolara yansitlmaktadir (Not 19).

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda 6zsermaye grubunda yer alan yeniden
degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Aymi varligin bir 6nceki donemdeki artislarina karsilik gelen azahslar fondan dusilmus; diger!
tim azalislar ise gelir tablosuna yansitilmistir. Her donem, yeniden degerlenmis varlik tizerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna
yansitilan amortisman) varligin maliyeti tizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme fonundan ge¢mis yillar karlarina trans-
fer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen tretim kapasitesini karsilayacag:
durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerlerinin ¢énemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmektedir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
iii. Maddi duran varhiklar (Devami)
Yeniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satn alma gucu ile ifade edilmis maddi duran varliklarin tuzerinden dogrusal amortisman yontemi

uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Not 19). Araziler sonsuz ¢mre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamisur. Maddi du-
ran varliklarin yaklasik ekonomik omitrlerine gore amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Oran %
Yeralt1 ve yerustit duzenleri 4
Binalar 2-4
Makina, tesis ve cihazlar 5-10
Tasit araclan 20
Doseme ve demirbaslar 10

Bir maddi duran varhgm tasidigs deger gerceklesebilir degerinden fazla ise karsilik ayrlarak defter degeri gerceklesebilir degerine indirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasidign degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gi-
der hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varhgin elden cikarnlmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden de-
gerleme fonu gecmis yillar kar/ zararlari hesabina aktarilmistir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran
varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varhgin mali-
yetine eklenirler. Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger boltimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutu-
lup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilancodan c¢ikarir. Baslica yenilemeler, maddi duran varliklarin kalan émru baz alinarak amor-
tismana tabi tutulurlar.

iv. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve diger bazi haklardan olusmaktadir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden once
iktisap edilen kalemler i¢in YTL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alm guictiyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis itfa paylar1 ve, mevcutsa, kalici deger disukluginin in-
dirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin artik degerlerinin ¢énemli tutarda ol-
madif tahmin edilmektedir. Itfa paylar alis yilindan itibaren bes yillik ekonomik ¢muirleri tizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. De-
ger dustuklugunun olmast durumunda maddi olmayan duran varhiklann kayith degeri, geri kazamilabilir tutara indirilir (Not 20).

v. Varliklarda deger dusiklugu

Sirket, ertelenen vergi varliklart (Not 14) ve yeniden degerlenen tutarlan ile gosterilen varliklan disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tari-
hinde, sozkonusu varhiga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mev-
cutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her
bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya sa-
tis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger dusuklugt meydana gelmistir. Deger dustiklugi, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
v. Varliklarda deger diisiiklugii (Devami)

Bir varlikta olusan deger dustklugi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dustuklugunin kayitlara alinmalarin: iz-
leyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger dustklugu ayrilan tutan ge¢cmeyecek sekilde geri cev-
rilir.

vi. Borclanma maliyeti

Alinan krediler, alindiklari tarihlerde, ilk tutarlarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir (Not 6). Alinan kredilerin va-
deleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yuktmlulukler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukamlultukler icerisin-
de gosterilmektedir. Ayrica bilanco tarihi itibariyle veya bilanco tarihi ¢ncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri ca-
girtlmasina neden olabilecek; soz konusu kredi sozlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili kredinin uzun vadeye dusen kismi da kisa va-
deli yukamlulukler icerisinde gosterilir. Ote yandan, orijinal vadesi 12 aydan daha uzun olan alinan kredilerin bilanco tarihinden itibaren 12 ay
icerisinde 6denmesi durumunda sozkonusu krediler kisa vadeli yukumliiliklerde gosterilmektedir (Not 9.i.c). Banka kredileri, sonradan etkin fa-
iz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir. Islem masraflan dustldiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis ma-
liyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman ma-
liyeti, olustugunda gelir tablosuna yansiulir (Not 39).

vii. Finansal varhiklar

Finansal varliklarin simflandinlmasi, yatinmlarnn hangi amag icin elde edilmesine bagh olarak belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varhgin
siniflandirilmasin ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu simflandirmay: her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Sirket, finansal varliklarin asagidaki gibi siiflandirmistir:
a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan finansal varhklardan olusmaktadir.
Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ik-
maktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gos-
terilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem masraflari da dahil ol-
mak tizere maliyet bedelleri tizerinden mali tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, bilancoda ticari alacaklar (Not 3-xxviii) ve diger alacaklar iceri-
sine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflan ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar son-
radan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir.

b) Saulmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gozetilmeksizin
elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi tutulamayan finansal araclar, saulmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar, yo-
netimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stire icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikea veya isletme sermayesinin artiril-
masl amactyla satisina ihtiyac duyulmayacaksa, ki bu durumda dénen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yoneti-
mi, bu finansal araclarin simflandirmasim satin aldiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu simflandirmay gozden gecir-
mektedir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
vii. Finansal varliklar (Devami)

Tum finansal yatrmlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatrimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tize-
rinden gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri tizerinden gosterilirler. Bununla birlikte satilmaya hazir finansal varlik-
larin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya is-
lememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamast ve makul degerin guvenilir bir sekilde olctilemedigi durumlarda finansal varligin
kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in YTL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gucuyle ifade edilen duzeltilmis
elde etme maliyeti tizerinden,

1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti tizerinden, mevcutsa, deger dusukligunun cikarilmas: suretiyle
degerlenmistir (Not 16). Sirket, saulmaya hazir finansal varliklara iliskin makul deger kazang ve kayiplari, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilanal
kadar dogrudan 6zsermaye altinda muhasebelestirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak simflandinlmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilanco tarihindeki
makul degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varhiklar mali tablolardan cikaril-
diklarinda, ¢zsermayede birikmis zararlarda takip edilen ilgili kazang veya kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik-
larin elde etme maliyeti ile makul degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmast halinde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

viii. Isletme birlesmeleri

Sirket, 1 Temmuz 2005 tarihinde Marmara Su ile 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut varlik ve yukumluluklerini kul halinde devralmak sure-
tiyle birlesmistir. Soz konusu birlesme ayni ana ortaklik tarafindan kontrol edilen iki isletme arasinda oldugundan UFRS 3 kapsaminda degerlen-
dirilmemistir. Birlesme, birlesen isletmelerin, karsilastirmali mali tablolarinin sunuldugu onceki donemlerden itibaren birlesmis oldugu varsay-
miyla muhasebelestirilmistir (Not 32).

ix. Kur degisiminin etkileri

'Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigr ginka doviz kurlarindan YTL'ye cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi ba-
zindaki parasal varliklar ve yukumluliukler bilanco tarihindeki doviz kurlarn kullanilarak YTL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur,
farklar net donem karimin belirlenmesinde hesaba alinmistir.

x. Hisse basina kazang

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisi-
na bolunmesi ile bulunmaktadir (Not 42).

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmekte-
dirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, mali tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrac¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayist, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise dontik etkilerini de he-
saplayarak bulunmustur (Not 42).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
xi. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya
cikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar (Not 34).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan duzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarin: etkileyen
hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda aciklanir.

xii. Karsiliklar, sarta bagh yukiamlilikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukam-
lulugiin bulunmasi, bu yukumluligin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve sozkonusu yukumlulik tutarmin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yukumlultgun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen gider-
lerin bugtinku degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugunku degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz oram ile sozkonusu yukumlulikle ilgili risk dikkate alimir. Sozkonusu iskonto oranin vergi éncesi oran olmasi sartur.
Sozkonusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin
gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mumkun yukumlilukler ve varliklar, sarta bagh yukumlulukler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve mali tablolara dahil edilmemektedir (Not 31).

xiii. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem
mali tablolari yeniden duizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

xiv. Kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak mtilkiyetin tum risk ve odillerini tistiine aldigi maddi duran varhik kiralamasi, finansal kiralama seklinde simiflandirihr.
Finansal kiralamalar, kiralama doneminin basinda kiralanmis olan varhigin rayic degerinden veya asgari kira 6demelerinin o giinka indirgenmis
degerinden dustk olani tuzerinden kaydedilir. Her bir kira ¢demesi, bakiye bor¢ tizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal
masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar dustldukten sonra ilgili finansal kiralama bor¢lar, finansal kiralama borglari olarak kayitlara
alinir. Finansman maliyetinin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi
duran varliklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Sirket'e gececegi varsayimiyla, varhgin tahmini faydal émrt tizerinden amortismana tabi
tutulur.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
xiv. Kiralama Islemleri (Devami)

Finansal kiralamadan dogan borclar, ilgili maddi duran varhgin satin alma degeri tizerinden mali tablolara yazilir. Kira sozlesmesinden dogan fa-
iz 0demeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda gider olarak gosterilir

Muilkiyete ait risk ve ddiillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak siniflandirihir. Isletme kiralari
(kiralayandan alinan tesvikler diistldiitkten sonra) olarak yapilan ¢demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

xv. 1ligkili taraflar

Bu mali tablolar agisindan, Sirket personeli, ortaklar, tist duizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol
edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 9).

xvi. Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece su dolumu ve buna yonelik pet sise tretimi alaninda faaliyet gosterdigi ve mamullerinin yurtici satis ve dagitiminin yaklasik % 96’s1-
n1 Sirket'in istiraki olan Birmas (2005: mamullerin yurtici satis ve dagiiminin % 45’ini Sirket'in satilmaya hazir finansal varligi olan YBP aracili-
giyla) (Not 9), yurtdist satis ve dagiiminin énemli bir kismini ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. aracihgiyla yapugindan ve Sir-
ket'in Turkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmediginden dolay: finansal bilgiler boltumlere gore raporlanmamistir
(Not 33).

xvii. Insaat sozlesmeleri

Yoktur (2005: Yoktur).

xviii. Durdurulan faaliyetler

Yoktur (2005: Yoktur).

xix. Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur (2005: Yoktur).

xx. Yatirim amaclh gayrimenkuller

Sirket'in ¢zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi istirakleri tarafindan kullamilan ve/veya kiralanan araziler ve binalar, sozkonusu istirak-
lerin Sirket'in mali tablolarini istirak orani nispetinde olusturan grup isletmeleri olmalar1 sebebiyle yatirim amach gayrimenkuller olarak siniflan-
dirlmamustir.

xxi. Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari uzerindeki gelir vergisi yukumlulugu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yuktumlualugt, donem
karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ytukumluligunt icermektedir (Not

41). Gecmis yillardaki vergi yukumlulugu ile ilgili duzeltme kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi alunda muhasebelestirilmek-
tedir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
xxi. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yukumlalugu veya varhigi, varhklarn ve yukumlultklerin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkhliklarn bilanco yontemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 14).

Ertelenen vergi varlign veya ytkumlulugu, sozkonusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacak-
lar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi ytkumlulugu, tim vergilendirilebilir gecici farklar
icin hesaplanirken ertelenen vergi varhg: gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmamn kuvvetle

muhtemel olmas sartiyla mali tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde mali kar elde etmenin kuvvetle muhtemel olmadig: 6lcude, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

xxii. Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istthdami sona
eren cahisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytuktumluduar. Kidem tazminat karsiligy, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlulik tutarlarinin net bugtinku degerine gore akttieryal varsayimlar goz oninde bulundurularak hesaplanmis ve mali tablolara yansitilmistir,
(Not 23).

xxiii. Emeklilik planlar

Yoktur (2005: Yoktur).

xxiv. Tarimsal faaliyetler

Yoktur (2005: Yoktur).

xxv. Serefiye/ Negatif serefiye

Yoktur (2005: Yoktur).

xxvi. Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir
(Not 43). Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim faaliyet-
leriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demeleri-
ni gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip!
ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

xxvii. Alis ve geri satis anlasmalar1 (“Ters repo”)

Yoktur (2005: Yoktur).




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

xxviii. Ticari alacaklar ve deger dusukligit

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢énemsiz olmasi durumun-
da fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun soz konusu olmast halinde ticari alacaklar icin bir ala-
cak risk karsih@ olusturulur. Soz konusu bu karsihgin tutarn, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farkur. Tahsili mumkun,
tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere ttim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dustuklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

xxviv. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis karlardan indirilerek
kaydedilir.

xxx. Finansal araclar ve finansal risk yénetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toplam risk yonetim programi, mali piyasalarin ongorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali per-
formansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamstir.

Faiz oran riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikimlulukler tizerindeki etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz kalmak-
tadir. Soz konusu faiz orani riski, faiz oran1 duyarliligi olan varlik ve yukuamlultuklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmek-
tedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin
surekli kilinmas suretiyle yonetilmektedir.

Alacak riski

Finansal varliklan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri,
her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
xxx. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)
Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakll bulunulan meblaglarin YTL'ye cevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine
maruz kalmaktadir. Soz konusu déviz kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir (Not 29).

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonillii taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar
olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyau ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlar1 kullamilarak belirlenmistir.
Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Dolayisiyla, mali tablolarda yer alan tahminler,
Sirket'in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin tahmininde kullamlmistir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastig kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklar makul degerleri ile gosterilmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak yatinnmlarin ve diger parasal varliklarin makul
bedellerinin, kisa vadeli olmalar dolayisiyla, kayith degerlerine yaklastigr kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarn, ilgili supheli alacak karsiliklarinin kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik degerler tizerinden gosterildigi tahmin
edilmektedir.

Borsaya kayith olmayan satilmaya hazir finansal varliklann ise genel kabul gormiis degerleme teknikleri kullamlarak bulunan degerleri veya maliyet
degerlerinden, varsa, ilgili deger dusuklugu indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklar kabul edilmektedir.

Finansal yukimliliikler
Banka kredilerinin makul degerleri Not 6’da aciklanmistir.

Ticari borglar ile diger parasal yukumluliklerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay: kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmek-
tedir.

xxxi. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakamluluklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukamlultklerin
acitklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerek-
tirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar
varsayimlardan farklilik gosterebilir.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

xxxi. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar1 (Devami)

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bircok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar
gelir vergisi karsihig belirlenmesi sirasinda 6nemli muhakemelerin kullanilmasim gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda ¢denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi ytkumluklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarn,
baslangicta kaydedilen tutarlardan farkll oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenen vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir.

NOT 4 - HAZIR DEGFRLER

2006 2005

Nakit 3.206 25.570

Bankalar 2.342.239 627.648
- YTL vadesiz mevduat 49.526 121.790
- Yabanci para vadesiz mevduat (Not 29) 292.713 505.858
- YTL vadeli mevduat 2.000.000 -

2.345.445 653.218

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 4 gun icerisinde olup agirhikh yillik etkin faiz orani ise % 21'dir (2005: Yoktur). 31
Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket'in bloke mevduati bulunmamaktadir (2005: 5.000 YTL).

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

2006: Yoktur.

2005
Agirhikh Orijinal
ortalama yilhk para
etkin faiz birimi
oran1 % cinsinden YTL
Kisa vadeli krediler:
Faktoring borclart - 2.000 2.000
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:
ABD Dolari krediler 7,97 1.596.703 2.142.456
Euro krediler 7,19 116.665 185.206
Toplam kisa vadeli krediler 2.329.662
Uzun vadeli krediler:
ABD Dolari krediler 7,97 5.287.112 7.094.247
Euro krediler 7,19 332.227 527.410

Toplam uzun vadeli krediler 7.621.657
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Degerler

2006 2005

Banka kredileri - 9.951.319

Makul Degerler

2006 2005

- 10.446.329

20006: Yoktur (2005: Kredilerinin makul degerleri, USD ve Euro krediler i¢in sirasiyla yillik % 7,96 ve % 7,53 etkin agirhikh faiz oranlan kullani-

larak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir).

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

2006 2005

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
Musteri cari hesaplari 134.538 715.945
Vadeli cekler ve alacak senetleri 33.998 749.079
Verilen depozito ve teminatlar 17.482 15.382
Diger 3.151 70.790
189.169 1.551.196
Tenzil: Stipheli alacak karsilig (119.260) (224.048)

Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman geliri (245) (12.347)
69.664 1.314.801

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirhkli ortalama faiz orani yillik % 19,01 (2005: % 14,01) olup musteri cari he-

saplar ile vadeli cekler ve alacak senetlerinin ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2005: 2 ay).

Stipheli alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2006 2005
1 Ocak (224.048) (119.260)
Donem icerisinde tahsil edilen (Not 38) 104.788 -
Donem icerisinde ayrilan karsilik (Not 38) - (104.788)
31 Aralik (119.260) (224.048)

Sirket’in, alacak hesaplarini tahsil etmekteki ge¢cmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda goz onunde bulundurulmustur. Bu nedenle Sirket yonetimi,
olast tahsilat kayiplar icin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.
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MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

2006 2005
b) Kisa vadeli ticari borclar:
Saticilara borclar 5.146.165 4.829.947
5.146.165 4.829.947
Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (62.433) (36.179)
5.083.732 4.793.768

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larn etkin agirhkli ortalama faiz orani yillik % 18,92 (2005: % 14,26) olup ortalama vadele-
11 3 ay icerisindedir (2005: 3 ay).

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile yil iclerinde iliskili taraflarla yapilan
onemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

2006 2005

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:
Birmas 646.588 93.765
Yatas 642.618 539.728
YBP 384.417 1.216.685
Yasar Holding - 2.244.866
Diger 153.127 101.133
1.826.750 4.196.177

Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (1.476) (7.485)

1.825.274 4.188.692
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1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

i) Iligkili taraflarin bakiyeleri (Devami):

a) Iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar (Devami):

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikl ortalama faiz oram yillik % 19,10°dur (2005: % 14,26).
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket'in Yasar Holding'ten olan 1.534.997 ABD Dolar ve 116.665 Euro karsiligi toplam 2.244.866 YTL tutarin-

daki kisa vadeli alacaklar, Sirket'in muhtelif bankalardan ve finansal kuruluslardan aldig kredileri ayni sartlarda adi gecen Yasar Holding’e dev-
retmesinden olusmaktadir .

b) Iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar:
2006 2005

Yasar Holding - 7.389.202

- 7.389.202

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket'in Yasar Holding'den olan 5.113.870 ABD Dolar1 ve 332.227 Euro karsihig toplam 7.389.202 YTL tutarin-
daki uzun vadeli alacaklari, Sirket'in muhtelif bankalardan, finansal kuruluslardan ve grup firmalarindan aldig: kredileri aym sartlarda adi gecen
kurulusa devretmesinden olusmaktadir (Not 6).

¢) Iliskili taraflara kisa vadeli borclar:

Yasar Holding 2.646.401 347.014
Yasar Egitim ve Kultur Vakfi 90.000 50.000
YBP - 5.431.683
Diger 78.554 75.395

2.814.955 5.904.092

Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (4.108) (522)

2.810.847 5.903.570

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirhikli ortalama faiz orani yillik % 18,96’dir (2005: % 14,26).

Mligkili taraflara olan kisa vadeli bor¢larin 1.286.043 Euro karsihig toplam 2.381.109 YTL tutarindaki kismi, Sirket'in ana ortagi Yasar Holding ta-
rafindan uluslararas: piyasalardan tahvil ihraci ile elde edilip Sirket'e ayni kosullarda devredilen borcun anapara ve faiz tahakkukundan olusmak-
tadir (2005: Yoktur). Yillik % 9,5 faiz oranina sahip soz konusu borcun geri 6deme vadesi 2011 olmakla birlikte sozkonusu tutarin tamaminin 31
Ocak 2007 tarihinde ¢denmis olmasindan dolayz; ilgili tutar iliskili taraflara kisa vadeli borclara simiflandirnlmistr.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli bor¢larin 2.138.454 ABD Dolar1 karsiligr 2.869.378 YTL tutarindaki kismi grup sir-
ketlerinden Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve A.S. tarafindan muhtelif bankalardan alinip Sirket’e aym kosullarda devredilen kredilerin|
ana para ve faiz tahakkuklarini icermektedir. Soz konusu kredilerin vadeleri bir yildan az olup, ABD Dolan karsiligi kredilerin etkin agirhikl yil-
lik faiz oran1 % 7,17°dir. Ayrica; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iligkili taraflara olan kisa vadeli borclarin 2.562.305 YTL tutarindaki kismu yine
YBP tarafindan Sirket’e borc olarak verilmistir. Soz konusu ticari olmayan borcun vadesi bir yildan az olup, faiz oram aylik % 2,5'tir.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

ii) Iligkili taraflar ile olan islemler:

2006 2005
a) 1liskili taraflara yapilan mal sauslari:
Birmas - yurtici 42.463.066 -
Yatas - yurtdist 4.198.225 3.145.115
YBP - yurtici 1.919.710 17.381.035
48.581.001 20.526.150
b) 1liskili taraflara yapilan hizmet sauslarn:
Birmas 206.171 -
Diger - 1.518
206.171 1.518
¢) Iliskili taraflara yapilan duran varlik sauslar::
Birmas 112.155 -
Diger 882 39.950
113.037 39.950
d) Iliskili taraflardan kira gelirleri:
Birmas 89.771 -
YBP 21.559 38.877
111.330 38.877
e) 1liskili taraflardan yapilan mal alimlari:
Birmas 2.051.119 -
YBP - 617.107
2.051.119 617.107
f) Iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlari:
Yasar Holding 759.484 653.642
YBP 149.604 119.636
Diger 88.270 163.844
997.358 937.122

Yasar Holding’ten yapilan hizmet alimlari insan kaynaklari, strateji gelistirme, danisma, revizyon ve kontrol ile iliskilidir.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

ii) Iliskili taraflar ile olan islemler (Devami):

2006 2005
g) 1liskili taraflardan yapilan diger alimlar:
YBP 28.739 -
Pinar Sut Mamiilleri San. ve Tic. A.S. 27.691 26.969
Diger 9.979 4.046
66.409 31.015
h) 1liskili taraflara yonelik finansman giderleri:
YBP 1.117.166 1.110.869
Yasar Holding 345.491 98.859
1.462.657 1.209.728
i) Iligkili taraflardan finansman gelirleri:
YBP 482.058 370.156
Yasar Holding 156.688 -
638.746 370.156
j) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Yoneticilere saglanan menfaatler 228.557 359.713
NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
2006 2005
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
Katma Deger Vergisi alacaklar 2.825.355 2.320.014
Diger 30.910 8.381
2.856.265 2.328.395
b) Kisa Vadeli Diger Finansal Yikimlilikler:
Istirak alimu ile ilgili bor¢ senetleri - 551.868
- 551.868
c) Kisa Vadeli Diger Yikumluilikler:
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 161.060 189.966

161.060 189.966




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (2005: Yoktur).

NOT 12 - STOKLAR

2006 2005

Hammaddeler 028.259 742.827
Mamuller 533.181 410.577
Damacana stoklari 352.432 284.957
Palet stoklar 343.881 108.017
Yedek parca stoklart 605.729 452.242
Diger 42.432 52.299
2.805.914 2.050.919

Tenzil: Stok deger dustiklign karsihg (83.692) (83.692)
2.722.222 1.967.227

Stoklar icerisinde yeralan hammaddeler, deger dusuklugu ayrilmak suretiyle net gerceklesebilir degerinden; geri kalan stok tutarlar ise maliyet-
lerinden degerlenmis olup cari dénem icerisinde giderlestirilen ilk madde malzeme maliyet tutar: 19.791.323 YTL'dir (2005: 16.332.957 YTL).

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumliliiklerini, bilanco kalemlerinin kayith degeri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Not 41’de acikladign tizere Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 69. madde uyarinca kurumlar vergisi mukellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanclarindan indiremedikleri yatirnm indirimi istisnasi tutarlar nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yurarluk-
te bulunan mevzuat hitktimlerine gore hesaplayacaklan yaturm indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hukumleri (vergi oranina
iliskin htuikumler dahil) cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler. Bu cercevede, Sirket indirim konusu
yapamadigl yaturim indirimi istisnasi tutarlarm kullanma secenegini benimsediginden 2008 yilina kadar gerceklesecek gecici farklar tizerinden
yukumlulik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yukumlulukleri icin % 30, 2008 yili sonrast i¢in ise % 20 oranini kullanmistir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimliltiklerinin yururltkteki vergi oranlan kullamlarak

hazirlanan dokumu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Birikmis Ertelenen Birikmis Ertelenen
gecici vergi varhgy/ gecici vergi varhigy/
farklar  (yukumlilugii) farklar  (yukumlilugii)
Kullanilabilecek yatirim indirimleri (22.031.501) 2.247.213 (23.861.289) 2.433.851
Birikmis mali zarar - - (2.826.072) 847.822
31 Aralik 2008 sonrast gerceklesmesi beklenen
maddi ve maddi olmayan varliklarin endeksleme fark: 2.525.787 (505.157) 4.257.279 (1.277.184)
31 Aralik 2008 oncesi gerceklesmesi beklenen
maddi ve maddi olmayan varliklarin endeksleme farki 1.403.565 (421.070) - -
31 Aralik 2008 sonrast gerceklesmesi beklenen
makina, tesis ve cihazlarin deger dusuklugu (455.578) 91.116 (691.516) 207.455
31 Aralik 2008 oncesi gerceklesmesi beklenen
makina, tesis ve cihazlarin deger dusuklugu (154.444) 46.333 - -
Kidem tazminati karsiligi (211.781) 42.356 (166.444) 49.933
Faydali omur duzeltmesi 5.975.146 (1.195.029) 4.473.989 (1.342.197)
31 Aralik 2008 sonrast gerceklesmesi beklenen
binalarin yeniden degerlenmesi 4.495.459 (899.092) 5.356.543 (1.606.963)
31 Aralik 2008 oncesi gerceklesmesi beklenen
binalarin yeniden degerlenmesi 573.183 (171.955) - -
31 Aralik 2008 sonrast gerceklesmesi beklenen
makina, tesis ve cihazlann yeniden degerlenmesi 5.245.396 (1.049.079) 6.289.996 (1.886.999)
31 Aralik 2008 oncesi gerceklesmesi beklenen
makina, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi 687.300 (206.190) - -
Arazi ve arsalarn yeniden degerlenmesi (Not 41) 3.915.120 (195.756) - -
Satilmaya hazir finansal varlik deger dusuklugu (2.352.909) 470.582 - -
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger fonu 4.756.687 (237.834) - -
Diger (325.155) 81.708 (341.863) 102.559
Ertelenmis vergi yitkiimliliigii-net (1.901.854) (2.471.723)
Ertelenen vergi yukumluluginin hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2006 2005
1 Ocak (2.471.723) (2.936.403)
Yeniden degerleme fonuna verilen (Not 19) 963.000 (33.698)
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger fonuna verilen (Not 16) (237.834) -
Cari donem gelir tablosuna (bor¢)/ alacak kaydi (Not 41) (155.297) 498.378
31 Aralik (1.901.854) (2.471.723)




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - DIGER CARI/ CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

2006 2005
a) Diger Donen Varliklar:
Pesin odenen giderler 16.021 16.721
16.021 16.721
b) Diger Duran Varliklar:
Pesin odenen giderler 55.405 63.417
Diger 1.800 1.800
57.205 65.217
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR
2006 2005
Satilmaya hazir finansal varliklar 9.046.572 7.735.147
Istirakler 380.443 -
9.427.015 7.735.147
a) Satilmaya hazir finansal varliklar:
2006 2005
YTL % YTL %
YBP 8.752.672 4,79 7.064.097 4,79
Yatas 293.900 1,96 - 2,00
Desa Enerji - 5,00 671.050 5,00
9.046.572 7.735.147

Yatas hisseleri aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatinin bulunmamasi ve makul degerinin guvenilir bir sekilde elde edilememesi nedeniyle,
deger dusuklugunden arindirilmis maliyet bedeli tizerinden gosterilmistir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde yer alan, YBP ve Desa Enerji, indirgenmis nakit akim yonte-

mi kullanilarak elde edilmis makul degerleri tizerinden mali tablolara yansitilmislardir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

a) Satilmaya hazir finansal varliklar (Devam):

Satilmaya hazir finansal varliklann donem ici hareketleri asagidaki gibidir:

2006 2005
1 Ocak 7.735.147 8.434.693
ilaveler:
Yatas- sermaye artist 399.741 199.871
Deger dusuklugii:
Yatas (Not 38) (105.841) (199.871)
Desa Enerji A.S. (Not 38) (671.050) -
Makul deger artisy/ (azalis):
YBP 1.688.575 (699.546)
31 Aralik 9.046.572 7.735.147

Satilmaya hazir finansal varliklarla ilgili makul deger fonunun donem icinde gerceklesen hareketleri asagidaki gibidir:

2006 2005
1 Ocak 3.068.112 3.767.658
YBP makul deger artisi/ (azalist) 1.688.575 (699.546)
Ertelenen vergi (Not 14) (237.8349) -
31 Aralik 4.518.853 3.068.112
b) Istirakler:
2006 2005
YTL Hisse orant % YTL  Hisse oram1 %
Birmas 380.443 25 125.000 25
Tenzil: Istirak sermaye taahhudu - (125.000)
380.443 -
Istiraklerin donem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
2006
1 Ocak -
Istirak sermaye taahhtidunin yerine getirilmesi 125.000
Istiraklerin karlarndaki pay - vergi oncesi (Not 38) 323.900
Vergi pay1 (Not 41) (68.457)
31 Aralik 380.443




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
b) istirakler (Devami):

Ozsermaye yontemi ile mali tablolara dahil edilen Birmas'in finansal bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

2006 2005
Toplam varliklar 4.874.392 87.937
Toplam yukumlulikler 3.352.622 95.823
Net donem kar1 1.021.772 (7.886)

NOT 17 - POZITIF/ NEGATIF SEREFIYE
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2005: Yoktur).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam1)

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 2.054.021 YTL'’si (2005: 2.225.657 YTL) tiretim maliyetine, 669.839 YTL’si (2005: 677.302 YTL)
sats, pazarlama ve dagiim giderlerine, 402.434 YTL'si ise (2005: 476.643 YTL) genel yonetim giderlerine dagitilmistur.

Piyasa degerlemesi

Sirket'in arsalar ve binalar icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafin-
dan deger tespiti yapilmistir. Degerleme tespiti sirasinda arsalar icin “emsal karsilastirma yontemi”, binalar ve yer tistti dtizenleri icinse “insa yati-
rimlarin mevcut durumuyla degeri yontemleri” kullamlmistir. Sirket'in arsalan ve binalarinin bagimsiz eksper tarafindan yapilan degerleme calis-
malarinda tespit edilen makul degerleri, degerlerin tespit edildigi tarihten bilanco tarihine kadar olan birikmis amortisman pay: dusiilerek mali
tablolara yansitilmis ve bu degerlerin bilanco tarihindeki makul degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir. Ayrica, Sirket'in makina, tesis ve cihaz-
lar1 da 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bir diger bagimsiz profesyonel degerleme sirketi olan Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerleme A.S. tara-
findan degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi gecen maddi duran varliklarin deger tespiti, halihazirdaki kullanim amaciyla rayi¢ bedel tizerinden ya-
pilmis olup sozkonusu makul degerler degerlerin tespit edildigi tarihten bilanco tarihine kadar birikmis amortisman paylar dustlerek mali tablo-
lara yansitilmis ve bu degerlerin bilanco tarihindeki makul degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir. Arsalar ve binalar, 31 Aralik 2004’de, ma-
kina, tesis ve cihazlari ise 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yeniden degerlenmis miktarlara gore duizeltilmis, ertelenen vergiden armdirnlmis yeniden|
degerleme fonundaki degisimler, 6zsermaye grubu icinde yeniden degerleme fonu hesabina kaydedilmistir. Yeniden degerlenmis maddi duran var-
liklarda deger dustuklugu olmasi durumunda, deger dustuklugu tutarindan sozkonusu maddi duran varliga ait yeniden degerleme fonu dusulduk-
ten sonra kalan tutar deger dustuklugu karsilign olarak gelir tablosuyla iliskilendirilmistir. Ayrica, yeniden degerleme calismalar sonucunda, once-
ki donemlerde gelir tablosuyla iliskilendirilen deger dusuklugu karsiliklar, bu tutarlarin iptali oraninda gelir tablosuna, iptal isleminden sonra ka-
lan tutar ise yeniden degerleme fonuna alacak verilerek duzeltilmistir. Diger buttin maddi duran varliklar maliyetlerden birikmis amortisman ve,
mevcutsa, kalict deger dustklugu tutar dustilerek ifade edilmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyle; yeniden degerleme fonundaki gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2006 2005

1 Ocak 12.067.086 11.988.458
Vergi orani degisikliginin yeniden degerleme fonu tizerinden hesaplanan

ertelenen vergiye etkisi 965.196 -
Arazi ve arsalarin yeniden degerlemesi tizerinden hesaplanan

ertelenen vergi (Notlar 14 ve 41) (195.756) -
Birikmis zararlara simiflandirilan yeniden degerleme fonundan

dogan amortisman (645.201) (954.473)
Amortisman transferi tizerinden hesaplanan ertelenen vergi 193.560 307.202
Yeniden degerleme fonundan ¢ikis - (69.535)
Yeniden degerleme artisi - net - 1.136.334
Yeniden degerleme fonu degisiminden kaynaklanan ertelenen vergi - net - (340.900)

31 Aralik 12.384.885 12.067.086




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2006 laveler Cikiglar 31 Aralik 2006
Maliyet degeri:
Haklar 1.003.075 25.374 - 1.028.449
Birikmis itfa paylar (836.247) (108.170) - (944.417)
Net defter degeri 166.828 84.032
1 Ocak 2005 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2005
Maliyet degeri:
Haklar 999.495 3.580 - 1.003.075
Birikmis itfa paylar (724.598) (111.649) - (836.247)
Net defter degeri 274.897 166.828
NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
2006 2005
Alinan siparis avanslar 8.324 7.035
8.324 7.035
NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
2006 2005
a) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::
Odenecek kira ve su gider karsihg 1.880.532 1.693.425
Vergi karsihigr (Not 41) 661.904 -
Tazminat gider karsihigi (*) 50.093 137.684
Diger 16.155 24.859
2.608.684 1.855.968

(*) Tedarikei firma tarafindan Sirket aleyhine acilan tazminat davasi ile ilgili gider karsihigidr.

Donem icindeki kira ve su gider karsihginin hareketi asagidaki gibidir:

2006 2005
1 Ocak 1.693.425 1.470.072
Y1l icerisindeki artus (Not 38) 187.107 223.353

31 Aralik 1.880.532 1.693.425
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Donem icindeki tazminat gider karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2006 2005
1 Ocak 137.684 137.684
Y1l icerisindeki artis (Not 38) 41.125 -
Tazminat gider karsilip iptali (Not 38) (128.716) -
31 Aralik 50.093 137.684
b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:
Kidem tazminati karsihig 211.781 166.444
211.781 166.444

Kidem tazminati karsiligr asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:
Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 doldu-
ran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminau

odemekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yih i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 1.857,44 YTL (31 Aralik 2005: 1.727,15
YTL) ile stmrlandinlmistr.

Kidem tazminat ytkumlulugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.
Kidem tazminati karsihigi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel ytukumlulugun bugunkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlar, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin akttier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngormekte-
dir. Buna gore toplam yukumlulugin hesaplanmasinda asagida yer alan akttier ongoriler kullanilmistir:

2006 2005
Iskonto orani (%) 5,71 5,49
Emeklilik olasihig (%) 96 95

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihgimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflas-
yonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligl kidem tazminati tavan her alti ayda bir
ayarlandigy icin, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olan 1.960,69 YTL (1 Ocak 2006: 1.770,62 YTL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiiginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2006 2005
1 Ocak 166.444 122.308
Faiz maliyeti (Not 37) 5.877 2.503
Aktueryel karlar ve zararlar (Not 37) (9.035) 12.546
Donem icindeki artis (Not 37) 56.669 44.298
Donem icinde ¢denen (8.174) (15.211)
31 Aralik 211.781 166.444

Faiz maliyeti, aktieryel karlar ve zararlar ile donem icindeki artis 53.511 YTL (2005: 59.347 YTL) olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir|
(Not 37).




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ ANA ORTAKLIK DISI KAR/ ZARAR
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 25 - SERMAYE/ KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sirket'in beheri 1 YTL olan 12.732.754 (2005: 12.732.754) adet hissesi bulunmaktadir. Hissedarlara verilmis olan
imtiyazl hisse senedi yoktur.

Sirket'in 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye icindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

2006 2005
Pay Orami Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
% YTL % YTL
Yasar Holding 57,93 7.376.045 0,80 101.992
Halka acik kisitm 32,46 4.132.567 32,46 4.132.567
Pinar Sut A.S. 8,81 1.122.150 8,81 1.122.150
YBP 0,80 101.992 0,80 101.992
Yapas A.S. - - 57,13 7.274.053
100 12.732.754 100 12.732.754
Sermaye enflasyon duzeltmesi (Not 26) 11.713.515 11.713.515
Toplam 6denmis sermaye 24.446.269 24.446.269

Sermaye enflasyon duzeltmesi, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit muadili ilavelerin YTL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giictiyle
yeniden degerleme etkisini ifade eder.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

2006 2005

Yeniden degerleme fonu (Not 19) 12.384.885 12.067.086
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar (Not 25) 11.713.515 11.713.515
Satilmaya hazir finansal varhiklar makul deger fonu (Not 16) 4.518.853 3.068.112
28.617.253 26.848.713

NOT 27 - KAR YEDEKLERI

Yoktur (2005: Yoktur)
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - GECMIS YILLAR KARLARI/ ZARARLARI
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkum haricinde dagitilabilirler:

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin % 5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedek-
ler ise 0denmis sermayenin % 5'ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanununa gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini
gecmedigi sturece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mumkin degildir.

Halka acik sirketler, temettt dagitimlarini SPK'nin 6ngordugi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Seri:XI No:25 sayili teblig (“Teblig”) uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesapla-
nan 2006 yihi faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tizere, dagitilabilir karin en az % 20’si (2005: % 30) oraninda kar dagitimi zo-
runlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacag: karara bagh olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin % 20’sinden asa-
g1 olmamak tzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebile-
cektir.

Teblig uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk mali tablo duizenlenmesi sonucunda ¢zsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Ye-
dekler, Statti Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olagantsti Yedek” kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin enflas-

yon diizeltilmesi yapilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer verilir.

Sirket'in dzsermaye tablosu asagidaki gibi olusmustur:

2006 2005
Sermaye (Not 25) 12.732.754 12.732.754
Yeniden degerleme fonu (Not 19) 12.384.885 12.067.086
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 4.518.853 3.068.112
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 11.713.515 11.713.515
Net donem kart 6.816.745 3.803.628
Gecmis yillar karlari/ (zararlarn) 675.292 (3.773.537)

Toplam 6zsermaye 48.842.044 39.611.558




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

2006
ABD Dolan Euro YTL karsiligi
Varliklar:

Hazir degerler 67.021 107.215 292.713
1liskili taraflardan alacaklar 201.816 185.423 626.984
268.837 292.638 919.697

Yikimlualikler:
Ticari borclar- kisa vadeli (10.255) (11.538) (35.777)
1liskili taraflara borclar - (1.320.130) (2.444.221)
(10.255) (1.331.668) (2.479.998)
Net yabanci para varlik/ (yitkiimliiliik) pozisyonu 258.582 (1.039.030) (1.560.301)

2005
ABD Dolan Euro YTL karsiligi
Varliklar:

Hazir degerler 377.000 - 505.858
1liskili taraflardan alacaklar 6.761.104 644.798 10.095.694
7.138.104 644.798 10.601.552

Yikimlualikler:
Krediler- kisa vadeli (1.596.703) (116.665) (2.327.662)
Ticari borglar- kisa vadeli (5.496) (30.518) (55.821)
1liskili taraflara borclar (2.138.454) - (2.869.378)
Diger kisa vadeli borclar (411.289) - (551.868)
Krediler- uzun vadeli (5.287.112) (332.227) (7.621.657)
(9.439.054) (479.410) (13.426.386)
Net yabanci para (yikiamlilik)/ varlik pozisyonu (2.300.950) 165.388 (2.824.834)

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (2005: Yoktur).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2006 2005

a) Verilen garantiler
Verilen kefaletler 590.628.500 -
Ipotekler 9.200.000 16.173.000
Teminat mektuplart 350.361 347.729
600.178.861 16.520.729

b) Alinan garantiler
[potekler 2.780.350 6.225.350
Teminat mektuplar 857.376 1.171.780
Teminat ceki 255.304 116.893
Teminat senedi 135.186 2
4.028.216 7.514.025

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle verilen kefaletler, Yasar Holding A.S., Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve
Ticaret A.S., Pinar Sut Mamulleri Sanayii A.S., Viking Kagit ve Seltiloz A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagi-
tim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 319 milyon Euro karsiligi 590.628.500
YTL tutarindaki kredilere, Sirket'in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantor olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 884.800 YTL (2005: 800.000 YTL) tutarinda su alim taahhiidit bulunmaktadir.
NOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket'in 30 Haziran 2005 tarihinde yapilan Olagantisti Genel Kurul Toplantistnda Marmara Su Mesrubat ve Gida Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle mevcut varliklarinin ve yukuamlultklerinin kul halinde Sirket tarafindan devralinmak suretiyle birlestirilmesine karar verilmistir.

Sirket'in 30 Haziran 2005 tarihinde yapilan Olaganistti Genel Kurul Toplantistnda Sermaye Piyasast Kurulunun 27 Mayis 2005 tarih ve
B.02.1.SPK.0.13-1198-12821 say1h izinine istinaden, Marmara Sunun 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut aktif ve pasifleriyle birlikte bir kil
halinde Sirket tarafindan devir alinmas: suretiyle Ttirk Ticaret Kanununun 451 ve diger ilgili maddeleri hiktimleri ile Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun 37-39ncu maddeleri hukumleri cercevesinde adi gecen sirketlerle birlesilmesine ve birlesme sozlesmesinin onaylanmasina karar verilmis-
(r.

Izmir Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket'in 30 Haziran 2005 tarihli Olaganiistit Genel Kurul Kararinin ve birlesme sozlesmesinin 8 Agustos 2005 ta-
rihinde tescil edildigini 9 Agustos 2005 tarih ve 6338 sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan etmistir.

SPK I-31 no'lu Tebligine gore; bagimsiz bir uzman kurulus tarafindan, 6zkaynak yontemine gore birlesme oram % 88,7833, degistirme orani ise
% 106,2642 olarak belirlenmis olup, birlesme oncesi Pinar Swnun 11.304.563 YTL tutarinda olan sermayesi, birlesme oranina boltinerek birles-
me sonrast sermaye 12.732.754 YTL olarak belirlenmis ve 1.428.191 YTL tutarindaki bedelsiz sermaye artistyla sermaye 12.732.754 YTL'ye cika-
rilmistir. Birlesme oncesi Pinar Su ve Marmara Sunun 6zsermaye toplami 38.252.996 YTL, birlesme sonrasi 6zsermaye toplami ise 35.404.840
YTL dir.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Pinar Su Marmara Su Toplam
Sermaye 11.304.563 2.400.000 13.704.563
Sermaye yedekleri 21.456.961 9.869.586 31.326.547
Gecmis yillar zararlar (1.959.002) (4.819.112) (6.778.114)
Birlesme dncesi 6zsermaye toplamlar1 — 31 Aralik 2004 30.802.522 7.450.474 38.252.996
2004
Birlesme oncesi Pinar Su ve Marmara Su
oOzsermayelerinin toplami 38.252.996
Pmar Sunun Marmara Su’ya olan istirak tutarmin
silinmesinden kaynaklanan ozsermayedeki azalis (2.523.129)
Aktiflestirilen finansman maliyeti dizeltmesinden
kaynaklanan ¢zsermayedeki azalis (325.027)
Birlesme sonrasi 6zsermaye toplami1 — 31 Aralik 2004 35.404.840

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle verilen ipotekler, Sirket'in ge¢mis yillarda kullandig banka kredilerine istinaden verdigi ipotek olmakla birlikte; 20
Mart 2007 tarihi itibariyle, verilen ipotek kalmamistir (2005: Yoktur).

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (2005: Yoktur).
NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait satis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir.

2006 2005

Yurtici satiglar 73.438.852 67.848.296
Yurtdis: satislar 4.198.225 5.508.227
77.637.077 73.356.523

Eksi: Iskontolar (28.965.911) (29.499.989)
ladeler (90.165) (32.854)

Net satislar 48.581.001 43.823.680
Satislarin maliyeti (32.900.583) (27.126.604)

Briit esas faaliyet kan 15.680.418 16.697.076




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

i. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

2006 2005
Reklam 1.385.925 1.021.030
Nakliyat 776.924 4.310.978
Amortisman ve itfa pay1 669.839 677.302
thracat giderleri 367.560 264.523
Personel 358.792 939.275
Enerji 56.850 174.485
Diger 417.370 785.428
4.033.260 8.173.021

ii. Genel yonetim giderleri:
Personel 981.941 1.079.081
Danismanlik ve istisare tucretleri 870.018 731.780
Amortisman ve itfa pay1 402.434 476.643
Disardan saglanan hizmetler 313.948 283.885
Haberlesme ve bilgi islem 196.218 144.748
Bagis ve yardimlar 131.855 97.255
Enerji 116.737 121.842
Vergi 58.334 49.474
Kidem tazminatlar 53.511 59.347
Seyahat 42.769 50.672
Diger 374.405 328.044
3.542.170 3.422.771
Toplam faaliyet giderleri 7.575.430 11.595.792

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER VE KAR/ ZARARLAR

2006 2005
i. Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:
Kur fark: geliri 1.940.074 456.445
Istirak karlarindaki pay (Not 16) 323.900 -
Kefalet geliri 261.355 -
Maddi duran varlik satis kari 229.630 73.951
Faiz geliri 154.817 395
Tazminat gider karsilig1 iptali (Not 23) 128.716 -
Stipheli alacak karsilik iptali (Not 7) 104.788 -
Hurda ve ambalaj satist 100.516 89.741
Kira geliri 98.117 77.755
Makine, tesis ve cihazlar tizerinden hesaplanan
deger dusuklugu iptali (Not 19) - 116.335
Diger 101.520 29.233

3.443.433 843.855




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikece Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER VE KAR/ ZARARLAR (Devami)

2006 2005
ii. Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar deger dusiklugi (Not 16) (776.891) (199.871)
Kira ve su gideri gecikme faizi karsihgr (*) (187.107) (223.353)
Tazminat gider karsiigi (Not 23) (41.125) -

Makine, tesis ve cihazlar tizerinden hesaplanan
deger dusuklugi (Not 19) - (287.371)
Supheli alacak karsihk gideri - (104.788)
Diger (7.125) (98.984)
(1.012.248) (914.367)

(*) Sirketin Ozel Idare ile Sasal kaynak suyu tesis kirasi ve su bedelinin tespitine iliskin anlasmasimin siiresinin Nisan 2002 tarihinde sona
ermesinin ardindan yazili anlasma tzerinde anlasmaya varilamamis olmasi dolayisiyla Sirket Aralik 2002 tarihinde adi gecen kaynaktan tretim|
yapmay1 durdurmustur. Konu ile ilgili, Sirket, 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolarinda, gorismelerin hentiz tamamlanmamis olmasina karsin, ihtiy-
athlik ilkesi dogrultusunda su kullanimu ve tesis kirast i¢in 1.880.532 YTL (2005: 1.693.425 YTL) tutarinda karsilik ayirmustir. Gegen stirede,
taraflar arasinda mutabakat saglanamams oldugundan konu yargiya intikal etmis olup, yargilama halen devam etmektedir. Bu durumda, 2006 y1li
itibariyle de yine ihtiyathlik prensibi dogrultusunda ilgili tutar icin gecikme faizi karsilig1 giderlestirilmistir.

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI

2006 2005

Kur fark: gideri 2.147.298 574.686
Vade farki ve banka komisyonlar 479.401 604.000
Faiz gideri 169.653 462.621
Diger 37.418 84.215
2.833.770 1.725.522

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ ZARARI

Yoktur (2005: Yoktur).
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NOT 41 - VERGILER

Turkiye’de, kurumlar vergisi oranit 2006 yili i¢cin % 20’dir (2005: % 30). Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar gere-
gince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ARGE indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagiuilmadig takdirde baska bir vergi 6denme-
mektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden hesapla-
nip odenen % 19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar pay-
larindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temetttt ddemeleri % 15 (2005: % 10) oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

8 Nisan 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yurarlige giren 5479 Sayili Kanun ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nda yapilan degisik-
likler neticesinde; kurumlar vergisi mtikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, gelecek donemlerde yararlanabilecekleri yatirim in-
dirimi istisnast tutarlar ile; 24 Nisan 2003 tarihinden énce yapilan muracaatlara istinaden duzenlenen yatirim tesvik belgeleri kapsaminda, 193
say1lll Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanun’la yurtrlukten kaldirilmadan onceki ilgili maddeleri ¢ercevesinde bas-
lanmis olan yatirimlar icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar1 yatirimlar ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga
19 uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirnimla iktisadi ve teknik bakimdan buttunluk arz
edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlar nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yurarlikte bulunan mevzuat hukuamlerine gore hesaplayacak-
lar1 yaurnm indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hitktimleri (vergi oranina iliskin hukumler dahil) cercevesinde sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler. Bu cercevede, Sirket 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yurtrlikte bulunan mevzuat hukum-
lerine gore hesaplanan yaurim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hukuamleri (vergi oranina iliskin hikiimler dahil) cerceve-
sinde 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirmeyi benimsemistir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyanna-
meleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dorduncti ayin 15’inci gunt aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat ne-
deniyle 6denecek vergi miktarlar degisebilir. Turk vergi mevzuatina gore beyanname tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiylal
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e iliskin olanlar asagida aciklanmistir:

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren; kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rachan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri sausindan dogan kazanclarinin % 75’ kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in so6z konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil stire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarn tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettti kazanclan (yatirim fonlarmin katilma belgele-
11 ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Ttrk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - VERGILER (Devami)

Kurumlarin richan hakk: kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglari ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar
sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin tizerinde elden ¢ikarlmasindan saglanan emisyon primi kazanclar kurumlar vergisinden|
istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazan¢/ (kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda dikkate alimmustr.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi Kanununun 14 ve muikerrer 14. maddeleri ile
Gelir Vergisi Kanununun 40. madde hukminde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi gider ve gelirleri asagida 6zetlenmistir:

2006 2005
- Cari y1l kurumlar vergisi (*) (661.904) -
- Ertelenen vergi (gideri)/ geliri (Not 14) (155.297) 498.378
- Istirak vergi pay1 (Not 16) (68.457) -
Toplam vergi (gideri)/ geliri (885.658) 498.378

(*) Cari yil kurumlar vergisi, cari donemde kullanilan 3.342.949 YTL tutarindaki yatirim indirimi istisnasi uzerinden % 19,8 oraninda hesaplana

stopajdan olusmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyle vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2006 2005
Vergi oncesi kar 7.702.403 3.305.250
Yururlukteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (2.310.721) (991.575)
Amortisman transferinin etkisi (Not 19) (193.560) (286.342)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (132.229) (160.687)
Kurumlar vergisi oraninda yapilan degisiklik 681.756 -
Mali tablolara yansitilmayan yatinm indirimi etkisi 597.614 648.137
Satilmaya hazir finansal varliklar deger dusuklugu karsiligy
vergi etkisi 237.515 -
Indirilecek gelirler 70.951 59.503
Istirak karmndaki payn vergi etkisi 28.713 -
Mali tablolara yansitilmayan mali zararin vergi etkisi - 1.298.937
Arazi ve arsalar tizerinden hesaplanan vergi 31.679 -
Diger 102.624 (69.595)
Toplam vergi (885.658) 498.378
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast (‘YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karn ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edi-
lir. 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren dénemde beheri 1 YTL olan hisse basina 0,5354 YTL net dénem kari isabet etmistir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse
adedi ortalamast, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazanc, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin soz konusu donemdeki agirlikli ortalama adedine boltinmesi ile hesap-
lanir.

2006 2005
Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 12.732.754 12.732.754
Hisse basina kazanc (hisse basina tam YTL olarak) 0,5354 0,2987

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir dénem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOLARI

Nakit akim tablolar mali tablolarla birlikte sunulmustur (bkz. Sayfa 6).

NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILA-
BILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sirket'in kisa vadeli ytktmlulikleri donen varliklarini 837.756 YTL tutarinda asmustir. Bununla birlikte, Sirket

yonetimi hazirlamis oldugu buitce ve planlar dogrultusunda ongortilebilecek gelecek i¢in Sirket'in faaliyetlerine devam etmesi konusunda 6nemli
bir belirsizligin olmadigina inanmaktadir.
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