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Yonetim Kurulu Bagkani Mesaji

Degerli Ortaklarimiz,

ABD’deki konut piyasasindaki risklerin artmasi ile baglayan sikintilar, banka bilanco-
larindaki zararlar, global varlik piyasalarindaki keskin satis egilimi ile birlikte dinya
ekonomisinde yuUkselen bir belirsizlik olusturmustur. 2007 yilinin son ¢eyreginde
ABD’de ekonomik blylme gdzle gorullr bicimde yavaslamis, bdylece Uretim geri-
lemis, istihdam ve tlketimde zayiflama yasanmistir. Bu durum global ekonomiye en-
tegre tum Ulkeleri etkilemis ve 2002-2007 yillari arasinda ortalama % 6,8 oraninda
blylyen Turkiye ekonomisi de, 2008 yilini ancak % 1,1 oraninda bir blyUme ile so-
nuglandirabilmistir.

Bu olumsuz kosullara ragmen, gelismeye ve yeniliklere yonelik vizyonunu 1984 yi-
linda belirleyen Pinar Su, su sektérinin gelecedini o yillarda gérebilmis olmanin
avantajiyla ve basarill stratejileriyle, gerek Turkiye'de gerekse faaliyet gdsterdigi dis
piyasalarda tuketicilerin yasam PINAR’I olmaya devam etmektedir.

Su yasam demek, enerji demek, gida demek... Bu denli dnemli olmasina karsin, Bir-
lesmis Milletler’in Dlnya Su Kalkinma Raporu ¢ok da i¢ agici verilere sahip degil.
2030 yilinda diinya ntfusunun % 67’si yani 5 milyar kisi yeterli, saglkli su kosullari-
na sahip olamayacak. Hepimizin bu raporu bir uyari olarak algilamasi gerekmekte-
dir. Su tlketimi konusunda yerlesmis davraniglarimizi degistirmezsek, diinyanin gok
ciddi bir su krizi ile karsilasacagini bilmeliyiz.

Biliyoruz ki; su siradan ticari bir mal degil, korunmasi gerekli bir mirastir. Su kithg
ekonomik blUylUmeyi, insan haklarini, saghgi, gtvenligi, ulusal gtivenligi tehdit eden
bir faktordir. Bu bilingle hareket eden ve Ulkemizin atil durumdaki kaynaklarini de-
Gerlendirerek, Turkiye'nin ilk ambalajli dogal kaynak suyunu tlUketicisine sunan PI-
NAR, bugln Madran, Camlica ve Toros kaynaklarindan elde ettigi dogal mineralli
sulari, Pinar Yasam Pinarim markasi ile TUrkiye'de ve ihracat yaptigi Ulkelerde tUke-
ticinin begenisine sunmaktadir.

“lcinde yasam var!” sloganimiz ile tiketicilerimizi kiresel 1sinmaya karsi acil énlem-
ler alarak yasami korumaya c¢agiriyoruz. Bu konuda kamuoyunu bilinglendirmenin ve
su kaynaklarinin dogru kullanimina yénlendirmenin gérevimiz oldugunu dudsinuyo-
ruz. Konu hakkindaki hassasiyetimizi surekli olarak kendi tuketicilerimiz ile paylasi-
yor, “Kuresel Isinmaya Karsi Neler Yapabiliriz?” icerikli brosdurler ile tUketicilerimizi bi-
linglendiriyoruz. 5 Haziran Dinya Cevre GUni’'ne 6zel olarak hazirladigimiz Su Pina-
rnm dergimiz ile tUketicilerimize ulasip ¢evre bilincinin artinimasi adina sorumlulukla-
rnmizi aktariyoruz. Sectigimiz okullar ile her yil aga¢ dikme senlikleri dizenleyerek
Ogrencilere doga sevgisini asilamak ve diktikleri fidanlar ile gevre bilincinin klguk
yasta gelistiriimesine katkida bulunuyoruz.

Yerkabugunun derinliklerinde uygun jeolojik sartlarda dogal olarak olusan, mineral
icerigini pekgok dogal 6genin belirledigi, her tarll kirlenme riskine kargi korunmus
sular, “Dogal Mineralli Sular” olarak nitelendiriliyor. Suyun mineral yapisinin mevsim-
sel degisikliklere ugramamasi gibi dogasindan gelen ayricaliklarinin yaninda, dolum
asamasinda suya hicbir fiziksel ya da kimyasal mudahalede bulunulmamig olmasi
gerekiyor.




Turkiye’'nin en modern su tesislerinde, kaynagindaki dogal yapisi bozulmadan, mi-
neral dengesi degistiriimeden, “clean room” teknolajisi ile siselenen Pinar Yasam Pi-
narim, Saglik Bakanhgi tarafindan “dogal mineralli su” olarak tescil edildi. S6zun ki-
sasl, Pinar Yasam Pinarim ambalajlari Uzerinde yer alan “dogal mineralli su” ibaresi,
ictiginiz suyun saglikli, dengeli mineral yapisina sahip ve en énemlisi kaynagindan
ciktigr gibi siselenmis, yapisini bozacak higbir isleme tabi tutulmamis oldugunu ifa-
de ediyor.

Pinar Su; tesislerinde diinyadaki en son teknolojileri kullanmakta ve sahip oldugu alt
yapislyla teknolojik gelismeleri surekli takip etmektedir. Havasi surekli temizlenen ve
disaridan hava girisi engellenen dolum odasinda el degmeden dolum yapan Pinar
Su, sahip oldugu laboratuar imkanlari ile, suyu kaynaktan siseye dolduruluncaya ka-
dar her Uretim asamasinda, duyusal, fiziksel, kimyasal ve mikrobiyolojik agidan test
etmektedir. Pinar Su San. ve Tic. A.S. olarak bizler, ISO 9000 Kalite Yénetim Siste-
mi, ISO 22000 Gida Guvenligi Yonetim Sistemi ve ISO 14000 Cevre Yénetim Sis-
temleri’ni tesislerimizde ve tum boélumlerimizde uygulamakta ve surekli gelisimini
saglamaktayiz.

Sektdrde yapilan arastirma sonuglarina gore; ambalajli su sektérti 2008 yilinda Ulke-
mizde, 8.6 milyar It ile yaklasik 3 milyar TL'lik bir ciroya ulagsmistir. Sektdrde tiketi-
min yaklasik % 80’lik kismini damacana satislar olusturuyor. Bu grubu % 20’lik pay
ile PET sise segmenti takip ediyor.

Pinar Su, 2008 yilinda perakende kanalda PET ambalajda % 9 pazar payi realize et-
mistir. Pinar Su’yun basarili gelisim ve teknoloji konularindaki duyarliiginin birer gés-
tergesi olarak toplam 7,8 milyon TL'’lik kapasite artinmi, yenileme ve makine parki
yatinmi gerceklestiriimigtir.

Pinar Su, 2008 yilinda Almanya, ingiltere, Danimarka, irlanda, Belcika, ABD, Malta,
Kosova, Kibris, Azerbaycan, Bahreyn, BAE, Kuveyt, Yemen, Avustralya, Singapur
ve Isvicre Ulkelerine 3,1 milyon $'lik ihracat gergeklestirmistir.

Turkiye’de su sektérinin potansiyeline baktigimizda bdydme trendinin devam ede-
cegi gbrilmektedir. Pinar Su bu slreg icerisinde ihracat payini artirma, yeni ve ve-
rimli pazarlar bulma ve mevcut pazarlarda blylime anlayisini ve hedeflerini gelecek-
te de basari ile devam ettirmek azmindedir. Faaliyetlerimizi strdirtrken toplumumu-
zun ihtiya¢ duydugu kaliteli ve glvenli ambalajli sularin Uretimini gergeklestirerek
saglikl kosullarda tUketicilerimize sunmak, sektért ve paydaslarimizi gelistirmek viz-
yonumuzdan asla fedakarlik edilmeyecektir.

Saygilarimla,

Feyhan Yasar
Yonetim Kurulu Baskani

05



06

PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.
13 Mayis 2009 Tarihli Olagan Genel Kurul Toplanti Gundemi

Toplant1 Yeri: Kemalpasa Asfalti No:1 Pinarbasi-IZMIR
Toplant1 Saati: 10.30

N

® N

13.
14.

Bagkanlik Divani se¢imi,

Zabitlarin imzalanmasi icin Baskanlhk Divanina Yetki verilmesi,

Yonetim Kurulu raporu, Murakip raporu ve Bagimsiz Dis Denetim Kurulusu raporunun okunmast,

Sermaye Piyasast Kurulu'na ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gonderilen 2008 yih kar/zarar hesabi ve sirket bilancosunun tasdiki,
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarn ibras,

Yonetim Kurulunca secilen Bagimsiz Dis Denetim Kurulusunun ve gorev suresinin tasvibi,

Yonetim Kurulu tyelerine 6denecek ticretin tesbiti konusunda muzakere ve karar,

Sirket Ana Sozlesmesinin 15. Maddesi uyarinca gorev streleri dolan murakiplar yerine yeniden secim yapilmasi,

Murakip tcretinin tesbiti konusunda muizakere ve karar,

Y1l icinde yapilan bagislara iliskin ortaklara bilgi sunulmast,

Y1l kart konusunda muizakere ve karar,

Sirket Bilgilendirme Politikasinin Genel Kurul'un bilgisine sunulmast,

2009 yih temettulerine mahsuben, Sermaye Piyasast Kanununun 15. Maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:IV, No: 27 Tebliginin
9. maddesi cercevesinde, ortaklara temettt avansi dagitilmas: konusunda, Yonetim Kuruluna yetki verilmesi ve ayni madde uyarinca,
dagitilacak temettt avansinin, ilgili hesap donemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi durumlarinda, bir onceki yila ait
bilancoda yer alan olagantistu yedek akgelerden ya da olagantstu yedek akce tutarinin zaran karsilamaya yeterli olmamast durumunda ayni
Tebligin 10'uncu maddesi uyarinca temettii avansi karsiliginda alinan teminatin paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup
edilecegi hususu konusunda miizakere ve karar,

T.T.K 334. ve 335. Maddeleri uyarinca Yonetim Kuruluna yetki verilmesi,

Dilekler,




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

a) Raporun Donemi :01.01.2008-31.12.2008

Ortakligin Unvani : PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
Cikarilmis Sermayesi 1 12.732.753,50 TL

Kayithh Sermaye Tavam : 50.000.000,00 TL

Yonetim Kurulu Uyeleri

Unvan Ad1 Soyadi Gorev Sireleri

Baskan Emine Feyhan Yasar 15.05.2008 - (3 Yil)
Baskan Vekili 1dil Yigitbast 15.05.2008 - (3 Y1)
Uye Taskin Tuglular 15.05.2008 - (3 Y1)
Uye Ata Murat Kudat 15.05.2008 - (3 Yil)
Uye B. Safa Ocak 15.05.2008 - (3 Y1)
Uye Yilmaz Gokoglu 15.05.2008 - (3 Y1)
Uye Korkmaz Ilkorur 15.05.2008 - (3 Y1)

Yetki Sinirlari:
Gerek Yonetim Kurulu Baskani ve gerekse Yonetim Kurulu uyeleri, Turk Ticaret Kanununun ilgili maddeleri ve Esas Sozlesmemizin 12. ve

13. maddelerinde belirlenen yetkileri haizdirler.

Denetim Kurulu Uyeleri:

Ad Soyadi Atanma Tarihi Gorev Suresi
Kamil DEVECI 15.05.2008 1yl
Recep CETINSOZ 15.05.2008 1 vil

Yetki Sinirlar:
Esas Sozlesmemizin 16. maddesine gore; Denetcilerin gorev, yetki ve sorumluluklan Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddelerinde belir-

tilen esaslar cercevesindedir.

b) Sirketin Performansim Etkileyen Etmenler ve Gelisimi Hakkinda Ongériiler:

Insanligin sorunlari acisindan bakildiginda; 21. yuzyihin en ¢énemli mticadelelerinden birisinin dinya ntufusunun artan su ihtiyacin yeterli ve
guvenli sekilde karsilamak oldugu gorilecektir. Kuresel 1sitnmanin etkisi ile yasanan yaz kurakliklan ve yagislardaki azalis su kaynaklarinda
olumsuz etki yaratarak kaynaklarin azalmasina yol acabilecek, tilkemiz ve dinya nufusu acisindan risk faktori olusturabilecektir.

c) Isletmenin Finansman Kaynaklar1 ve Risk Yonetim Politikalar1:
Isletmenin finansman kaynaklar Sirketin 6zsermayesi, kullandig1 krediler ve satic1 kredilerinden olusmaktadir. Sirket faaliyetlerinden dolayi,

borc ve sermaye piyasalarindaki doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalabilmektedir.
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Toplam bilanco buyuklugi icinde maruz kalinabilecek finansal risk oldukca kuctik olup, risk yonetim modeliyle sirketin mali performansi

uzerindeki olumsuz etkilerinin en aza indirgemesini amaclamistir.

¢) Isletmenin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Muhasebe Standartlar1 Cercevesinde Mali Tablolara Alinmayan Degerleri:

Uriinlerimizi “Pinar Yasam Pinarim” markamiz ile ulkemizde ve ihracat yaptigimiz ilkelerde tuketicilerimize ulastirmaktayiz. Bu marka ile
ilgili herhangi bir deger mali tablolarda yer almamakla birlikte, kendi sektérunde taninan bir marka olmasi sebebiyle deger tasidig
muhakkaktir.

d) Kurumsal Yoénetim Ilkelerine Uyum Raporu:
Ek-1'de yer almaktadir.

e) Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri:

2008 yilinda urun kalitesini gelistirmeye yonelik olarak, Sakarya tesisimizde yeni PET hatt1 devreye alinmis, Isparta tesisimizde makine park:
ambar depolama alanindan ayrilmistir. 19 It. damacana trtanumuze ait emniyet bantlarimin, kolay acilacak sekilde perforeli hale getirilmesi
ve kapagin bir kismin tstten de ortecek sekilde daha gtivenli/stabil olarak dizayn edilmesi 2008 yilinda gerceklestirilen faaliyetlerden
digerleridir.

f) Donem Icinde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri:
Faaliyet yili icerisinde ana sozlesmede degisiklik olmamustir.

g) Cikarilmis Sermaye Piyasas1 Araclari:
Sirketimizin, 31.12.2008 tarihi itibariyle beheri 1 Kr. nominal degerde, 1.273.275.350 adet hamiline yazili pay1 mevcuttur.

¢) Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri:
Tum dinyada dogal su kaynaklari hizla kirlenir ve tukenirken, tlkemizin atl durumdaki kaynaklarimi degerlendirerek, Turkiyenin ilk
ambalajl dogal kaynak suyunu tuketicisine sunan Pinar, bugiin Madran, Camlica ve Toros kaynaklarindan elde ettigi dogal mineralli sular,

Pinar Yasam Pinarim markast ile Turkiye’de ve ihracat yapuig: tulkelerde tuketicinin begenisine sunmaktadir.

Pinar Su, gelismeye ve yeniliklere yonelik vizyonunu 1984 yilinda belirledi ve su sektoriiniin gelecegini o yillarda gorebilmis olmanin avan-

tajiyla Turkiye’'de yasayan herkesin hayatinda yer aldi.

Sektorde yapilan arastirma sonuclarina gore ambalajli su sektoru, 2008 yilinda yaklasik 3 milyar TL'lik bir ciroya ulasmistir.

Sektorde tuketimin yaklasik % 80’lik kismini damacana satislari olusturuyor. Bu grubu % 20’lik pay ile PET sise segmenti takip ediyor.
Pinar Su 2008 yilinda perakende kanalda PET ambalajda % 9 pazar pay: realize etmistir.

Pinar Su’yun basarili gelisim ve teknoloji konularindaki duyarliliginin birer gostergesi olarak toplam 7,8 milyon TLlik kapasite artirimu,

yenileme ve makine parki yatirimi gerceklestirilmistir.

h) Yatirimlar:
2008 yilinda gerceklesen yatirimlarimiz;
Binalar 13.352 TL, Makine ve Tesisler 6.037.693 TL, Demirbaslar 1.746.214 TL olmak tizere toplam 7.797.259 TL'dir.




1) Uretim:

URETIMLER (TON) 2008 2007 2006
Pet Sise 193.666 216.929 171.221
Cam Sise 957 633 457
19 Lt. Pc Damacana 254.015 256.686 214.304
TOPLAM 448.638 474.248 385.982

i) Satislar:

SATISLAR TON TL.
PET SISE 204.771 69.105.187
CAM SISE 942 905.923
19 LT. PC DAMACANA 253.929 26.611.967
TOPLAM 459.642 96.623.077

Sirketimiz 2008 yilinda yurtdisina 3.033.288 USD’lik ihracat gerceklestirmistir.
j) Finansal Yap1:
Sirketin 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin mali tablolar1 SPK tarafindan yayimlanan XI -25 No'lu “Sermaye Piyasalarinda

Muhasebe Standartlar1” tebligine uygun olarak hazirlanmis ve faaliyet raporunun icinde yer almstir.

Mali duruma ait son iki yilin baslica rasyolar ise soyledir;

2008 2007
Toplam Borclar / Toplam Aktifler (%) 27 25
Toplam Borclar / Oz Sermaye (%) 37 33
Cari Aktifler / Cari Pasifler 1,21 1,31
Ozkaynak Devir Hizi 1,04 1,15
Finansman Masraflar1 / Net Satis (%) 4 2
Finansman Masraflar1 / Ozsermaye (%) 4 2
k) Ust Yonetim:
Halen gorevde bulunan ust duzey yoneticileri;
Operasyonlar Baskani: Ahmet Olcay SUNUCU

Genel Mudur: Ahmet ATAY
1) Personel Konular:
2007 yilinda ortalama 347 kisi olan personel sayisi, 2008 yilinda 362 kisi olarak gerceklesmistir.

Isyerimizde toplu sozlesme uygulamasi bulunmamakta olup, personele yasa ve benzer isyerlerinde uygulanan hak ve menfaatler saglanmaktadir.

m) Yil icinde yapilan bagislar:
Sirketimizin 2008 y1ili icinde cesitli kurum ve kuruluslara yaptigr bagislar toplami 192.838 TL'dir.

n) Merkez dis1 orgutler: Yoktur.
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10Tarihge ve Sirket Hakkinda Bilgiler

mbalajli su sektoériintn éncisd Pinar 1984 yilinda, Turkiye’nin déntstmstiz am-

balajda ik siselenmis, ambalajli dogal kaynak suyunu Uretti. 1996 yilinda Turki-
ye’'nin en modern su isletmesi olan Pinar Madran Tesisi’'nin kurulmasina baslandi.
Aydin ili Bozdogan llgesinde 64.000 m? arazi iginde, 14.000 m? kapali alan lizerine
kurulan Pinar Madran Tesisi 2005 yilinda yapilan ilave yatinmlar ile toplam 17.000
m? kapali alana ulagsti.

Su sektoriinde artan taleplere karsilik verebilmek icin Pinar markasi 2003 yilinda iki
yeni dogal su kaynagini satin aldi. Bu iki yeni kaynakta siselenen Pinar Yagsam Pina-
rm ve Pinar Denge markall Urlnler tUketicilerin begenisine sunuldu.

Pinar Su’da 2002 yilinda Pinar Madran ile Ege, Akdeniz Bolgelerine baslayan dama-
cana su satigl, yeni tesislerin yatirmi ile basta Marmara olmak Uzere yurt sathinda
yayginlastinldi.

Su literatdrtnde iyi bir kaynak; yerlesim yerlerinden uzak, debisi ve kimyasal 6zellik-
leri yil igerisinde yagmurlara ya da kuraklia ragmen degismeyen kaynaktir. Saglkli
bir dogal kaynak suyu, icerdigi minerallerin miktari yonetmelikte belirlenen sinir de-
Gerlerini asmayan, hastalik yapici mikroorganizma igcermeyen, fiziksel ve kimyasal
Ozellikleri uygun olan sudur. Bu baglamda Pinar Su’yun sahip oldugu tim kaynak-
lar, yerlesim birimlerinden uzakta, kimyasal 6zellikleri yil icerisinde degismeyen Tur-
kiye'nin en kaliteli dogal su kaynaklarindandir.




[cinde
yasam var.

Aydin/Madran, Sakarya/Camlica ve Isparta/Toros’ta bulunan Turkiye’nin degerli do-
gal su kaynaklarindan ¢ikarilan Pinar Yasam Pinarim Dogal Mineralli Su, doganin es-
siz armaganini, en saf, en temiz, en yararl haliyle tUketime sunmaktadir.

Yerkabugunun derinliklerinde uygun jeolojik sartlarda dogal olarak olusan, mineral ice-
rigini pek cok dogal 6genin belirledigi, her turli kirlenme riskine karsi korunmus sular,
“Dogal Mineralli Sular” olarak nitelendirilir. Suyun mineral yapisinin mevsimsel degisik-
liklere ugramamasi gibi dogasindan gelen ayricaliklarinin yaninda; dolum asamasinda
suya hicbir fiziksel ya da kimyasal midahalede bulunulmamig olmasi gereklidir.

Pinar Yasam Pinarm-Camlica tesisimiz 26.11.2007, Pinar Yasam Pinarm-Madran
tesisimiz 26.12.2007, Pinar Yasam Pinarim-Toros tesisimiz 03.03.2008 tarihlerinde
dogal mineralli su isletme ruhsati almaya hak kazanmigtir.

Pinar Yagsam Pinarm ambalajlari Gzerinde yer alan “dogal mineralli su” ibaresi, tuke-
ticiye sundugumuz suyun saglikli, dengeli mineral yapisina sahip ve en 6nemlisi kay-
nagindan ciktig gibi siselenmis, yapisini bozacak hi¢ bir isleme tabi tutulmamis ol-
dugunu ifade etmektedir.

Pinar Yagsam Pinarim-Madran 1.65 Fransiz sertlik derecesiyle dinyanin en yumusak
ve igimi kolay sular arasinda yer almaktadir. Pinar Yasam Pinarim-Madran tesisimiz-
de, 0.33 L, 0.5L,1.5L,25L, 5L ve 8L pet sise suyu, 0.33 L, 0.75 L. NRB cam
sise suyu, 19 L Polikarbonat Damacana su dolumlari yapiimaktadir ve yillik dolum
kapasitesi 490 bin tondur.

Kaynagi Adapazari-Hendek’te bulunan Pinar Yasam Pinarim-Camlica Dogal Mine-
ralli Su dogal ve dengeli mineral yapisiyla, 6zellikli bir dogal mineralli sudur. 0,33 L,
0.5L,1L,1.5Lveb5L PET drtnlerinin yani sira hijyenik poset icerisinde servisi ya-
pilan 19 litre damacana Urlnu ile tUketiciye ulasmaktadir. Tesis, 2008 yilinda toplam
400.000 ton Uretim kapasitesine ulasmistir.

Pinar Yasam Pinarim-Toros kaynagl, dogal kaynak sulari yéntinden oldukga zengin
olan ulkemizin, Isparta Egirdir boélgesinde Dikilitas olarak adlandirilan degerli bir kay-
naktir. Pinar Yasam Pinarim-Toros tesisi, yillik 210.000 ton Uretim kapasitesine sa-
hiptir. icerigindeki dogadan gelen dengeli mineral yapisiyla, ézellikli bir dogal mineral-
li su olan Pinar Yasam Pinarim-Toros, Pinar’in kalite glivencesi altinda yuksek tekno-
loji ile 0.5, 1.5 ve 5 litrelik PET ambalajlarda siselenerek piyasaya sunulmaktadir.

Pinar Su, TUrkiye’nin ambalajli dogal kaynak sulari ihracatindaki lider marka olma
dzelligini basariyla devam ettirmektedir. Basta Almanya olmak lzere, KKTC, ingilte-
re, Azerbaycan, Danimarka, isvicre, ABD, Bahreyn, Singapur, Kosova, Irlanda, K.
Irak, Malta, Kuveyt, Avustralya, BAE gibi bir¢cok Ulkeye ihracat yapmaktadir.

Her zaman tlketici memnuniyetini ve beraberinde Urln ve Uretim kalitesini ¢alisma
stratejilerinde en 6nde tutan Pinar Su, yenilikgi karakteri ve sektoriinde 6ncl firma
misyonuyla farkini bir kez daha ortaya koymus, tiketicinin saglik, gtiven ve lezzet
beklentilerine karsilik vermistir. Pinar’in su sektorindeki pazarlama stratejisi, dagiti-
mi gli¢clendirerek bulunurlugunu artirmaktir. Toplam Turkiye su pazarinda her zaman
lokomotif marka olan Pinar Su, yeni yatinmlariyla pazardaki yerini gliclendirmeyi sir-
durecektir.
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Toplam Kalite

Pinar Su; tesislerinde, dinyadaki en son teknolojileri kullanmakta ve sahip oldugu
alt yapisiyla, teknolojik gelismeleri strekli takip etmektedir. Havasi strekli temizlenen
ve disaridan hava girigsi engellenen dolum odasinda, el degmeden dolum yapan Pi-
nar Su, sahip oldugu laboratuvar imkanlari ile suyun kaynaktan siseye doldurulun-
caya kadar her Uretim asamasinda; duyusal, fiziksel, kimyasal ve mikrobiyolojik aci-
dan test etmektedir.

Pinar Su San. ve Tic. A.$. olarak bizler ISO 9000 Kalite Yonetim Sistemi, ISO 22000
Gida Guavenligi Yonetim Sistemi ve ISO 14000 Cevre Yonetim Sistemlerini tesisleri-
mizde ve tUm bolimlerimizde uygulamakta ve strekli gelisimini saglamaktayiz. Bu
sebeple Bozdogan/Aydin tesisimiz TS EN ISO 9000 Kalite Yénetim Sistemi Belge-
si, TS EN ISO 22000 Gida Gvenligi Yonetim Sistemi Belgesi ve TS EN ISO 14000
Cevre Yonetim Sistemi Belgelerine sahiptir. Ayrica Hendek/Sakarya ve Egirdir/Is-
parta tesislerimiz de TS EN ISO 9000 Kalite Yénetim Sistemi ve TS EN ISO 22000
Gida Guvenligi Yénetim Sistemi belgelerine sahiptir. TUm bu ydnetim sistemleri pe-
riyodik olarak TSE tarafindan tetkik edilerek, gézden geciriimektedir. Bununla birlik-
te her Ug tesisimiz de TSE’ye uygunluk belgelerine sahiptirler. NSF ve yurtdisi mis-
terilerimiz tarafindan yapilan tetkik ve incelemelerde Urin ve Uretim kosullarimiz Av-
rupa ve Amerika standartlarina uygun bulunmaktadir. Saglk Bakanligi’'na yapilan
basvurular Uzerine yapilan uzun ve detayll incelemeler sonucunda, Pinar Yasam Pi-
narim Madran, Toros ve Camlica markall sularimiz “Dogal Mineralli Su” isletme ruh-

5 | sati aimaya hak kazanmistir.

lhracat

Pinar Su 2008 yilinda Aimanya, ingiltere, Danimarka, irlanda, Belcika, Amerika, Mal-
ta, Kosova, Kibris, Azerbaycan, Bahreyn, BAE, Kuveyt, Yemen, Avustralya, Singa-
pur ve Isvicre Ulkelerine 3,1 milyon $’lik ihracat gerceklestiriimistir. Tirkiye’de su
sektérinUn potansiyeline baktigimizda blydme trendinin devam edecegi gorilmek-
tedir.

Pinar Su bu slreg icerisinde dinya markasi olma yolunda ihracat payini artirma, ye-
ni ve verimli pazarlar bulma ve mevcut pazarlarda blylme anlayisini ve hedeflerini
gelecekte de basari ile devam ettirecektir.

insan Kaynaklan

Pinar Su kurulugundan itibaren Yasar Toplulugu katilimci yénetim ilkesi gcergevesin-
de calisanlarin yénetime katilimini saglamayi ilke edinmistir. insan kaynaklar yéne-
tim sureglerinin sirketin kurumsal hedefleri dogrultusunda planlamakta ve yonet-
mektedir.

Operasyonel Maliyet lyilestirme, performans degerlendirme sistemi ile desteklenen
galisanlarin stratejik planlama surecinde yer almalarini saglayabilmek igin, Stratejik
insan Kaynaklar Yénetimi politikasini  uygulamaktadir. insan kaynagimizi yiksek
performansl bir takim haline dénustirmek sirket stratejik 6nceliginden hareketle,
belirlenmis hedef ve yetkinliklerle yénetim dogrultusunda is performansinin élgtime-
si ve bu konuda geribildirim verilmesi sureci ve altyapilart batinudur.




Bu dogrultuda 2005 yilindan itibaren Pinar Su A.S., ¢alisan performansini ydnetmek
ve degerlendirmek amacina odaklanan politikalar ve sistemler gelistirmistir. Kurum-
sal Karne Yonetimi uygulamasi ile sirketin amag ve hedeflerine yonelik calisanlarin
nasil performans sergilediklerini takip etmektedir. Her alti ayda bir gerceklestirilen,
calisan ve yonetimin katiiminin saglandigi performans goérismeleriyle yapilir. Perfor-
mans gorusmeleri bir dnceki gérismede kararlastiriimis olan tim goérev ve faaliyet-
leri kapsar, sirketin ve calisanin alti aylik elde ettigi sonuclar degerlendirilir. Ve bir
sonraki dénemin hedeflerini ve iyilestirme faaliyetlerini saptar. Surekli iyilesme amag-
I ekip galismalarina devam ettirmektedir.

Her yil gerceklestirdigi Calisan Memnuniyeti Arastirmasi sonuglarini yénetim olarak
inceleyerek, calisanlar ile paylasarak galisan memnuniyetini artirmaya yonelik faali-
yetler planlanmakta ve uygulamaktadir. Calisanlarini yetkilendirmis, olusturdugu iyi-
lestirme ekipleri araciligi ile yaraticiliklarini ise aktarmalarini saglamistir.

Pinar Su da calisanlarin gelisimine yoénelik kararlar her yil strateji olusturma deger-
lendirme ve bltce déneminde alinarak yillik olarak uygulanir. Calisan gelisim plani
calisanlara, uzmanliklarini artirmak i¢in becerilerini gelistirmelerinde yardimci olan bir
egitim ve beceri zenginlestirmeye yénelik calismalar kapsayan plandir. Su ve icecek
Grubu olarak 2008 yili egitim hedefi tutturulmus ve gecilmigtir.

Sosyal ve Kiiltirel Aktiviteler

Kuresel isinmaya karsi acil 6nlemler alinmasi gerekliligi konusunda gdrevimizin ka-
muoyunu bilinglendirmek ve su kaynaklarinin dogru kullanimina yénlendirmek oldu-
gunu distniyoruz. “iginde yasam var!” sloganimizla ve “Kiiresel Isinmaya Karsi Ne-
ler Yapabiliriz?” icerikli brosurler ile konu hakkindaki hassasiyetimzi kendi tUketicile-
rimizle paylagiyoruz. 5 Haziran Dunya Cevre GUnU’'ne 6zel olarak hazirladigimiz Su
Pinarim dergimiz de tUketicilerimizi bilinglendirmek adina atilmis énemli bir adim ol-
mustur. Bunlarin yanisira, égrencilere doga sevgisini asilamak ve diktikleri fidanlar ile
cevre bilincinin kigUk yasta gelistiriimesine katki saglamak amaciyla, sectigimiz
okullar ile her yil aga¢ dikme senlikleri dizenliyoruz.

Icinde yasam var
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Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu (Ek-1)

1) Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Beyani:

PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S. ("Sirket") 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren fa-
aliyet doneminde, asagida belirtilen hususlar disinda Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK")
tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uymaktadir ve bunlari uygulamak-
tadir.

a) Birikimli oy kullanma yontemi
b) Bagimsiz uye

¢) Azinlik paylarinin yonetim kurulunda temsili

Kismen veya tamamen uyulmayan soz konusu hususlarin nitelikleri ve gerekceleri ra-
porun ilgili bolumlerinde aciklanmistir. Donem icinde, kurumsal yonetim konusunda
egitim faaliyetlerine katilnmus, Sirket esas sozlesmesi, prosedur ve uygulamalarinda ilke-
lere uygunluk bakimindan tarama calismalari yapilmis ve iyilestirilmesi gereken konular

belirlenmistir.
BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2) Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi:

18.03.2009 tarihine kadar sirketimizde pay sahipleri ile iliskiler departmani bulunma-
makla beraber soz konusu gorev Mali Isler Departmani tarafindan ve Yasar Grubu'nun ko-
nu ile ilgili merkezi departmanlarindan destek alinmak suretiyle yurutulmekte iken, ani-
lan tarihte yapilan 6zel durum ac¢iklamasinda da belirtildigi tizere, 18.03.2009 tarihi iti-
bariyle Sirketimiz Yonetim Kurulu Pay Sahipleri ile lliskiler Birimi olusturulmasina ve
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Duizey Lisansi ile Kurumsal Yonetim Derecelendirme Li-
sansina sahip Sn. Senem Demirkan'in soz konusu birimin yoneticiligine atanmasina karar

vermistir.

[letisim bilgisi
Tel 002324822200
Fax 00232489 15 62

E mail : yatirimci@pinarsu.com.tr

Pay sahipleri ile iliskiler biriminin gorevleri asagida yer almaktadir:

a) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, gtivenli ve guncel olarak tutulmasini sagla-
mak,

b) Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric ol-
mak uzere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

¢) Genel kurul toplantisinin yurtrliukteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici du-
zenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

¢) Genel kurul toplantusinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak,
d) Oylama sonuclarinin kaydinin tutulmasini ve sonuclarla ilgili raporlarin pay sahipleri-
ne yollanmasini saglamak,

e) Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikast dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tur-

It hususu gozetmek ve izlemek.

Pay sahipleri tarafindan dénem icerisinde herhangi bir yazili basvuru gelmemistir. Diger
taraftan pay sahiplerinden ¢ok sayida sifahi olarak bilgi talebi gelmektedir, fakat bu tir

basvurulara iliskin istatistiki veri bulunmamaktadir.




3) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimai:

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda ana prensip pay sahipleri
arasinda ayrim yapilmamasidir. Pay sahibi haklarinin saglikli olarak kullanilabilmesi icin
gerekli olan butun bilgi ve belgeler web sitemiz vasitasiyla pay sahiplerinin kullanimina
esit bir sekilde sunulmaktadir. 2008 faaliyet yili icerisinde bilgi edinmeye yonelik basvu-
rulara iliskin sayisal bilgi 2 no'lu maddede verilmistir. S6z konusu bilgi talepleri genellik-
le genel kurul tarihi, sermaye artirimlar1 ve bedelsiz hisse senetleri, kar dagitimi gibi ko-
nulara iliskin olmaktadir. Tum bilgi alma talepleri, ticari sir veya korunmaya deger bir Sir-
ket menfaati kapsaminda olanlar disinda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmaksizin ka-
muya daha once 6zel durum aciklamalar vasitasiyla yapilan aciklamalar paralelinde ce-
vaplanmaktadir. TTK ve SPK diizenlemelerinin gerekli kildig1 pay sahipligi haklarinin
kullanimini etkileyecek gelismeler 0zel durum aciklamalari, gazete ilanlari ve posta vasita-
s1 ile duyurulmaktadir. Ozel denetci atanmasr talebi sirket ana sozlesmesinde bireysel bir,
talep hakki olarak tanimlanmamakla birlikte 2008 yili icerisinde pay sahiplerinden bu

yonde bir talep gelmemistir.

4) Genel Kurul Bilgileri:

2008 yih icerisinde; 15 Mayis 2008 tarihinde 2007 yili Olagan Genel Kurul Toplantis
duzenlenmistir. Sirket ana sozlesmesinin "Toplanti Nisab1" baslikli 20. maddesi uyarin-
ca, Olagan ve Olagantustii Genel Kurul Toplantilarinda nisap Turk Ticaret Kanunu hu-
kumlerine tabidir. 2007 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda, toplanti ve karar nisabi
sirket sermayesinin ytizde 67.55’dir.Toplantiya menfaat sahipleri ve medya katilmamis-
ur. Genel Kurul Toplantisi'na davet Yonetim Kurulu tarafindan yapilmistir. Pay sahiple-
rinin yani sira toplantilara bagimsiz denetim sirketi yetkilileri de yazili olarak davet edil-
mektedir. Sirket Genel Kurulu'nun toplantiya davetine iliskin ilanlar, ana sozlesmenin
"llan" bashkli 23. maddesine uygun olarak TTK'nin hukumleri ve SPK duzenlemeleri
cercevesinde ilan ve toplanti ginleri hari¢c olmak tzere en az iki hafta once Turk Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ("TTSG") yapilmistir. Bununla birlikte toplant1 ilani1 web sitemizde ve
mahalli gazetede de ilan edilmis ve adresi kayith pay sahiplerine mektup gonderilmesi
suretiyle toplanti ginu, yeri ve gundemi bildirilmistir. Genel Kurul Toplantist oncesi
toplant1 yeri, tarihi ve gindemi, Yonetim Kurulu'nun Genel Kurul'a sunacag: kar dagitim
teklifi, Yonetim Kurulu'nca secilen bagimsiz denetim sirketi 6zel durum aciklamalar ile

kamuya duyurulur.

Sirket faaliyet raporu, Sirket merkezinde ve internet sitesinde Genel Kurul’dan once or-
taklarin bilgisine acitk bulundurulur. Genel Kurul Toplantisinda, guindemde yer alan ko-
nular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontemle aktarilir; pay sahip-
lerine esit sartlar alinda dustincelerini aciklama ve soru sorma imkan verilir ve saglkli

bir tartisma ortami yaratilir.

Ana sozlesmede bolunme, onemli tutarda malvarligi alimi, satimi, kiralanmasi vb. 6nem-
li nitelikteki kararlarin genel kurulda alinmasi konusunda bir htiktm yoktur. Bu tur ka-
rarlar sirket faaliyetlerinin olagan akisinda devamini saglamak amaciyla Yonetim Kurulu
tarafindan SPK diizenlemeleri, TTK ve vergi mevzuati goz 6nunde bulundurularak alin-
makta ve kararin alinmasini takiben ¢zel durum aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyu-
rulmaktadir. Genel Kurul toplantilarina pay sahiplerinin katihminin kolaylastirilmasina
yonelik olarak yukarida bahsedilen iletisim kanallarinin etkin sekilde kullaniminin yanin-
da gerektiginde pay sahiplerinin Genel Kurul'un yapilacag: yere ulasiminin gerceklesme-
si icin cesitli kolayliklar saglanmaktadir. Genel Kurul tutanaklar Sirket merkezinde pay

sahiplerine surekli acik tutulmaktadir. Ayrica Sirket'in son 3 yila iliskin Genel Kurul tu-
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tanaklarina, internet sitemizin (www.pinar.com.tr) Yaurimcl lIliskileri Bolumu'nden de

ulasilabilmektedir.

5) Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar1:

Oy haklar uzerinde herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Oy hakkinin kullanimina
iliskin olarak sirket ana sozlesmesinde pay sahibi olmayan kisinin temsilci olarak vekale-
ten oy kullanmasini engelleyen hiikimler yer almamaktadir. Mevzuat ve esas sozlesmede
yer alan hukimler sakl kalmak tizere Genel Kurul Toplantisi'nda oylama agik ve el kal-
dirmak suretiyle yapilir. Pay sahiplerinin talep etmesi halinde oylamanin sekli Genel Ku-
rul tarafindan belirlenir.Sirketin karsilikli istirak icinde oldugu bir sirket bulunmamakta-
dir. Yonetim Kurulu'nda bagimsiz iye bulunmamaktadir. (Yonetim Kurulu tyelerine ilis-
kin aciklamalar icin 18 no'lu maddeye bakiniz.) Azinlik haklar1 Yonetim Kurulu'nda tem-
sil edilmemektedir. Sirketimiz bunyesinde azinlik haklar ve kullanimi ttim halka acik sir-
ketlerin tabi oldugu Sermaye Piyasasi Kanunu 11. maddesi ile paralel olarak uygulanmak-
tadir. Sirketimiz ana sozlesmesinde su an icin birikimli oy sisteminin kullanilmasina ola-

nak veren bir htikkim yer almamaktadir.

6) Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani:

Sirket’in kar dagitim konusundaki genel politikast Sirket'in finansal pozisyonu, yapilacak
olan yatirimlar ile diger fon ihtiyaglari, sektortun icinde bulundugu kosullar, ekonomik or-
tam, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Vergi Mevzuati goz ontnde bulundurularak kar dagi-
tim1 yapilmasi yontundedir. Kar dagitim oraninin mevcut durumda Sermaye Piyasast Mev-
zuati cercevesinde yuzde 20 oraninda oldugu dikkate alindiginda, bundan sonraki do-
nemlerde de asgari bu oran olmak tizere kar pay1 dagiimi yapilmasi ongorulmektedir. An-
cak her yil itibariyle fiili kar dagitim oranlarinin tespiti yukarida anilan hususlar dikkate
alinarak gerceklestirilecektir. Sirketimizin 2007 yilina iliskin kar dagitimi yasal stresi

icinde tamamlanmistir.

Sirketimizin 2008 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikas: 15 May1s 2008 tarihli ge-
nel kurul toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmus olup, ayrica web sitemizde de ka-

muya duyurulmaktadir.

Sirketin kar pay1 avansina iliskin olarak ana sozlesme vasitasiyla Yonetim Kuruluna yetki
vermistir. Avans verilmesine iliskin yetkinin kullanimi Yonetim Kurulu tarafindan mevcut
mevzuat ve ekonomik ortam cercevesinde degerlendirilir. Kar dagitim yontem ve strec-
leri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu duzenlemeleri ve Sirket ana sozles-
mesinde yer alan huktmlerle belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim politikas: paralelinde
her faaliyet doneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya iliskin karara varilmasinin aka-
binde 0zel durum aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir. Yonetim Kurulu'nun
kar dagitim tutarina iliskin karar1t Genel Kurul'un onayina sunulur ve onaylanan temetti
tutarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurulu Toplantis'nda, SPK’nin Seri: IV, No: 27

Tebligi cercevesinde, belirlenen siire icerisinde yapilir.

Sirketimizin cikarilmis sermayesini olusturan paylarin Sirket karina katihmi konusunda im-
tiyazi olmamakla birlikte, esas sozlesmemizin “Karin Taksimi” baslikli 27'nci maddesinde,
Sermaye Piyasast Kurulu'nca tespit olunan oranda ayrilan birinci temettinun ayrilmasindan
sonra kalan kisimdan, % 5’e kadar olan bir meblagin Yénetim Kurulu Uyelerine tahsisat kar-
sihig1 olarak ayirabilecegi ve % 10’una kadar bir miktarin yine esas sozlesmemizin 8'nci mad-

desinde duizenlenen Kurucu Intifa Senedi sahiplerine tahsis olunacag belirtilmistir.

7) Paylarin Devri:
Sirket ana sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hukim bulunmamaktadir.




BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8) Sirket Bilgilendirme Politikas1:

Kurumsal Yonetim Ilkeleri II. Bolum, Madde 1.2°de tanimlanan sekilde olusturulmus ve
kamuya aciklanmis bir bilgilendirme politikast bulunmamakla birlikte sirket, tum pay sa-
hipleri ve menfaat sahiplerini SPK'min Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin
Esaslar Tebligi cercevesinde bilgilendirmektedir. Bilgilendirme sureci, Sirket Yonetim Ku-
rulu, Genel Mudur Ahmet Atay, Muhasebe Ekip Lideri Nevzat Gazioglu tarafindan koor-
dineli olarak aciklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin karar vermelerine yardimci
olacak sekilde, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, yorumlanabilir, dusik maliyetle
esit olarak kolay erisilebilir bir bicimde yurutulmektedir. Sirket'in 3’er aylik Uluslararast
Finansal Raporlama Standartlar: uyarinca hazirlanan mali tablolar1 ve tamamlayic1 dipnot-
lar SPK'nin duzenlemeleri uyarinca bagimsiz denetimden gectikten sonra kamuoyuna du-

yurulur.

9) Ozel Durum Aciklamalar:

Sirket tarafindan 2008 faaliyet yili icerisinde yapilan 6zel durum aciklamalarinin sayis
11°dir. S6z konusu agiklamalarin hicbirine iliskin olarak SPK ve/veya IMKB’den ek acikla-
ma talebi gelmemistir. Sirket'in kamuyu aydinlatma ihlali olmamistir. Yabanci borsalarda
kote sermaye piyasasi aracimiz bulunmadigindan ilave kamuyu aydinlatma yukumlulugu-

muz bulunmamaktadir.

10) Sirket Internet Sitesi ve Icerigi:

Sirketin internet sitesi (www.pinar.com.tr) Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Kamuyu Aydinlat-
ma Esaslar1 ve Araclart Bolumu, 1.11.5 maddesinde 6ngorulen sekil ve icerikte Turkee ve
Ingilizce olarak yapilandirilmis olup, aktif olarak kullanilmaktadir. Web sitemizin daha

iyi hizmet vermesine yonelik calismalarimiz ise surekli olarak devam edecektir.

11) Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:
Sirket’in 31.12.2008 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarlar Hisse (%) TL

Yasar Holding A.S. 57,93 7.376.045,42
Pinar Sut A.S. 8,81 1.122.150,07
Diger 33,26 4.234.558,01
Toplam 100,00 12.732.753,50

Yukarida goruldugi tizere, Yasar Holding A.S. ve Pinar Sut A.S.’ye ait Sirket sermayesinin ytiz-

de 66,74’ tne denk gelen hisse Yasar Ailesime ait Yasar Grubu sirketlerinin kontrolundedir.

12) iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:
Rapor tarihi itibariyle iceriden ogrenebilecek durumda olan kisiler asagida gosterilmistir.
Bu kapsamdaki kisiler her yil faaliyet raporlarinda ve web sitemizde de kamuya duyurul-

maktadir.

Tum Yonetim Kurulu tyeleri ve murakiplar;

Ahmet Atay (Genel Mudur)

Gokhan Serdar (Mali Isler ve Finans Direktori)

Ender Padir (Mali Isler Mudiirii)

Nevzat Gazioglu (Muhasebe Ekip Lideri)

Adnan Akan (SMMM Sor. Ortak Bas denetci - Bagimsiz Denetim)

Bagimsiz Denetim Firmasinin ilgili ¢alisanlar
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI (PAYDASLAR)

13) Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
Menfaat sahipleri, SPK diizenlemeleri, TTK, Rekabet Kanunu, vergi kanunlari, Borclar Ka-
nunu cercevesinde SPK'nin Ozel Durum Aciklamalar vasitasiyla sirket'in ticari sir niteli-

ginde bulunan bilgileri haricinde bilgilendirilmektedir.

14) Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi, genel kurul toplantilarinda ve cesitli iletisim
kanallar1 vasitasiyla sirket faaliyetlerini ilgilendiren her konuda gelisimi saglayacak teklif]
ve onerilerin (detaylart madde 16'da belirtilmistir) ilgili birimlerce degerlendirilmesi ile

gerceklestirilmektedir.

15) Insan Kaynaklar1 Politikast:

Insan Kaynaklari'min temel misyonu Piar Su’da yenilikei, toplam kalite anlayisini ilke
edinmis, degisime ve gelisime kolaylikla ayak uydurarak global anlamda rekabet avantaji
saglayan Insan Kaynaklari Yonetimi'ni stirdurebilmektir. Pinar Sw’yun Insan Kaynaklari ile
ilgili temel politikalar: tim ¢alisanlara imza karsiliginda verilen Personel Yonetmeligi'nde
acikca yer almaktadir. Personel Yonetmeligi, temel politikalar ile birlikte calisma sureleri,
ise alimdaki stre¢ ve prensipler, is sozlesmesinin sonlandirilmas: ve disiplin yonetmeligi

hakkindaki bilgileri icerir.

Temel politikalarimiz:

a) Sirket'te personel kadrolari, isletme ekonomisi kriterleri ile tespit edilmektedir ve
onurlu ¢alismanin ancak verimli calisma ile mumkun oldugunu tum calisanlar kabul eder.
b) Personelin gelismesini saglamak amaciyla her kademede tespit edilen plan cercevesinde
Sirket ici ve dist egitim programlar: uygulanir.

¢) Organizasyon icindeki terfi ve atamalarda firsat esitligi gozetilir, atamalar prensip
olarak sirket ici personel arasindan yapilir.

d) Gelisim planlar1 uygulanarak, kariyer planlama sistemiyle potansiyeli olan personele
yikselme olanaklar en genis bicimde saglanir.

e) Personelin performans degerlendirmesi, hedeflerin gerceklestirilmesi ve yetkinlik baz
alinarak yapilir.

D) En tst kademeden baslayarak en alt kademeye kadar her pozisyon icin is tanimlar ve
performans standartlar1 belgelenir ve personel degerlendirmesinde bu sistem baz olarak
kullanilir.

g) Calisan Gorusi Anketi periyodik olarak her y1l uygulanarak ¢alisma kosullari, yonetim,
sosyal aktiviteler, ucret, egitim, performans degerlendirme, kariyer planlama, katilimc
yonetim ve sirket memnuniyeti konularinda calisanlarin fikirleri alinir. Alinan geri bildi-
rimler dogrultusunda iyilestirme calismalar1 yapilir.

h) Guvenli ¢calisma ortam ve kosullarinin saglanmasi sirketimizin ¢ok 6nem verdigi bir ko-
nudur. Isci Sagligi ve Guvenligi Yonetmeligi cercevesinde mesleki risklerin onlenmesi,
saglik ve guvenligin korunmasi, risk ve kaza faktorlerinin ortadan kaldirilabilmesi icin
tim yasal tedbirler alinir. Duzenli toplantilarla iyilestirme calismalari strekli devam eder.
i) Yonetim tarzimiz "...yasalara ve ahlaki kuralara uygun davranan, toplam kalite felsefesi-
ni ve katilimer yonetim seklini benimseyen bir sirket olarak varligimizi surdtrmektir.”

j) Sirketimizde calisanlarin dil, 1rk, renk, cinsiyet, siyasi ve felsefi dustunce, din, mezhep
ve benzeri sebeplerle ayirim gozetilmeksizin esit uygulama gérmesi prensibi esastir. Ve ¢a-

lisanlarin bu temel anayasal hakkinin korunmasi icin gerekli tedbirler alinmistir.




Pinar Suda sirket calisan temsilcisi bulunmamaktadir, ancak 2008 yili icinde temsilci
belirlenmesi icin secim calismalarinin yapilmas: planlanmistir. Tam calisanlar Sirket
prosedurleri, organizasyon degisiklikleri, hak ve menfaatlerdeki degisiklikler ve calisan-
lar ilgilendiren uygulamalar ve kararlar hakkinda yazili olarak hazirlanmis Bildiri Yo-
netmeligi cercevesinde hazirlanan Yonetmelik ve Bildiriler ile intranet ve duyuru pano-
lar1 araciligiyla cesitli konularda bilgilendirilir. Bugtine kadar Pinar Su yonetimine ve
insan kaynaklar1 departmanina, calisanlardan ayrimcilik konusunda herhangi bir sika-

yet gelmemistir.

16) Misteri ve Tedarikgilerle 1liskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirket’imiz tarafindan sunulan hizmetlerin musteri memnuniyetini saglamasi ama-
ciyla tim c¢alisanlarimizin gorev tanimlar: duzenlenmis ve ilgili talimatlar hazirlana-
rak calisanlarimizin bilgisine sunulmustur. Musterilerimiz, Sirket'imizin hizmetleri,
bunlarla ilgili talepleri ve varsa sikayetlerini Sirketin her kademesine yapabilecegi
gibi internet araciligiyla da Sirketimize ulastirabilmektedir. Musteri memnuniyetini
saglamak icin Pinar Online telefon hattindan, bayilerimiz araciligiyla, tuketici mem-
nuniyeti anketleri araciligiyla ve diger kanallardan alman geri bildirimler, Pazarla-
ma, Toplam Kalite ve Uretim departmanlarinca degerlendirilerek tum alanlarda iyi-
lestirmeler stirekli olarak devam ettirilmektedir. Yine musterimiz olan bayilerimize
de her yil bayi memnuniyeti anketi uygulanmakta ve eger varsa, problemleri, satis,
pazarlama ve Toplam Kalite departmanlarinca degerlendirilerek iyilestirmeler ya-

pilmaktadir.

Tedarikcilerimiz ISO 9000 Kalite Sistem Belgesi cercevesinde degerlendirilmeye tabi
tutulup, aylik olarak fiyat, kalite ve teslimat yoninden puanlandirilmaktadir. Ayrica fir-
ma ziyaretleri ile ilgili bilgi paylasimi yapilarak, kalite ve maliyetlerimizi iyilestirme yo-

nunde calismalar yapilmaktadir.

Sirketimizde her turlu satin alma islemi, gerekli satin alma prosedurlerine tabi tutul-
duktan sonra gerceklesmektedir. Sirketimiz tarafindan satin alman urtn ve hizmetlerin
temin edilecegi tedarikei firmalarin se¢imi sirasinda uygun maliyet, uygun kalite, yeterli

kapasite ve satis sonrasi servis kriterleri dikkate alinir.

17) Sosyal Sorumluluk:

Sirketimiz ISO 14000 Cevre Yonetim Sistem Belgesi’ne sahip olup, standart cercevesinde
atklarimizin cevreye etkileri ve cevreye zarar vermeden bertaraf konusunda calismalar
yuarutilmektedir. Ayrica guraltti, gaz vb. ile ilgili parametreler belli periyodlarda ol-
ctlmektedir. Pet, Cam, Karton gibi ambalaj atiklar1 Cevre Bakanhgi'nin ilgili yonetmeligi
cercevesinde geri toplanmaktadir. Sirketimiz gayri sithhi muessese olmadig icin CED ra-

poru bulunmamaktadir.
BOLUM IV - YONETIM KURULU

18) Yonetim Kurulu Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Sirket esas sozlesmesi madde 9 ve 10’da belirtildigi uzere sirket'in isleri ve idaresi, pay sa-
hipleri Genel Kurulu tarafindan ortaklar arasindan Turk Ticaret Kanunu hukumleri daire-
sinde secilecek 3 ila 7 tiyeden teskil edilecek bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur.
Yonetim Kurulu Uyeleri uc yilda bir yeniden secilir. Stresi dolmus tyenin yeniden seci-

mi mumkundur. Genel Kurul lizum gordugu ahvalde Yonetim Kurulunu her zaman de-
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gistirebilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul'da pay sahiplerinin kendisine vermis oldugu
yetki dogrultusunda, mevzuat, esas sozlesme, sirket ici duzenlemeler ve politikalar cerce-

vesinde yetki ve sorumluluklarini kullanir ve sirketi temsil eder.

Sirket Yonetim Kurulu uyeleri sunlardir:

Emine Feyhan Yasar Yonetim Kurulu Baskam

1dil Yigitbas Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Taskin Tuglular Yonetim Kurulu Uyesi

Ata Murat Kudat Yonetim Kurulu Uyesi

B. Safa Ocak Yonetim Kurulu Uyesi

Yilmaz Gokoglu Yonetim Kurulu Uyesi
Korkmaz Ilkorur Yonetim Kurulu Uyesi

* Sirket genel mudurlugu gorevini Ahmet Atay yurutmektedir.

e Sirket'in Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tiye bulunmamaktadir.

e Yonetim Kurulu tuyelerinin TTK'nin 334 ve 335. maddelerinde belirtilen faaliyetleri
yerine getirmeleri Genel Kurul onayina baglidir. Bahsi gecen faaliyetler haricinde Yonetim

Kurulu uyelerinin faaliyetlerine iliskin herhangi bir kisitlama mevcut degildir.

19) Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu tyelerinin seciminde kurulun en ust duzeyde etki ve etkinlik saglayacak
sekilde yapilandirilmasina ¢zen gosterilir. Bu amagcla genel esaslari Sirket ana sozlesmesin-
de yer almamakla birlikte Yonetim Kurulu uyeligine prensip olarak, SPK Kurumsal Yone-
tim Ilkeleri IV. Bolumu'nin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.3 no’lu maddelerinde belirlenen kriterler-
de tiyelerin secimine 6zen gosterilmektedir. Sirket Yonetim Kurulumun 13.03.2006 tarih-
li toplantisinda Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmus olup, gtincel gelisme ve degi-
simler paralelinde Yonetim Kurulu tyeleri icin egitim ve uyum programlar: uygulanmak-
tadir.

20) Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket’in misyonu "Tiiketici odakli uretim felsefesiyle musteri ve titketici memnuniyetini,
katilimcl yonetim anlayisiyla insan kaynagini on planda tutan dunyadaki ileri teknolojile-
ri takip eden, yenilik¢i yapisiyla sektortne onculuk eden bir kurum olmak". Bu misyonun
gerceklesmesini saglayan temel stratejiye iliskin faaliyet ve sonuclar, Yonetim Kurulu'nca

duzenli olarak izlenip degerlendirilmektedir.

21) Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasa:

Yonetim Kurulu, risk yonetimine iliskin faaliyetleri esas itibariyle denetimden sorumlu
komite vasitasiyla gozetir. Denetimden sorumlu komite soz konusu fonksiyonu yerine ge-
tirirken, mali isler ve muhasebe mudur yardimciliginin, bagimsiz denetim ve yeminli ma-
li musavirlik kapsaminda tasdik islemlerini gerceklestiren kuruluslarin bulgularindan fay-

dalanir.

22) Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yonetim Kurulu tyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklarina iliskin Sirket esas soz-
lesmesinde herhangi bir madde bulunmamakla beraber Yonetim Kurulu ile yoneticiler
prensip olarak Sirket faaliyetlerini esitlik¢i, seffaf, hesap verebilir ve sorumlu bir sekilde

TTK’ya uygun olarak yurutur.




23) Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslart:
Yonetim Kurulu calisma esaslar Sirket esas sozlesmesi Madde 11°de asagidaki sekliyle du-

zenlenmistir:

"Idare Meclisi sirket isleri ve muameleleri luizum gosterdikee toplanir. Ancak, en az ayda

bir defa toplanmasi mecburidir."

Yonetim Kurulu ¢alisma esaslar: ve 2008 yili faaliyet donemi calismalarina iliskin detaylar

sunlardir:

Yonetim Kurulu toplanti gindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan, diger Yonetim Ku-
rulu uyeleri ve genel mudiir ile gortiserek belirlenir. Faaliyet donemi icinde Yonetim Ku-
rulu 28 defa toplanmistir. Toplantiya davet Yonetim Kurulu Baskani tarafindan veya her-
hangi bir Yénetim Kurulu Uyesimin yazih istegiyle yapilir. Toplant tarihinden asgari iki
hafta evvel taahhutltt mektupla toplanti gindemi tyelere gonderilmektedir. Toplantlara
genellikle butun uyeler katilmaktadir. 2008 yili faaliyet donemi icerisinde muhalif kalinan
herhangi bir konu olmamustir. Yonetim Kurulu, Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nin 1V.2.17.4
hukumlerinde yer alan konularda, toplantilara fiili katilimda bulunmustur. Toplant1 esna-
sinda sorulan sorular zapta gecmemektedir. Yonetim Kurulu uyelerine agirlikli oy ve/ve-

ya veto hakki taninmamistir.

24) Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi:

Sirket’in 2008 yili icerisinde gerceklestirilen 2007 yilina iliskin Genel Kurulu'nda, Yo-
netim Kurulu'ma Turk Ticaret Kanununun 334. ve 335. maddesini ilgilendiren konular-
da yetki verilmis olmakla beraber, donem icerisinde idare meclisi azalarindan herhangi bi-
ri, kendi veya baskas1 namina bizzat veya dolayisiyla Sirket'le Sirket konusuna giren her-

hangi bir ticari muamele yapmamistir.

25) Etik Kurallar:

Sirket tum Yasar Grubu sirketlerinde benimsenmis olan, yasalara ve ahlaki kurallara
uygun davranan, aktif politikaya girmeden tlke sorunlarina kayitsiz kalmayan, cevreye ve
dogaya deger veren bir yaklasimla hizmet ve mal tiretimini benimseyen temel degerler cer-
cevesinde faaliyetlerini surdurmektedir. S6z konusu degerler tum calisanlar tarafindan bi-
linmektedir. Bunun yani sira Kurumsal Yonetim anlayisi cercevesinde sirketin etik kural-

larinin olusturulmasi icin gerekli ¢alismalara da devam edilmektedir.

26) Yonetim Kurulu'nda Olusturulan Komitelerin Say1, Yap1 ve Bagimsizlig:

Sirketimizde denetimden sorumlu komite ve kurumsal yonetimden sorumlu komite
olmak tzere iki adet komite olusturulmustur. 2008 faaliyet yili icerisinde Denetim Komi-
tesi dort kez toplanmis ve ticer aylik donemlerde sirket yoneticilerinden faaliyetler ve i¢
kontrol sistemlerine iliskin, bagimsiz denet¢ilerden de denetim bulgularina iliskin bilgiler
alinmistir. Komite ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasi,
bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini yapar; ba-
gimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim strecinin baslatilmasi ve bagimsiz
denetim kurulusunun calismalarn komitenin gozetiminde gerceklestirilir; kamuya acikla-
nacak yillik ve ara mali tablolarin gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak Yo-
netim Kurulu'na bildirir. Denetim komitesi tyeleri Sayin Ata Murat Kudat ve Sayin B. Sa-
fa Ocak’ur. Sirket Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tye bulunmamasindan dolay: denetim
komitesi icraci olmayan tyelerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu'nun higbir tyesi birden
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fazla komitede yer almamaktadir. Sirket Kurumsal Yoénetim Komitesi 13.3.2006 tarihli
Yonetim Kurulu karar ile kurulmustur. Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Baskanligi'na Sa-
yin Taskin Tuglular ve uyeligine Sayin Mehmet Aktas secilmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Sirket'te Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nin uygulanip uygulan-
madig1 ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen olumsuzluklari
belirler ve Yonetim Kurulu'na iyilestirici 6nlemler alinmasini onerir, pay sahipleri ile
iliskilerle ilgili calismalar1 koordine eder, Yonetim Kurulu'na uygun adaylarin saptanma-
s1, degerlendirilmesi, egitilmesi ve odullendirilmesi konularinda seffaf bir sistemin olus-
turulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda calismalar yapar,

Yonetim Kurulu tiyelerinin ve yoneticilerin sayisi konusunda oneriler gelistirir.

27) Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar:

Sirket esas sozlesmesi Madde 14’te yer aldig1 gibi sirket Yonetim Kurulu tuyeleri Genel Ku-
rulca belirlenen tutarda huzur hakki almaktadir. 2008 yil faaliyetleri icin belirlenen hu-
zur hakk: tutar aylik brut 600 TL'dir. Yonetim Kurulu uyelerine saglanan haklar Genel
Kurul'da kararlastirilmakta ve dtizenlenen toplantilarin tutanaklar vasitasiyla kamuya du-
yurulmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu tuyeleri icin ayrica performansa dayal bir odullen-
dirme mekanizmasi bulunmamaktadir. Sirketimiz herhangi bir Yonetim Kurulu tyesine
ve yoneticisine dogrudan veya dolayli olarak bor¢ vermemekte ve kredi kullandirmamak-
tadir.




Denetci Raporu

PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S. GENEL KURULUNA

Unvani: PINAR SU SANAYI VE TICARET A S.

Merkezi: Sehit Fethibey Cad.No:120 IZMIR

Sermayesi: 12.732.753,50 YTL.

Faaliyet Konusu: Memba Suyu Dolumu ve Sise Uretimi
Denetcilerin adi, gorev stireleri, Kamil Deveci (15.05.2008 — Bir Yil) ortak degil
ortak degil ortak olup olmadiklari: Recep Cetinsoz (15.05.2008 — Bir Yil) ortak degil
Katilinan Yonetim Kurulu ve Yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi: 28

Denetleme Kurulu Toplant1 sayisi: Denetim Kurulu Toplantst: 12

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri Her ayin sonlarinda nakit, ¢cek, senet, makbuz
izerinde yapilan incelemenin kapsamui, sayimi yapilmis, kayit ve belgeler ornekleme
hangi tarihlerde yapildig: ve varilan yontemiyle taranmis herhengi bir usulstzluge
sonuc: rastlanmamistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353%incii maddesinin

1’inci fikrasinin 3 numarali bendi

geregince ortaklik veznesinde yapilan 12 defa sayim yapilmis, herhangi

sayimlarin sayis1 ve sonuclari: bir usulstuzlik gorulmemistir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 353’incit maddesinin Her ayin sonunda inceleme yapilmis, tereddit
I'inci fikrasinin 4 numaral1 bendi geregince edilen hususlarda mutalaa verilmis, herhangi
Yapilan inceleme tarihleri ve sonuclari: bir usulstzluk gorulmemistir.

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve

bunlar hakkinda yapilan islemler: Intikal etmemistir.

Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 01.01.2008-31.12.2008 dénemi hesap islemlerini, Turk Ticaret Kanunu, ortakligin esas soz-
lesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormus muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz. Gortisumiize gore icerigi-
ni benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle duzenlenmis bilanco, ortakligin anilan tarihteki mali durumunu; 01.01.2008 -

31.12.2008 donemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilanco'nun ve Gelir Tablosu'nun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Saygilarimizla,

Denetci Denetci
Kamil DEVECI Recep CETINSOZ
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Piar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'na

Giris

1. Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren y1-
la ait gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve durtst bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanan énemli yanhshklar icerme-
yecek bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasi-
n1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermekte-
dir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve ba-
gimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere
planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim teknikle-
rinin kullanilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki ka-
naatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz ontnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi ta-
rafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktr. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tara-
findan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biittin olarak sunumunun uygun-
lugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorastmuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdu-
guna inaniyoruz.




Goris

4. Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Ku-
rulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2.1) cercevesinde dogru ve durtist bir bicimde yansitmaktadur.

Gorusu etkilemeyen husus

5.1 ve 37 no'lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi tzere, Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla tiretmis oldugu trtinlerin tamamini, Sir-
ket'in istiraki ve grup sirketi konumunda olan Birmas Ttuketim Mallar Ticaret A.S.ye (“Birmas”) satmakta, dolayisiyla s6z konusu urtunlerin énem-
li bir boltimuntin yurtici dagitimi ve satst Birmas tarafindan gerceklestirilmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 9 Nisan 2009
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen Varliklar 14.293.320 15.481.883
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 42.445 1.866.776
Ticari Alacaklar 8.073.094 6.347.740
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 6.322.623 5.734.629
- Diger Ticari Alacaklar 10 1.750.471 613.111
Diger Alacaklar 524.635 214.334
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 498.369 193.087
- Diger Alacaklar 11 26.266 21.247
Stoklar 13 2.872.049 4.440.563
Diger Donen Varliklar 26 2.781.097 2.612.470
Duran Varliklar 69.707.004 59.757.578
Diger Alacaklar 11 1.800 1.800
Finansal Yatirnmlar 7 13.010.226 11.724.807
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaturimlar 16 27.634 264.859
Maddi Duran Varliklar 18 56.611.084 47.078.367
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 15.896 27.396
Diger Duran Varliklar 26 40.364 660.349
TOPLAM VARLIKLAR 84.000.324 75.239.461

Finansal tablolar yaymlanmak tizere Yonetim Kurulunun 9 Nisan 2009 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu tarafindan

imzalanmstir.

Izleyen dipnotlar mali tablolarm ayrilmaz parcasim olustururlar.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE
BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar1 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukimlualiakler 12.110.330 11.804.315
Finansal Borclar 8 1.902.273 770.321
Ticari Borglar 5.744.789 4.344.881
- Iliskili Taraflara Ticari Borclar 37 47.614 63.744
- Diger Ticari Borglar 10 5.697.175 4.281.137
Diger Borclar 739.020 1.000.987
- Iliskili Taraflara Diger Borclar 37 540.273 725.000
- Diger Borclar 11 198.747 275.987
Donem Kari Vergi Yukumlalagu 35 761.651 3.043.032
Bor¢ Karsiliklart 22 2.612.837 2.480.305
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 26 349.760 164.789
Uzun Vadeli Yikumliliukler 10.563.715 7.008.946
Finansal Borclar 8 5.055.576 2.520.066
Kidem Tazminati Karsiligy 24 329.238 246.585
Ertelenmis Vergi Yukumlulugt 35 5.178.901 4.242.295
TOPLAM YUKUMLULUKLER 22.674.045 18.813.261
OZKAYNAKLAR 61.326.279 56.426.200
Odenmis Sermaye 27 12.732.754 12.732.754
Sermaye Duzeltmesi Farklar1 27 11.713.515 11.713.515
Deger Artis Fonlar 25.096.968 20.557.860
- Yeniden degerleme fonu 18 17.351.076 13.570.292
- Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 7 7.745.892 6.987.568
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 2.181.402 928.755
Gecmis Yillar Karlar 27 3.921.884 2.156.392
Net Donem Kari 5.679.756 8.336.924
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 84.000.324 75.239.461

Izleyen dipnotlar mali tablolarm ayrilmaz parcasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007
HESAP DONEMLERINE AIT GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslarn 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Satis Gelirleri 28 61.167.192 60.571.593
Satislarin Maliyeti (-) 28 (40.891.459) (37.271.850)
BRUT KAR 28 20.275.733 23.299.743
Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri (-) 29 (7.224.181) (5.181.033)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (6.550.329) (5.105.342)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 581.584 630.154
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (261.121) (1.899.619)
FAALIYET KARI 6.821.686 11.743.903
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yaurimlann (zararlarindaki)/ karlarindaki paylar 16 (158.014) 105.307
Finansal Gelirler 32 3.250.527 2.718.745
Finansal Giderler (-) 33 (2.377.480) (1.184.510)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 7.536.719 13.383.445
Surdtrtlen Faaliyetler Vergi Gideri (1.856.963) (5.046.521)

- Donem Vergi Gideri 35 (1.705.995) (3.043.032)

- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 35 (150.968) (2.003.489)
NET DONEM KARI 5.679.756 8.336.924
HISSE BASINA KAZANC 36 0,4461 0,6548

Izleyen dipnotlar mali tablolarm ayrilmaz parcasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi donem kart 7.536.719 13.383.445
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin
net donem kar1 ile mutabakatina yonelik diuzeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 18-19 3.830.925 3.653.485
Maddi duran varlik satis zarary/ (kari) 31 43.586 (143.053)
Faiz gelirleri 32 (179.284) (113.465)
Faiz giderleri 33 308.508 129.658
Kidem tazminati karsiligi 24 117.794 43.973
Maddi duran varliklar deger dusuklagu iptali 18-31 (259.818) (177.782)
Yoneticilere saglanan kar pay1 ve ikramiye gideri 29 420.000 330.000
Odenecek kira ve su giderleri karsihg 22 176.331 176.331
Istirak zarar/ (kar)larindaki pay 16 158.014 (105.307)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger dusuklugu 31 - 900.000
12.152.775 18.077.285
Varlik ve yikuamluliklerdeki degisimler:
Diger ticari alacaklardaki artis 10 (1.137.360) (560.929)
Stoklardaki azahs/ (artis) 13 1.568.514 (1.718.341)
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 37 (587.994) (4.063.722)
Diger alacaklardaki artis 11 (5.019) (2.525)
Diger donen varliklardaki (artis)/ azalis 26 (186.939) 275.827
Diger duran varhiklardaki azalis 26 619.985 87.071
Diger ticari borclardaki artis/ (azalis) 10 1.416.038 (799.556)
1liskili taraflara ticari borclardaki azahs 37 (16.130) (361.759)
Odenen kidem tazminati 24 (35.141) (9.169)
Odenen kar pay1 ve ikramiye 11-22-29 (611.586) (227.108)
Odenen vergiler 35 (3.987.376) (661.904)
Diger borg ve yiukumluliklerdeki artis 11-22-26 255.518 18.420
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 9.445.285 10.053.590
Yatirim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 8 197.596 97.454
Mligkili taraflardan diger alacaklardaki artis 37 (305.282) (39.960)
lliskili taraflara diger borclardaki azalis 37 (724.727) (1.656.109)
Odenen faiz (243.065) (63.345)
Satilmaya hazir finansal varlik sermaye arttirimina katulim 7 (485.714) (900.000)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alislar 18-19 (7.694.744) (7.029.728)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satuis hasilati 18-19-31 289.484 423.780
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.966.452) (9.167.908)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki artis 3.605.019 3.209.074
Temettt geliri 16 79.211 220.891
Temettit 0demesi 37.1.d-37.i.k (5.984.394) (4.809.316)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.300.164) (1.379.351)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (1.821.331) (493.669)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bagsi bakiyesi 6 1.851.776 2.345.445
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 30.445 1.851.776

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise turetimi ile “Pinar Yasam Pinarim” markasi altnda su sa-
usinin gerceklestirilmesidir. Sirket'in tretim tesisleri Aydin, Isparta ve Sakarya’da bulunmakta olup, Sirket merkezi Izmir'dedir.

Sirket, tretmekte oldugu urtunlerin yurtici satis ve dagitimini, %25 hissesine sahip oldugu istiraki ve Yasar grubu sirketi olan Birmas Ttiketim Mal-
lar1 ve Ticaret A.S. (“Birmas”)'ne, yurtdisi satisini ise yine Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. (“Yatas”)'ne yapmaktadir (Dipnot 37).

Halka aciklik oram %32,46 (2007: %32,46) olan Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem|
gormektedir. Sirket'in %57,93 (2007: %57,93) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket'in ana ortagi konumun-
dadir (Dipnot 27).

Sirket'in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayist 1 Ocak - 31 Aralik 2008 déneminde 122 kisidir (2007: 114).
Sirket, Turkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethibey Caddesi No:120
Alsancak/ [zmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolar1, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.
SPK, Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek fi-
nansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak tizere yturtirluge girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Ser-
maye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i ytrurlukten kaldirilmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin Uluslararast Muhasebe Standart-
lar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan Turkiye Muhasebe Standartlann Kurulu (“ITMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRSler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Ttrkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Ttrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilke-
lerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tze-
re enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiy-
la, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmanustir.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlarus tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan cer-
cevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin|
2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayil haftalik biltenlerindeki duyurular ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zo-
runlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayih tebligi ve ona aciklama getiren duyurular: uyarinca, isletmelerin|
toplam doviz yukimlulugunun hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunlu-
dur (Dipnot 38). Bu kapsamda, Sirket, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akim tab-
losunu ve 31 Aralik 2007 tarihli bilancosunu Teblig htikiimleri uyarinca yeniden duzenlemistir (Dipnot 2.4).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yerustti dtizenleri, makine, te-
sis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yukumliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket'in fonksiyo-
nel para birimi olan Turk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmaktadir (Dipnot 40).

2.2 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’’'ndaki Degisiklikler

a) Mevcut standartlarda 2008 yilindan itibaren gecerli ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan degisiklikler

Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (‘UFRYK”) 14, “UMS 19 - Tamimlanmis Fayda Varhigimin Siniri, Asgari Fonlama Kosullart
ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”, UMS 19’daki varlik olarak tanimlanacak ekonomik fayda limitlerinin degerlendirilmesine iliskin yol gos-
termektedir. Buna ek olarak, emeklilik fonu varlik ya da yukumlulugunun yasal veya sozlesmeden dogan asgari fonlama kosullarindan nasil etki-
lenecegi aciklanmaktadir. Soz konusu yorum, Sirket'in finansal tablolarini etkilememektedir.

b) Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden ¢nce uygulanmus standartlar

Yoktur.

©) 2008 yihnda gecerli olan ancak Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar

1 Ocak 2008 tarihinden baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ancak Sirket'in faaliyetleriyle iliskili olmayan yorumlar
ektedir:

e UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler”.
» UFRYK 12, “Imtiyazli Servis Anlasmalar1”.
e UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baslayan muhasebe donemlerinde gecerlidir).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

d) 2008 yilinda hentiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden 6nce uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yo-
rumlar

Sirket'in 1 Ocak 2009 tarihinde baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ve Sirket'in gecerlilik tarihinden once uygula-
madig mevcut standartlarla ilgili yaymnlanan degisiklikler ve yorumlar:

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan muhasebe donemlerinde gecerlidir). Degisiklik, ozellik-
li bir varligin (amaclandig sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir stireyi gerektiren varlig1 ifade eder) iktisabi, yapimi ya dal
tiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilmesini éngor-
mektedir. Bu borclanma maliyetlerinin olustugu déonemde gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldirilmaktadir. UMS 23
(Degisiklik), Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli olmak tizere geriye donuk olarak uygulanacak olup, degisikligin finansal tablo-
larda 6nemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir. Ayrica bor¢lanma maliyetlerinin tanimi, faiz giderinin hesaplanmasinda UMS 39 “Finan-
sal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciimleme” ile uyumlu olarak etkin faiz yonteminin kullamlmasini saglayacak sekilde degistirilmistir. Sirket,
bor¢clanma maliyetinin tanimi ve faiz giderlerinin hesaplanmasina istinaden olan bu degisikligi ise 1 Ocak 2009°dan itibaren gerceklesen tim
bor¢lanma maliyetleri i¢in ileriye donuk olarak uygulayacaktir

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulama-
sina devam etmekle birlikte onemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap i¢in yapilan tiim odemelerin iktisap tarihindeki gercege uygun
degerleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak simiflandirilan iktisap sonrasi yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagh odemelerin de gelir tablosu
ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. Iktisap ile iktisap yapilmasi durumunda iktisap edilen varlikta kontrol guct olmayan paylar, gercege uygun
degerleri ya da iktisap edilen varligin net varliklar icerisindeki paylarinin degeri tizerinden olc¢tlebilir. lktisap ile iliskilendirilen ttim harcama-
larin giderlestirilmesi gerekmektedir. Sirket, UFRS 3 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2010’dan itibaren gerceklesen tiim isletme birlesmeleri icin ileriye do-
nuk uygulayacakur.

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yaturimlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal Araclar: Aciklamalar ve Sunum” ile UFRS 7 “Finansal
Araclar - Aciklamalar” da meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Istirakteki yatrim, deger dusuklugu testin-
de tek bir varlik olarak kabul edilir ve deger dusukluguntn silinmesi istirakin geri kazanilabilir degerinin ytkselmesi ile mumkundir. Sirket,
UMS 28 (Degisiklik)i 1 Ocak 2009’dan itibaren gerceklestirilecek istirakler ve ilgili tim deger dusiklugt hesaplamalari icin uygulayacakur. Bu-
na ek olarak, istiraklerdeki yatinmlarin UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme”ye gore muhasebelestirildigi durumlarda UMS
32 “Finansal Araclar: Sunum” ve UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar’in gerektirdigi aciklamalara ek olarak UMS 28’in gerektirdigi sadece be-
lirli aciklamalarn yapilmas: yeterlidir. Istirakler, 6zsermaye yontemi kullanilarak muhasebelestirildiginden so6z konusu degisiklik, Sirket'in fi-
nansal tablolarini etkilememektedir.

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dustuklugu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Makul degerden elden ¢ikarma maliyetleri-
nin dustlmesi yonteminin indirgenmis nakit akimlari ile hesaplandigl durumlarda kullanim degeri hesaplamasiyla ayni aciklamalar yapilir. Sir-
ket, UMS 36 (Degisiklik)i 1 Ocak 2009°dan itibaren gerceklestirilecek deger dustklugi aciklamalan icin uygulayacakur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UMSK'nin Mayis 2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda kucuk degisiklikler meydana gelmistir. Sirket’in
hesaplarina herhangi bir etkisi beklenmediginden, bu degisiklikler detayli bir bicimde incelenmemistir.

* UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar”.

e UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar.

¢ UMS 10 “Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”.

¢ UMS 18 “Hasilat”.

e UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”.

e UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

e UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢imleme” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
e UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

) 2008 yihnda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

Sirket'in 1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili
olmayan mevcut standartlarla ilgili yaymnlanan degisiklikler ve yorumlar ektedir:

e UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik, 6zsermayede kontrol gucti olmayan
paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin 6zsermaye degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol giicti olmayan paylar-
dan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri gosterilmesini éngormektedir. Tum kontrol giict
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayri bir performans tablosunda (kapsamh gelir tablosu) gosterilmesi ongorilmektedir. Ancak,
isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamh gelir tablosu) sunmak konusunda serbest
birakilmislardir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden simiflandirlmast durumunda yeniden diizenlenmis gecmis donem
bilancosunun karsilastirmali dénem sonu bilancosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tar-
ihinden gecerli olmak tizere uygulanacakur. Performans tablosu olarak hem gelir tablosunun hem de kapsamli gelir tablosunun gosterilmesi
beklenmektedir.

o UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart,
kontrol oraninda degisiklik olmadigr durumlarda kontrol guct olmayan paylarla yapilan tim islemlerin 6zsermayede gosterilmesini gerek-
tirmektedir ve bu tip islemler serefiye ya da gelir ve gider dogurmayacaklardir. Standart, kontroltin sona erdigi islemlerin nasil muhasebelestir-
ilecegini de belirlemektedir. Kontrolun sona erdigi isletmede kalan hisselerin gercege uygun degerleri yeniden belirlenir ve ortaya cikan kayip!
ve kazanclar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sirket'in kontrol ettigi bagh ortaklik bulunmadigindan, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili degildir.

39



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

o UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS nin Ilk Defa Uygulanmasina Iliskin Ilkeler” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart, UFRSYyi ilk defa uygulayanlarin, konsolide olmayan finansal tablolarinda bagh or-
taklik, musterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerdeki yaturimlarinin agihis degerini gercege uygun deger ya da defter degeri tizerinden 6l¢me-
lerine olanak tanimaktadir.

e UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varhklar” (ve bunun sonucunda UMS 7 “Nakit Akim Tablosu”nda meydana gelen degisiklik). Temel islev-
leri duran varlik kiralayip daha sonrasinda ilgili varliklari satmak olan isletmeler, soz konusu satis islemlerinden elde edilen tutarlar1 hasilat ola-
rak kaydetmeli ve bu duran varliklar satlmaya hazir duruma geldiklerinde defter degerleri tizerinden envanter olarak simiflandirilmahdirlar.

e UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tesvik ve Yardimlar1” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
e UMS 29 (Degisiklik), “Yitksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duizeltilmesi” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Sirket
ve istirakleri operasyonlarini hiperenflasyonist ekonomilerde ytiriitmediginden soz konusu degisiklik Sirket'in finansal tablolarini etkilememek-

tedir.

e UMS 31 (Degisiklik), « Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi (ve bunun sonucu UMS 32 ve UFRS 7’de meydana gelen
degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

e UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar ve Sunum”, ve UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” - “Satis Opsiyonlu Fi-
nansal Araclar ve Tasfiye Strecinde Ortaya Cikan Yukumliliikler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

e UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik IASB'nin Mayis 2008’de ya-
ymlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda yapilmistir. Degisiklik, UMS 38'deki sinirh yararh omre sahip maddi olmayan duran varliklar aci-
sindan, dogrusal itfa yonteminden daha diisiik birikmis itfa paylan ile sonuclanan bir itfa yontemini destekleyen bir kanit nadiren bulunur” ifa-
desini kaldirmaktadir. Sirket'teki tim maddi olmayan duran varliklar dogrusal yontemle itfa edilmektedir. Bu nedenle, soz konusu degisiklik
Sirket'in operasyonlarini etkilememektedir.

e UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazh Odemeler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

e UMS 40 (Degisiklik), “Yaurim Amach Gayrimenkuller” (ve bunun sonucunda UMS 16’da meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihin-
den itibaren gecerlidir).

e UMS 41 (Degisiklik), “Tarimsal Faaliyetler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
e UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sozlesmeleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
e UFRYK 16, “Yurt Disindaki Isletmede Bulunan Net Yaurim Riskinden Korunma” (1 Ekim 2008 tarihinden itibaren gecerlidir).

e UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (ve bunun sonunda UFRS 1’de UFRS™nin ilk uy-
gulamasindaki degisiklik), (1 Temmuz 2009 tarihinden sonra baslayan muhasebe dénemlerinde gecerlidir).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Konsolidasyon Esaslar1

Sirket'in bagl ortakhigi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon s6z konusu degildir. Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirnmlar, 6zkay-
nak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak oy hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket'in, sirket faaliyetleri
uzerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte onemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan ger-
ceklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki pay1 olcustunde duzeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger dustik-
lugtine ugradigini gostermiyor ise, duzeltilmistir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yukumlultuk altina girmemis veya bir taahhutte bulunmamis oldugu surece istirakteki ya-
urimin kayith degerinin sifir olmast veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi tizerine dzsermaye yontemine devam edilmemektedir. Onemli et-
kinin sona erdigi tarihteki yatirmmin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in istirakini ve istirakteki ortaklik payini gostermektedir (Dipnot 16):

Ortaklik Pay1 (%)

2008 2007

Istirak :
Birmas 25,00 25,00
2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolarn ¢nceki donemle karsilasirmali olarak hazirlan-
maktadir. Sirket, 31 Aralik 2008 bilancosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine
ait gelir, nakit akim ve ozkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 donemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir.

Uluslararast Muhasebe Standardi 19 (“UMS 19”), “Calisanlara Saglanan Faydalar’a gore ust diizey yoneticiler ve personele 6denen kar paylarmin
ilgili olduklari y1l icerisinde karsilik ayirmak suretiyle muhasebelestirilmeleri gerekmektedir. Sirket, 16 Mayis 2007 tarihli Olagan Genel Kurul top-
lantisinda alman karara istinaden tst diizey yoneticilerine 2006 yili karindan kar payr ¢denmesine karar vermis olup, soz konusu tutar UMS 37
kapsaminda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde muhasebelestirilmediginden; ilgili kar pay1 6demesi 1 Ocak 2007 tarihi itiba-
riyle birikmis karlardan disulmus ve onemlilik kavrami dahilinde onceki donemlere iliskin karsilastirmali tutarlar yeniden diizenlenmemistir (bkz.
ozkaynaklar degisim tablolart).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur (Dipnot 2.1). Bu kapsamda, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarn sunumu ile uygunluk
saglamast icin gecmis donem finansal tablolarinda gerekli simiflandirma islemleri yapilmistir. Detaylar asagida agiklanan simiflandirma degisiklik-
lerinin tiimt, yukarida bahsi gecen uygulanmas tavsiye edilen formata uygunluk saglamak amaciyla yapilmistir:

Diger alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Ticari alacaklar” icerisinde gosterilen 17.802 TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar ve;
“Iligkili taraflardan alacaklar” icerisinde gosterilen 3.445 TL tutarindaki personelden alacaklar, 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastrmali
sunulan finansal tablolarda donen varliklar icerisindeki “Diger alacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir. 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Di-
ger duran varliklar” icerisinde gosterilen 1.800 TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar, 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali
sunulan finansal tablolarda duran varliklar icerisindeki “Diger alacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Diger donen varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Stoklar” icerisinde gosterilen 150.921 TL tutarindaki verilen siparis avanslari ve “Diger
alacaklar” icerisinde gosterilen 2.441.032 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda
“Diger donen varliklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Finansal yatrimlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Finansal varliklar” icerisinde gosterilen 11.724.807 TL tutarindaki satilmaya hazir finan-
sal varliklar 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal yaturimlar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansal varliklar” igerisinde gosterilen 264.859 TL tutarindaki
istirak 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yaurimlar” kalemi iceri-
sinde gosterilmistir.

Diger duran varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Maddi duran varliklar” icerisinde gosterilen 612.465 TL tutarindaki maddi duran var-
ik avanslart 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger duran varliklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Diger borclar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Ticari borclar” icerisinde gosterilen 3.039 TL tutarindaki alinan depozito ve teminatlar, 31 Ara-
ik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger borclar” kalemi igerisinde gosterilmistir.

Diger kisa vadeli yukumlulukler: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Iliskili taraflara borclar” icerisinde gosterilen 272.948 TL tutarindaki perso-
nele borglar, 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilasirmali sunulan finansal tablolarda “Diger kisa vadeli yukumluliikler” kalemi icerisindel
gosterilmistir.

Sermaye dtizeltme farklan: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Ozsermaye enflasyon duzeltmesi farklar” icerisinde gosterilen 11.713.515 TL tu-
tar1 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilasuirmali sunulan finansal tablolarda “Sermaye duzeltme farklar1” kalemi icerisinde gosterilmistir.
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¢ Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Yasal yedekler” icerisinde gosterilen 774.649 TL tutarindaki kalemler 31
Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” kalemi icerisinde gosterilmistir.

¢ Gecmis yillar karlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Olagantistu yedekler” icerisinde gosterilen 63.664 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik
2008 tarihli bilanco ile karsilasurmali sunulan finansal tablolarda “Ge¢mis yillar karlar1” kalemi icerisinde gosterilmistir.

» Ozkaynak yontemiyle degerlenen yaurimlarin karlarindaki paylar: 31 Arahk 2007 tarihli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar”
icerisinde gosterilen 133.831 TL tutarindaki istiraklerin karlarindaki paylar, 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finan-
sal tablolarda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yaurimlarin karlarindaki paylar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

* Finansal gelirler: 31 Aralik 2007 tarihli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” icerisinde gosterilen 2.718.745 TL tutarindaki ka-
lemler 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal gelirler” kalemi icerisinde gosterilmistir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esas-
lar1 veya fonksiyonlar acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastinilarak gosterilir. Islem ve olaymn ¢ztintin mahsubu gerekli kilma-
s1 sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar tizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustuklugu dusuldikten sonraki tutarlar tizerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akist icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde et-
tigi gelirler, islem veya olayin oziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri tizerinden gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
2.6.1 Hasilat

Satis gelirleri, trtintin teslimi veya hizmetin verilmesi, urunle ilgili onemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gavenilir bir
sekilde olculebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi tizerine alinan veya alina-
bilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis tiriin yada tamamlanmis hizmetin satis vergi-
si haric¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarnn indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28). Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak do-
nemsel olarak kaydedilir. Ticari alacaklarla ilgili deger dusuklugu, ticari alacagin tasinan degeriyle tahsil edilebilir tim nakit akimlariin orijinal
etkin faiz orani kullanilarak indirgenmesi sonucunda elde edilen net gerceklesebilir deger arasindaki farkur. Hesaplanan faiz geliri ise, faiz geliri
olarak kaydedilir. Krediler tizerindeki, faiz geliri etkin faiz oram yontemi kullamlarak kaydedilir. Temettu gelirleri ise tahsil etme hakkinin olus-
tugu tarihte gelir yazilhrlar.
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2.6.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dustik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini sats fiyaindan tahmini tamamla-
ma maliyeti ve satist gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tum satin
alma maliyetlerini, donustiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Sir-
ket stoklarini aylik agirhikh ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 13).

2.6.3 Maddi duran varhiklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar ve binalar, yeralt1 ve yertstu duzenleri Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve cihazlar
ise Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri tizerinden finan-
sal tablolara yansiulmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden once elde edilen diger biittin maddi varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giict ile ifade
edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilenleri ise elde etme maliyetlerinden bu tarihe kadar birikmis amortisman ve var-
sa deger dusukluginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).

Maddi duran varliklarda, soz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda ¢zkaynaklar grubunda yer alan yeniden deger-
leme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin bir onceki donemdeki artislarina karsilik gelen azalislar fondan dusilmus; diger ttm|
azalislar ise gelir tablosuna yansitilmistir.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik tizerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile varhgin maliyeti tizerinden
ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme fonundan gecmis yillar karlarina transfer edilmistir.

Binalar, yeralt ve yerustu diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin be-
lirlenen uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslamirlar. Maddi duran varhiklann hurda de-
gerinin onemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar di-
ger duran varhklar kalemi alunda takip edilmektedir (Dipnot 26).

Yeniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma gucu ile ifade edilmis maddi duran varliklarin tuzerinden dogrusal amortisman yontemi
uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 18). Araziler sonsuz ¢mre sahip olduklan varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi
duran varliklarin yaklasik ekonomik omurlerine gore yillik amortisman oranlar asagidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar, yeralti ve yertstt dizenleri 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Tasit araclar 20

Demirbaslar 10
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Bir maddi duran varhigin tasidigr degerin varligin geri kazamilabilir degerinden daha ytiksek oldugu durumlarda maddi duran varlik geri kazani-
labilir degerine indirilir (Dipnot 2.6.5 ve 18). Soz konusu deger dusuklugune ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger distuk-
lugn onceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan dusilur ve geri kalan tutar gelir tablosuyla ilis-
kilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgmn tasidign degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gi-
der hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis maddi duran varhgmn elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla il-
gili yeniden degerleme fonu gecmis yillar karlart hesabina aktarilmistir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran var-
ligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte ekonomik faydanin Sirket’e aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin gtvenilir bir sekil-
de ol¢ulebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bolumlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan deger-
lerini bilancodan ¢ikarr. Varhigin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, faydali omurleri cercevesinde amortismana ta-
bi tutulurlar.

2.6.4 Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve baz1 diger haklardan olusmaktadir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden once ikti-
sap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim guictiyle ifade edilen dtizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak 2005 ta-
rihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis itfa paylan ve mevcutsa kalict deger dustikluguntn indi-
rilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa paylari alis yilindan itibaren bes yillik ekonomik ¢murleri tizerin-
den dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarlarda olmadig1 tahmin edilmistir. De-
ger dusukluginin olmast durumunda maddi olmayan duran varhiklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Dipnotlar 2.6.5 ve 19).

2.6.5 Varliklarda deger dusuklugi

Sirket, ertelenen vergi varliklan (Dipnot 35) ve yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden gosterilen maddi duran varliklan (Dipnot 18) disinda ka-
lan her varlik icin her bir bilanco tarihinde, soz konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini deger-
lendirir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varhklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhigin geri kazanilabilir degeri, ilgili varhgm satis icin katlanilacak gider-
ler dustldukten sonraki net satis fiyat ile kullanim degerinin ytiksek olamdir. Eger séz konusu varhigin veya o varliga ait nakit treten herhangi
bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger kayiplari meydana gelmistir. Deger dusuklugti
kayiplari, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger dustklugi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dustuklugunin kayitlara alinmalarin: iz-
leyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger dustklugu ayrilan tutan ge¢cmeyecek sekilde geri cev-
rilir (Dipnot 31).
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2.6.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan ¢ikaruldiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, son-
radan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir. Islem masraflar dusiuldukten sonra kalan tutar ile iskon-
to edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alnan kredilerden kaynak-
lanan finansman maliyeti olustugunda gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yukimlulukler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukuamlultukler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 8).

2.6.7 Finansal varliklar
Finansal varliklarin simflandinlmasi, yatinmlarnn hangi amag icin elde edilmesine bagh olarak belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varhgin
simiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu simiflandirmay her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal var-

hiklarim su sekilde simiflandirmistir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ¢demelerden olusan tiirev olmayan finansal varhiklardan olusmakta-
dir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde or-
taya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varhklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varlklar
icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilancoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili
tutarlarn islem masraflar1 ¢ikanldiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir.

b) Saulmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gozetilmek-
sizin elde tutulan ve baska bir simiflandirmaya tabi tutulamayan finansal araclar, saulmaya hazir finansal varliklar olarak sinmiflandirilmistir. Bun-
lar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stre icin finansal aract elde tutma niyeti olmadikea veya isletme sermayesinin
arttirllmasi amaciyla satisina ihtiyac duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket
yonetimi, bu finansal araclarin simflandirmasim satin aldiklan tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu simflandirmay: goz-
den gecirmektedir.
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Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri, son-
raki donemlerde ise makul degerleri tizerinden gosterilmektedir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payma sahip oldugu ve satilmaya hazir fi-
nansal varlik olarak smiflandirdig finansal varliklar, borsada islem gormesi durumunda piyasa fiyatlar tizerinden finansal tablolara yansitilmak-
ta olup aktif bir piyasanin bulunmamas: durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gercege uygun degerini genel kabul gormus degerleme yon-
temleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olmadigi, makul degerin he-
saplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve ma-
kul degerin guvenilir bir sekilde 6lciilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edilen kalemler
icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki ahm gucuyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra ikti-
sap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti tizerinden, mevcutsa, deger dusuklugunin cikarlmas: suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sir-
ket, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang ve kalict olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan cikarilana kadar dogrudan 6z-
kaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisik-
ligi bu finansal varliklarin bilanco tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Sir-
ket so6z konusu satilmaya hazir finansal varliklardan temettti almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temet-
ta geliri, diger gelirlerin altinda muhasebelestirilerek gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklannda, ¢zkaynaklarda takip edilen ilgili kazang veya kayiplar gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalict olmast halin-
de (¢nemli tutarlarda ve uzun stireli olarak) gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bu durumda ¢zkaynaklardaki makul deger kayb, elde etme maliye-
ti ile mevcut makul deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha once gelir tablosuna yansitillmis deger dusuklugi dusuldikten sonraki tutar ka-
dar olmali ve gelir tablosuna yansitilmalidir. Gelir tablosuna yansitilmis satilmaya hazir finansal varliklardaki deger dustkliikleri ise gelir tablo-
su tzerinden geri cevrilemez.

2.6.8 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigr ginkua doviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi ba-
zindaki parasal varliklar ve ytuktumlilukler bilanco tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur fark-
lar1 dénem karinin belirlenmesinde hesaba alinmustir.

2.6.9 Hisse basma kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirhkh ortalama sayisina bolin-
mesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina ka-
zang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirhikly
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettu dagitilmas: s6z konusu olmast durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikh ortalamasinin adedi tizerinden degil, mev-
cut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.
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2.6.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya
cikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uy-
gun sekilde duzeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilannin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalan halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.6.11 Karsiliklar, sarta bagh yukamlilikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yu-
kumliligin bulunmasi, bu ytikumlulugun yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel
olmast ve soz konusu yukumlualuk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yukumlultgun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen gider-
lerin bugtinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili pi-
yasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu ytkumlulukle ilgili risk dikkate alimir. S6z konusu iskonto oran: vergi ¢ncesi orandir. Iskonto orani, ge-
lecekteki nakit akimlariin tahminiyle ilgili riski icermez. Donemler itibariyle paranin zaman etkisinin énemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen|
gerceklesme tarihine yakinlasilmasi sonucunda, karsiliklarda artis olusurken soz konusu bu fark faiz gideri olarak gelir tablosuna yansitulmakta-
dir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontrolunde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan ola-
yin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mumkiin yukumlilukler ve varliklar, sarta bagh ytktumlultkler ve varliklar olarak deger-
lendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek donemlerde olusmasi beklenen operasyonel zararlar icin herhangi
bir karsilik ayrilmamaktadir.

2.6.12 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donem-
de, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6.13 lliskili taraflar

Bu finansal tablolar a¢isindan, ortaklar, Yasar Holding Grubu Sirketleri, ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu tyeleri, yakin aile tyeleri

ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin tzerinde ¢nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dip-
not 37).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.14 Finansal bilgilerin bolumlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece su dolumu ve buna yonelik pet sise tiretimi alaninda faaliyet gosterdiginden ve mamullerinin yurtici satis ve dagiiminin tamamint
istiraki konumunda olan Birmas (Dipnot 37), yurtdist satis ve dagitimini ise Yasar grubu sirketlerinden Yatas araciligiyla yaptigindan ve Sirket'in
Turkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmediginden dolay1 finansal bilgiler boltumlere gore raporlanmamstir (Dip-
not 5).

2.6.15 Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar tzerindeki gelir vergisi yukamlulugt, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukamluluga, do-
nem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukumlultgint icermektedir
(Dipnot 35). Gecmis yillardaki vergi yukimlulugi ile ilgili diizeltme kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda muhasebe-
lestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan ¢zkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig du-
rumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar alunda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6z-
kaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yukumlulugi veya varhi, varliklarin ve ytikumliliklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabin-
da dikkate alan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yoéntemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranla-
11 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligl veya yukuamlulugi, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapi-
lacag tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukumlilugi, tim vergilendirilebilir gecici
farklar icin hesaplanirken ertelenmis vergi varhigi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuv-
vetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilme-
sine imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lctide, ertelenmis vergi varhginin kayith degeri azalulir (Dipnot 35).

2.6.16 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istthdami sona
eren calisanlara belirli bir toplu 0deme yapmakla yukumludur. Kidem tazminat karsihig, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride doga-
cak yukumluluk tutarlarinin akttier varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

2.6.17 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayal bir bicimde siiflandirilarak raporlanir. Is-
letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili na-
kit akimlar, Sirket'in yaturim faaliyetlerinde (duran varlik yaturimlari ve finansal yatinmlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarnm gosterir. Fi-
nansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

49



50

PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.18 Ticari alacaklar ve deger disuklugi

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, makul degerleriyle finansal tablolara kaydedilir ve son-
raki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger dustuklugu karsiligr dustilerek degerlendirilmekte-
dir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan de-
gerlendirilmistir.

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun soz konusu olmast halinde ticari alacaklar icin bir ala-
cak risk karsih@ olusturulur. Soz konusu bu karsihigin tutar, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farkur. Tahsili mumkuin,
tutar, teminatlardan ve gtivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal et-
kin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dustuklugii tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, soz konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansi-
ulir (Dipnot 31).

2.6.19 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi donemde birikmis karlardan indirilerek kay-
dedilir. Alinan temettiler ise tahsil etme hakkinin ortaya ciktug tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve ytukumlaluklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukumla-
luklerin aciklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini ge-
rektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonu¢-
lar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in énemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

a) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢cok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar
gelir vergisi karsiligl belirlenmesi sirasinda onemli muhakemelerin kullanilmasim gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denme-
si tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukumltklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarin, bas-
langicta kaydedilen tutarlardan farkh oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyele-
rini etkileyebilecektir.

b) Satilmaya hazr finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olmadigi durumlarda makul degerin hesaplanmasinda kullanilan|
genel kabul gormiis degerleme yontemleri, yonetimin en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermektedir (Dipnot 7).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamzi)
¢) Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsalar ile binalar, yeraltu ve yerust diizenleri 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan
degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerler tizerinden finansal tablolara yansiulmistir. Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin|
gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, binalar, yeralt1 ve yertstu duzen-
leri i¢cin maliyet yaklasimi yontemi kullanilmistir. Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bolgede yakin donem-
de pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve ra-
pora konu tesis arsalari icin ortalama m2 satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, buytikluk, imar durumu, fiziksel ozellikleri gibi
kriterler dahilinde karsilastirilmis, emlak pazarinin gtincel degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalar ile gorustlmus, ayrica bagimsiz pro-
fesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalamlmstir.

Maliyet yaklasimi yonteminde ise arazi ve arsalar tizerindeki yatinm maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir ¢ikar veya kazang varsa ek-
lendikten sonra, yipranma paymin ctkartilmasi) sonra arazi ve arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkultin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasim
yonteminde ele alinan bilesenlerden arazi ve arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida aciklanan emsal karsilastirma yontemi kullanilmistir.
Makine, tesis ve cihazlarn degerleme calismasinda, soz konusu maddi duran varliklann teknolojik durumlar, fiili yipranmalar, kalan faydali
omtrleri, ticari 6zellikleri, sektorel durumlarn ve demonte ile monte masraflar: da dikkate alinmistir. Deger tespiti, bir buttn olarak entegre sana-
yi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis ve cihazlarin degerlemesinde ikinci el piyasa verileri yerine; entegre tesisin buttint icerisinde-
ki aktif ve calisir haldeki degerler tizerinden yapilmis olup s6z konusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmistir (Dipnot 18).

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sadece su dolumu ve buna yonelik pet sise tiretimi alaninda faaliyet gosterdiginden ve mamullerinin yurtici satis ve dagitiminin tamamini
istiraki konumunda olan Birmas (Dipnot 37), yurtdist satis ve dagitimim ise Yasar grubu sirketlerinden Yatas araciligiyla yapugindan ve Sirket'in
Turkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde ¢énem arz etmediginden dolay: finansal bilgiler bolumlere gore raporlanmamistir.
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DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kasa 449 6.474
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 41.996 344.201

- Turk Liras: 41.996 32.498

- Yabanci para vadesiz mevduat - 311.793
- vadeli mevduatlar - 1.516.011

- Turk Liras: - 1.516.011
42.445 1.866.776

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in vadeli mevduati bulunmamaktadir (2007: vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup agirhkl
ortalama etkin faiz oran1 yillik %18,50°dir).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in 12.000 TL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir (2007:15.000 TL).

Buna istinaden, nakit akim tablosu amaci dogrultusunda nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

Hazir degerler 42.445 1.866.776
Bloke edilmis mevduat (12.000) (15.000)
Nakit ve nakit benzerleri 30.445 1.851.776

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL % TL %

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S.
(“YBP”) 11.717.251 4,79 10.926.852 4,79
Yatas 767.599 1,96 797.955 1,96
Desa Enerji Elektrik Uretimi

Otoprodiiktor Grubu A.S.

(“Desa Enerji”) 525.376 6,07 - 6,07

13.010.226 11.724.807

Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklan indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri tizerinden finansal tablolara
yansitimislardir.
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DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devamu)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde kullanilan yillik iskonto ve dénem sonu buyume oranlar

asagidaki gibidir:

Iskonto oram

Donem sonu
biiyiime orani

YBP %17,13 %1
Yatas %15,3 %0
Desa Enerji %17,50 %0
Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 11.724.807 9.046.572
Makul deger artist 830.061 2.678.235
Sermaye artist (*) 485.714 900.000
Deger dusukligu (30.356) (900.000)
31 Aralik 13.010.226 11.724.807
(*) Sirket, 18 Temmuz 2008 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden, Desa Enerjinin sermaye artirimina nakden katlmistir

(2007: Sirket 5 Eylul 2007 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden, Desa Enerjinin sermaye artirimina nakden katilmistir).

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun donem icerisinde gerceklesen hareketleri ise asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 6.987.568 4.518.853
Makul deger artist 830.061 2.678.235
Deger dusuklugu (30.356) -
Satilmaya hazir finansal varliklarn makul deger fonu

tzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) (41.381) (209.520)

31 Arahk 7.745.892 6.987.568
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in uzun vadeli kredileri geri 6deme vadelerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

2009 yih - 720.019
2010 yih 1.701.967 720.019
2011 yih 1.701.967 720.019
2012 - 2013 yillan 1.651.642 360.009
5.055.576 2.520.066

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranl finansal bor¢larnin faiz orani yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade
kirthmi asagidaki gibidir:

3 aya 3 ayile

kadar 1 y1l aras1 Toplam
31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranh finansal borclar - 3.656.508 3.656.508
Sabit faiz oranh finansal borclar - - 3.301.341
Toplam 6.957.849
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle banka kredileri sabit faiz oranh kredileri icermektedir.
Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasimman Deger Makul Deger

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Banka kredileri 6.957.849 3.290.387 7.265.076 3.256.784

Kredilerinin makul degerleri, Euro krediler icin yilik %2,85 (2007: %5,46) etkin agirlikh faiz oranlar kullanilarak iskonto edilmis nakit akim
yontemi ile belirlenmistir.

DIPNOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (2007: Yoktur).
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Diger ticari alacaklar
Musteri cari hesaplari 118.875 104.670
Vadeli cekler ve alacak senetleri 1.747.791 607.384
1.866.666 712.054
Tenzil: Stipheli alacak karsihig (87.857) (87.857)
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman geliri (28.338) (11.086)
1.750.471 613.111

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirhkh ortalama faiz oram yillik %16,49 (2007: %16,25) olup alacaklarin orta-
lama vadeleri 2 ay icerisindedir (2007: 2 ay).

Tahsildeki ¢ek ve alacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

0-30 gun vadeli 865.243 169.451
31-60 gun vadeli 589.771 328.933
61-90 gun vadeli 83.277 67.000
91 glin ve tzeri 209.500 42.000

1.747.791 607.384

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle supheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecen alacaklar - 5.727
0-30 giin vadeli 882.232 175.049
31-60 giin vadeli 580.209 325.192
61-90 giin vadeli 81.927 66.472
91 glin ve tzeri 206.103 40.671

1.750.471 613.111

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle vadesi gecen ticari alacak bulunmamaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin
yaslandirmasi ve kredi riski analizi Dipnot 38.a’da detayl olarak aciklanmuistir.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtlmedikce Tark Lirast (‘TL) olarak ifade ecilmistir
DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)
Stipheli alacak karsihgmin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak (87.857) (119.260)
Donem ierisinde tahsil edilen (Dipnot 31.a) - 31.403
31 Aralik (87.857) (87.857)

b) Diger ticari borclar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Saticilar cari hesaplari 5.755.951 4.349.885

Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gider (58.776) (68.748)
5.697.175 4.281.137

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari bor¢lann agirlikh ortalama etkin faiz oram yilik %16,49 (2007: %16,29) olup ortalama vadeleri

2 ay icerisindedir (2007: 2 ay).

DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen depozito ve teminatlar 19.102 17.802
Personel avanslari 7.164 3.445
26.266 21.247

b) Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.800 1.800
1.800 1.800

¢) Kisa vadeli diger borclar

Personele borclar 195.708 272.948
Alinan depozito ve teminatlar 3.039 3.039
198.747 275.987

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, personele bor¢larin 161.306 TL (2007: 272.892) tutarindaki kismu, ust diizey yoneticilere ve personele ¢denme-

sine karar verilen kar pay1 ve ikramiyeye iliskin kalan tutardir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hammaddeler
-Maliyet bedelinden tasinan 309.531 777.895
-Net gerceklesebilir degerinden tasinan 343.712 -
Mamuller
-Maliyet bedelinden tasinan 565.503 1.978.812
-Net gerceklesebilir degerinden tasinan 43.303 -
Damacana stoklar
-Maliyet bedelinden tasinan 449.856 501.892
Palet stoklar1
-Maliyet bedelinden tasinan 530.524 585.779
Yedek parca stoklari
-Maliyet bedelinden tasinan 591.520 561.139
Diger 38.100 35.046
2.872.049 4.440.563

Cari donem icerisinde ayrilan stok deger dustukligi karsiigi 24.672 TL olup satilan malin maliyeti icerisinde giderlesmistir (2007: Yoktur).
Satislarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde, malzeme ve mamullerin toplam tutar1 24.379.197 TL'dir (2007: 22.016.242 TL) (Dipnot 30).

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur (2007: Yoktur).




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirak:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL Hisse oram (%) TL Hisse orani (%)
Birmas 27.634 25 264.859 25
27.634 264.859
Istirakin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak 264.859 380.443
Istirakin (zararindaki)/ karindaki pay - vergi éncesi (163.497) 133.831
Istiraklerden temettu geliri (Dipnot 37.ii.j) (79.211) (220.891)
Istirak vergi pay1 5.483 (28.524)
31 Aralik 27.634 264.859

Ozsermaye yontemi ile finansal tablolara dahil edilen Birmas'in finansal bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

31 Aralik 2008

Toplam varliklar 10.433.323
Toplam yuktumlualukler 10.322.788
Net donem (zarart)/ kari (632.055)

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2007: Yoktur).

31 Aralik 2007

9.098.636
8.039.202

421.228
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 2.593.531 TL’si (2007: 2.477.741 TL) tretim maliyetine, 648.935 TL’si (2007: 634.202 TL) pa-
zarlama, satis ve dagium giderlerine (Dipnot 29) ve 588.459 TL'si (2007: 541.542 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) dagitilmistur.

Piyasa degerlemesi

Sirket'in daha ¢nce en son 31 Aralik 2007 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus olan arazi ve arsalari, binalar, yeralti ve yerustt diizenle-
11 ile makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulmustur. Ba-
gimsiz profesyonel degerleme sirketleri arazi ve arsa degerlerini, piyasa degerlerini baz alarak tespit etmis, binalar, yeralu ve yerustii duzenlerinini
rayi¢ degerini tespit ederken ise cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gerceklesmemesi nedeniyle yipranma pay: dustalmus yeniden in-
sa etme (maliyet) varsayimini kullanmistir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespiti, halihazirdaki kullanim amaciyla rayic bedel tizerinden yapil-
mistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle araziler, binalar, yeralti ve yertistu duzenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket
tablosu asagidadir:

2008 2007

1 Ocak 13.570.292 12.384.885
Arazi ve arsalar ile binalar, yeralt1 ve yerustt duzenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon artsi 2.821.704 1.431.712
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artist 2.908.946 783.553
Gegmis yillar karlarina yansitilan yeniden degerlemeden

kaynaklanan amortisman (1.205.609) (902.426)
Amortisman transferi tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 241.122 180.485
Yeniden degerleme fonu artisi tizerinden

hesaplanan ertelenmis vergi (985.379) (433.965)
Kurumlar vergisi oraninda ve kanunlarinda yapilan degisiklik - 126.048

31 Aralik 17.351.076 13.570.292




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Araziler, yeralt1 ve yertistu duizenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle maliyet degerleri ve ilgili
birikmis amortismanlar asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti Makine, tesis
31 Aralik 2008: Araziler ve yerustu diizenleri ve cihazlar
Maliyet 573.256 6.452.267 43.225.918
Tenzil: Birikmis amortisman - (1.839.208) (29.706.689)
Net defter degeri 573.256 4.613.059 13.519.229

Binalar, yeralti Makine, tesis
31 Aralik 2007: Araziler ve yerustu dizenleri ve cihazlar (*)
Maliyet 573.256 6.438.914 37.290.827
Tenzil: Birikmis amortisman - (1.549.292) (27.197.450)
Net defter degeri 573.256 4.889.622 10.093.377

DIPNOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 31 Aralik 2008
Acilis Ilaveler Kapanis

Maliyet degeri:
Haklar 1.032.649 4.500 1.037.149
Birikmis itfa paylar (1.005.253) (16.000) (1.021.253)
Net defter degeri 27.396 15.896
1 Ocak 2007 31 Aralik 2007
Acilis Ilaveler Kapanis

Maliyet degeri:
Haklar 1.028.449 4.200 1.032.649
Birikmis itfa paylar (944.417) (60.836) (1.005.253)
Net defter degeri 84.032 27.396

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (2007: Yoktur).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Dava karsihgt 2.233.194 2.056.863
Donem karindan tust duzey yoneticilere saglanacak

kar pay1 ve ikramiye karsilig 250.000 330.000
Tazminat gideri karsihg 79.757 79.757
Diger 49.886 13.685
2.612.837 2.480.305

11 Ozel Idare Mudurligu ile dava konusu olan kira ve su giderleri karsihigimin donem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak 2.056.863 1.880.532
Donem icerisindeki artis (Dipnot 31.b) 176.331 176.331
31 Arahk 2.233.194 2.056.863

b) Verilen teminatlar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kefaletler 682.915.200 545.553.800
Teminat mektuplart 366.157 353.313
683.281.357 545.907.113

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle verilen kefaletler, Yasar Holding A.S., Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve
Ticaret A.S., Piar St Mamulleri Sanayii A.S., Viking Kagit ve Seliloz A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S. nin uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 319 milyon Euro karsihigr 682.915.200 TL
tutarindaki kredilere (2007: 319 milyon Euro karsihg 545.553.800 TL), Sirketin sayilan grup sirketleriyle birlikte garantor olmasindan kay-
naklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

¢) Alinan teminatlar:
Ipotekler 1.721.102 2.051.100
Teminat senedi 153.000 -
Teminat mektuplar 100.000 638.306
Teminat ceki 6.000 210.500
1.980.102 2.899.906

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER

Sirket’in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 1.035.520 TL tutarinda hammadde alim taahhtidua bulunmaktadir (2007: 948.960 TL).

DIPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati karsihig 329.238 246.585
329.238 246.585

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet yilimi (kadinlarda 20) doldu-
ran ve emekliligini (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda) kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminau
odemekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173,18 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19
TL) ile sinirlandinlmstr.

Kidem tazminati yukiimlultgt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminat
karsihgr calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukumlultugun bilanco tarihindeki degerinin aktueryal ongoriler dogrul-
tusunda tahminiyle hesaplanir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihgimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oram enflasy-
onun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek oranmi gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsihgl, kidem tazminati tavam her alt ayda bir

ayarlandigy icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Toplam karsihgin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktuer ongoruler kullanilmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yillik iskonto oram (%) 6,26 571
Emeklilik olasihig (%) 96,53 94,70
Kidem tazminati karsiliginin yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak 246.585 211.781
Faiz maliyeti 15.436 12.093
Aktueryal zarar/ (kar) 14.336 (901)
Donem icerisindeki artis (*) 88.022 32.781
Donem icerisinde 6denen (35.141) (9.169)
31 Arahik 329.238 246.585

(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle donem icerisindeki artisin 42.711 TL tutarindaki kismi taseron calisanlara emekliligi halinde ¢denmesi gereke|
cek muhtemel yuktumlulugun bilanco tarihindeki degerinin akttieryal ongortler dogrultusunda tahminine iliskindir.

Faiz maliyeti, aktteryal zararlar ile donem icerisindeki artis toplam 117.794 TL (2007: 43.973 TL) tutarinda olup ilgili tutarin 75.083 TL’si (2007:
43.973 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29), 42.711 TL’si (2007: Yoktur) uretim maliyetine dahil edilmistir.
DIPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (2007: Yoktur).
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DIPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Devreden KDV 2.636.198 2.441.032
Pesin ddenen giderler 105.587 20.517
Verilen siparis avanslari 39.034 150.921
Diger 278 -
2.781.097 2.612.470
b) Diger duran varliklar:

Pesin ddenen giderler 40.364 47.884
Verilen siparis avanslar - 612.465
40.364 660.349

c) Diger kisa vadeli yiukuamlulikler:
Odenecek vergi, fon ve sosyal givenlik kesintileri 321.329 146.969
Alinan avanslar 28.431 17.820
349.760 164.789

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigt kayith sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri 1 TL olan hisselerini temsil eden
kayitlt sermayesi icin tavan tespit etmistir. Sirket'in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri

itibariyle asagidaki gibidir:

Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile)
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye

31 Aralik 2008

50.000.000
12.732.754

31 Aralik 2007

50.000.000
12.732.754

Turkiye'deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayith sermaye tavanini asabilirler.
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DIPNOT 27 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icerisindeki paylar: tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pay Oram Pay Oram

Hissedarlar (%) Pay Tutar1 (%) Pay Tutar1

Yasar Holding 57,93 7.376.045 57,93 7.376.045

Halka acik kisim 32,46 4.132.567 32,46 4.132.567
Pinar Stt Mamtilleri Sanayii A.S.

(“Pmar Sut”) 8,81 1.122.150 8,81 1.122.150

YBP 0,80 101.992 0,80 101.992

100 12.732.754 100 12.732.754

Sermaye diizeltmesi farklar 11.713.515 11.713.515

Toplam 6denmis sermaye 24.446.269 24.446.269

11.713.515 TL tutarindaki (2007: 11.713.515 TL) sermaye diizeltmesi farklar, Sirket sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutan ile
Sirket'in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar arasindaki farktan 2003 yilt birikmis zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan
tutart ifade eder.

Sirket'in onaylanmis ve ¢denmis sermayesi nominal beheri 1 TL olan 12.732.754 hisseden olusmaktadir (2007: 12.732.754).

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gormektedir. Hisse senetlerinde imtiyaz bulun-
mamaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitktum haricinde dagitilabilirler:

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Ttirk Ticaret Kanunu'na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin ¢denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢cme-
digi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mtmkun degildir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

“Yukarida bahsi gecen yasal yedeklerin ve yenileme fonunun, SPK Finansal Raporlama Standartlan uyarinca “Kardan Ayrnlan Kisitlanmis Yedek-
ler” icerisinde simflandinlmas: gerekmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin nominal tutar
2.181.402 TL (2007: 928.755 TL) olup ozleri itibariyle kisitlanmamuis olan 392.899 TL tutarindaki “Olaganiisti Yedekler” (2007: 63.664TL),
“Gecmis Yillar Karlan” icerisine simiflandirlmistir.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde orta-
ya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK'nin kar dagitimina iliskin duzenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duizeltilmis finan-
sal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar1’nda iz-
lenen soz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akceler, yasal
yedek akeeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mum-
kun bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo duzenlenmesi sonucunda 6zkaynak
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statit Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganustu Yedek” kalemlerine bilancoda kayith de-
gerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin duzeltilmis degerleri toplu halde ¢zkaynak grubu icinde “0zsermaye enflasyon diizeltmesi fark-
lar1” hesabinda yer almaktaydi. Tum ¢zkaynak kalemlerine iliskin “dzsermaye enflasyon duizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirim ve-
ya zarar mahsubunda, olagantstu yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagiimi ya da zarar mahsubunda kullanila-
bilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurtrlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan,
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhiliklarin (enflasyon duizeltmesinden kaynaklanan farkhliklar gibi):

» “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve hentiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agila-
cak “Sermaye Duizeltmesi Farklarn” kalemiyle;

» “Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrac¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve hentiz kar dagitimi veya sermaye artirimina ko-
nu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/ Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standart-
lan cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dtizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Halka acik sirketler, temetttt dagitimlarini SPK'nin 6ngordugu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulunun 9 Ocak 2009 tarihli karan geregince 2008 yil faaliyetlerinden elde edilen karlarn dagiim esaslart ile ilgili olarak
paylari borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagiim orani % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacakur. S6z konusu Ku-
rul Karar1 ve SPK'nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarini dtizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligine gore bu dagiimin sirketlerin genel kurul-
larinda alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dag-
tilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettu tutarinin
mevcut 6denmis/ctkarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmast durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik bunyesinde birakilabilme-
sine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettti dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari "eski" ve
"yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetttt dagitacaklarin, hesaplaya-
caklar1 birinci temettuyti nakden dagitilmalari zorunlulugu getirilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karart ile finansal tablolarda yer alan kar icinde gortunen; istiraklerden Sirket'in finansal tablolarina intikal eden,
ancak genel kurullarinca kar dagitim karar alinmamis olanlarin kar tutarlarmn dikkate alinmamas: ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnot-
larinda aciklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayr1 bir actklama paragrafinda bilgi verilmesi yonundeki uygulamann iptal edilmesine;
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi strece, dagitacaklari kar tutarini Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirla-
yip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarm dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK duizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK'nin asgari kar dagiim zorunluluguna iliskin duzenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagiim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tama-
mi, karsilanmamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagiulacakur. SPK duzenlemelerine gore hazirlanan fi-
nansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Ayrica, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarinin disulmesinden sonra kalan donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutarina, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi-
ne karar verilmis olup, Sirket i¢in bu tutar 7.027.169 TL’dir. Diger taraftan, Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yer alan 4.116.727 TL tuta-
rindaki kar dagiimina konu edilebilecek Olaganusti Yedek Akgesi bulunmaktadir.

Sirket'in 15 May1s 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, hesaplanan dagitilabilir kar tutari tizerinden,
1. temettit ve Idare Meclisi Tahsisat'nin ayrilmasindan sonra kalan tutardan, Sirket'in esas kurulus sozlesmesinde ongortilen %10 oranini asma-
mak kaydiyla Kurucu Intifa Senedi Tahsisati yapilmistur. Sirket, 2007 yili dagitlabilir net déonem karmin %20’sine tekabtil edecek sekilde
1.752.680 TL tutarinda 1.Temettt, nominal ¢ikarilmis sermayenin %47’si nispetinde 4.231.714 TL tutarinda 2.Temettti ve 540.000 TL tutarinda
intifa senedi tahsisat dagitmis olup toplam dagiulan temettu tutar 6.524.394 TL'dir.
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DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurtici satiglar 07.197.731 94.344.845
Yurtdis: satslar 3.852.151 4.978.101
Briut satislar 101.049.882 99.322.946
Tenzil: Iskontolar (39.764.728) (38.662.872)
ladeler (117.962) (88.481)
Net satislar 61.167.192 60.571.593
Satislarin maliyeti (-) (40.891.459) (37.271.850)
Briit Kar 20.275.733 23.299.743
DIPNOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI
2008 2007

a) Pazarlama, saus ve dagium giderleri:
Reklam giderleri 2.952.202 2.195.920
Nakliye ve ihracat giderleri 1.671.961 1.437.606
Kira 1.154.148 150.590
Amortisman ve itfa paylar1 (Dipnot 18) 648.935 634.202
Personel giderleri 293.248 299.833
Enerji giderleri 52.034 48.832
Diger 451.653 414.050

7.224.181 5.181.033
b) Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 2.304.411 1.446.272
Danismanlik ve istisare tcretleri 1.230.091 1.087.343
Amortisman ve itfa pay1 (Dipnot 18) 588.459 541.542
Disardan saglanan hizmetler 429.530 413.798
Yoneticilere saglanan kar pay1 ve ikramiye 420.000 330.000
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 264.183 234.752
Enerji giderleri 217.612 162.024
Kira giderleri 160.314 96.494
Temsil agirlama giderleri 109.042 90.041
Kidem tazminatlar 75.083 43.973
Vergi (Kurumlar vergisi haric) 74.438 89.931
Seyahat giderleri 47.144 45.337
Diger 630.022 523.835

6.550.329 5.105.342
Toplam faaliyet giderleri 13.774.510 10.286.375

71



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2008 2007

Hammadde, direkt malzeme ve mamul maliyeti 24.379.197 22.016.242
Palet ve damacana maliyeti (*) 5.577.301 4.818.146
Personel giderleri 3.978.182 2.905.999
Amortisman ve itfa paylart (Dipnot 18 ve 19) 3.931.313 3.547.206
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 3.205.752 2.898.674
Reklam giderleri 2.952.202 2.195.920
Enerji giderleri 2.566.962 2.061.326
Nakliye ve ihracat giderleri 1.671.961 1.437.606
Kira gideri 1.653.552 548.259
Bakim ve onarim giderleri 1.403.737 1.779.214
Danismanlik ve istisare giderleri 1.230.091 1.087.343
Kar pay1 ve ikramiye gideri 420.000 330.000
Kidem tazminatlar (Dipnot 24) 117.794 43.973
Diger 1.577.925 1.888.317
54.665.969 47.558.225

(*) 2004 yilindan bu yana alinan damacanalar ekonomik ¢mrina tamamladigindan dolayi, Sirket 729.103 TL tutarindaki damacana zayi bedeli-
ni 2008 yili icerisinde giderlestirmistir.

DIPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER

2008 2007

a) Diger faaliyetlerden gelirler:
Hurda ve ambalaj satis kazanci 281.987 181.868
Maddi duran varliklar deger dusuklugu iptali (Dipnot 18) 259.818 177.782
Maddi duran varlik satis kari - 143.053
Tahsil edilen stipheli ticari alacaklar (Dipnot 10) - 31.403
Diger 39.779 96.048
581.584 630.154

b) Diger faaliyetlerden giderler:
Kira ve su giderleri gecikme faizi karsihg (Dipnot 22.a) (176.331) (176.331)
Maddi duran varlik satis zarar (43.586) -
Satilmaya hazir finansal varliklar deger disiklugu (Dipnot 7) - (900.000)
Bagis ve yardimlar (Dipnot 37.ii.1) - (725.000)
Tazminat gideri - (29.664)
Diger (41.204) (68.624)

(261.121) (1.899.619)
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DIPNOT 32 - FINANSAL GELIRLER

2008 2007
[liskili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 37.ii.1) 1.346.858 1.437.856
Kur fark: geliri 1.133.700 907.694
Temettit geliri (Dipnot 37.ii.j) 590.685 259.730
Faiz geliri 179.284 113.465
3.250.527 2.718.745

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
2008 2007
Kur fark: gideri 1.862.821 713.983
Faiz gideri 308.508 129.658
Vade farki ve banka komisyon giderleri 186.461 308.016
Diger 19.690 32.853
2.377.480 1.184.510

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kurumlar vergisi karsiligy 1.705.995 3.043.032
Tenzil: Pesin ddenen kurumlar vergisi (944.344) -
Donem kari vergi yukiamlilaga 761.651 3.043.032

Turkiye’'de, kurumlar vergisi oran1 2008 yili icin %20°dir (2007: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnast, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagiuilmadig takdirde baska bir vergi oden-
memektedir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri sausindan dogan kazanclarimin %751 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisin-
den istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin soz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil stre ile isletmeden cekilmemesi ge-
rekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yil izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar pay-
larindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettit ¢demeleri %15 (2007: %15) oraninda stopaja ta-
bidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlan tzerinden %20 (2007: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 14 tinci guntne ka-
dar beyan edip 17 (2007: 17) inci ginti aksamina kadar dderler. Yil icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar ver-
gisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar,
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyanna-
meleri hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dorduncti ayin 25 inci gunt aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat ne-
deniyle vergi miktarlar degisebilir. Turk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem ku-
rum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e iliskin olanlar asagida aciklanmistir:

Kurumlarn tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettti kazanclan (yaturim fonlarinin katilma belgele-
11 ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin ruchan hakk: kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75lik kismi ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayele-
rini artirdiklari sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin tizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclar kurum-
lar vergisinden istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda dikkate alin-
mistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Ka-
nunu'nun 40. madde hukmunde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dik-
kate almnir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Transfer fiyatlandirmast

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dtizenlemeler getiren

13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yururliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde
ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili dtizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarn iliskili kisilerle yaptiklar mal ve-
ya hizmet alim ya da saumlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalan gerekmektedir. Emsallere uygunluk il-
kesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da sauminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi duru-
munda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline
uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamimi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Em-
saline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak
kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilimmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptklar islemlere iliskin ola-
rak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunulmas: halinde ka-
zancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortalu olarak dagiilmis sayilacakuir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yo-
luyla ortilu olarak dagitilan kazang 13 tncit maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son gtini itibariyle dagitilmis kar pay ve-
ya dar mukellefler icin ana merkeze aktarlan tutar sayilacakur. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar paymin net kar pay: tutari olarak
kabul edilmesi ve brute tamamlanmasit sonucu bulunan tutar tizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi ya-
pilacakutr. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu duizeltmenin yapilabil-
mesi i¢in ortili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Ortulu kazang dagitilan kurum,
nezdinde yapilacak duzeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ¢denen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari donem kurumlar vergisi gideri (1.705.995) (3.043.032)
Ertelenmis vergi gideri (200.968) (2.003.489)

Toplam vergi gideri (1.906.963) (5.046.521)
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

2008 2007
Vergi oncesi kar 7.536.719 13.383.445
Yururlukteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (1.507.344) (2.676.689)
Amortisman transferinin etkisi (Dipnot 18) (241.122) (180.485)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (145.553) (282.708)
Indirilecek gelirler 52.212 176.905
Kurumlar vergisi oraninda yapilan degisiklik - 22.870
Yaurim indirimi etkisi - (2.247.213)
Diger (15.156) 140.799
Toplam vergi gideri (1.856.963) (5.046.521)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yukumluluklerini, varlik ve yukumluluklerin bilancodaki kayitl degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan ge-
cici farklar tizerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecicil
farklar uzerinden ytikumlulik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yukimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (2007: %20).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve ytikumliliklerinin bilanco tarihleri itibariyle yurur-
lukteki vergi oranlarn kullanilarak hesaplamalarinin doktumu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgy (yukamluligu)
2008 2007 2008 2007

Yeni ekonomik ¢miirler izerinden

hesaplanan amortisman farki 7.336.119 6.519.654 (1.467.224) (1.303.931)
Binalar, yeralti ve yertistu duzenlerinin

yeniden degerlemesi 7.624.468 6.152.905 (1.524.893) (1.230.581)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden

degerlemesi 8.082.498 6.100.689 (1.616.498) (1.220.138)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin endeksleme etkisi 3.293.135 3.876.421 (658.627) (775.284)
Satilmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonu 7.721.226 6.930.867 (386.063) (346.543)
Arazi ve arsalarin yeniden degerlemesi 5.047.371 3.975.703 (252.369) (198.784)
Satilmaya hazir finansal varliklar

deger dusuklugu (2.739.548) (2.748.854) 547.910 549.771
Makine, tesis ve cihazlarn deger dusuklugu (151.280) (461.414) 30.256 92.283
Kidem tazminat karsilig (329.238) (246.585) 65.848 49.317
Kar pay1 ve ikramiye karsihg (250.000) (330.000) 50.000 66.000
Diger (261.746) (377.975) 32.759 75.595
Ertelenmis vergi varhig 726.773 832.966
Ertelenmis vergi yukumluligt (5.905.674) (5.075.261)

Ertelenmis vergi yitkiimliliikleri- net (5.178.901) (4.242.295)




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Net ertelenmis vergi yuktumlulugunun hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2008 2007

1 Ocak (4.242.295) (1.901.854)

Yeniden degerleme fonuna verilen (Dipnot 18) (744.257) (127.432)
Satlmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonuna verilen (Dipnot 7) (41.381) (209.520)

Cari donem gelir tablosuna yansitilan (150.968) (2.003.489)

31 Aralik (5.178.901) (4.242.295)

DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boltinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arturabilir. Hisse basina
kazanc hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikly

hisse adedi ortalamast, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki agirlikh ortalama adedine boltinmesi ile hesa-

planir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Net donem kar1 A 5.679.756 8.336.924
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (Dipnot 27) B 12.732.754 12.732.754
Nominal degeri 1 TL olan hisse basina kazanc A/B 0,4461 0,6548

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir dénem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

i) Iligkili taraflarin bakiyeleri:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Birmas 5.440.023 4.980.987
Yatas 576.431 776.365
Pmar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. (“Pmar Et”) 218.833 -
Pinar Stt 109.786 -
6.345.073 5.757.352

Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (22.450) (22.723)
6.322.623 5.734.629

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarn etkin agirhikli ortalama faiz orani yilik %16,46 (2007: %16,26) olup
ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2007: 1 ay).

Sirket'in Birmasa yapmis oldugu satislara istinaden alinan bayi ve musteri cekleri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 1.747.791 TL tutarinda (2007:
607.384 TL) olup ilgili tutar finansal tablolarda diger ticari alacaklar kalemi icerisine simflandinlmistir (Dipnot 10.a).

Sirket’in alacaklar temel olarak pet sise su ve damacana su satislarindan dogmaktadir. Dipnot 1’de aciklandigs tuizere Sirket tiretmekte oldugu trtan-
lerin tamaminin yurtici satis ve dagitimini Birmas, yurtdist satis ve dagitimi ise Yatas araciligiyla yapmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Pinar,

Et ve Pinar Sut'ten ticari alacaklar palet satislarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iligkili taraflardan vadesi gecen ticari alacaklar toplam1 2.165.765 TL (2007: 1.249.406 TL) olup ortalama gecikme
stresi 1 aydan azdir (2007: 1 aydan azdur).

b) 1liskili taraflardan diger alacaklar:

Viking Kagit ve Seluloz A.S. (“Viking Kagit”) 198.496 120.739
DYO Boya Fabrikalart A.S. (“DYO Boya”) 171.421 52.280
Camlh Yem, Besicilik San. ve Tic. A.S. ("Camh") 69.517 16.660
Diger 60.278 4.173

499.712 193.852

Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (1.343) (765)

498.369 193.087
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Mligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklari ve
Sirket'in garantor oldugu kredilerin finansman temini ve kefalet komisyon bedellerinden olusmaktadir (Dipnot 22).

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
¢) Iliskili taraflara ticari borclar:

Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Tic. A.S. ("Bintur") 10.078 -
YBP - 41.392
Diger 38.074 29.076
48.152 70.468

Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (538) (6.724)
47.614 63.744

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirhikh ortalama faiz oram yillik %16,37 (2007: %16,25) olup
ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2007: 1 ay).

d) 1liskili taraflara diger borclar:

Yasar Holding 540.000 -
Yasar Universitesi - 725.000
Diger 7.574 -
547.574 725.000

Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (7.301) -
540.273 725.000

Yasar Holding'e diger borclar, 15 Mayis 2008 tarihindeki Olagan Genel Kurul toplantisinda Yasar Holding’e 2007 yih karindan odenmesi karar-
lastirilan Kurucu Intifa Senedi Tahsisati'ndan olusmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Iligkili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

a) Iligkili taraflara yapilan mal satslar:
Birmas - net 56.720.750 55.593.492
Yatas - net 4.446.442 4.213.516
61.167.192 59.807.008

Sirket'in tiretmekte oldugu urunlerin tamaminin yurtici satis ve dagiimi Birmas, yurtdist satis ve dagiimu ise Yatas tarafindan yapilmaktadir.
b) Iliskili taraflara yapilan hizmet satilar::

Yasar Holding 163.629 -

163.629 -

c) Iligkili taraflara yapilan duran varhk satislar::

Birmas 327.520 77.518
Diger 20.200 -
347.720 77.518

d) 1liskili taraflardan diger gelirler:

Pinar Et 359.970 -
Pinar Sut 165.688 -
Birmas - 73.490
Diger - 1.271

525.658 74.761

Pmnar Et ve Pmar Sut'ten diger gelirler palet satislarina iliskin gelirleri icermektedir.

e) Iliskili taraflardan yapilan mal alimlari:

Birmas 2.820.417 2.788.536
Viking Kagit - 764.585
2.820.417 3.553.121

Birmas'tan mal alimlar palet ve damacana alimlarini icermektedir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren hesap donemi icerisinde Viking
Kagit'tan yapilan mal alimlari, bu sirketten alimip Sirket tarafindan ihrac edilen yarimamail temizlik kagitlarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

f) ligkili taraflardan yapilan hizmet alimlar::
Yasar Holding 1.278.805 905.919
YBP 246.944 223.347
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex”) 102.790 126.072
Yatas 93.804 110.267
Pmar Foods GmbH (“Pmar Foods”) 4.987 310.597
Diger 12.667 -
1.739.997 1.676.202

Yasar Holding A.S.’den yapilan hizmet alimlar1 damismanlik ve istisare hizmet bedellerinden olusmaktadr.

) Iliskili taraflardan yapilan diger alimlar:

Pinar Sut 16.339 23.751
YBP 2.682 14.668
Diger 16.682 5.442

35.703 43.861

h) Iliskili taraflara yonelik finansman giderleri:

Yasar Holding 29.622 75.111
Diger 1.680 -
31.302 75.111

i) Iligkili taraflara yonelik finansman gelirleri:

Yasar Holding 869.758 964.172
Dyo Boya 202.662 201.212
Viking Kagt 92.887 92.222
YBP 67.554 67.070
Diger 113.997 113.180

1.346.858 1.437.856

Dipnot 22’de aciklandigy tizere, finansman gelirleri, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduk-
lar1 ve Sirket'in garantdr oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet komisyon oram %0,75°dir
(2007: %0,75). Sirket bahsi gecen kredi kefaletine istinaden, ayrica %0,75 (2007: %0,75) oraninda finansman komisyonu da yansitmaktadir.

81



82

PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

j) liskili taraflardan temettii gelirleri:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

YBP (Dipnot 32) 590.685 259.730
Birmas (Dipnot 16) 79.211 220.891
669.896 480.621
k) Odenen temettiiler:

Yasar Holding 4.006.741 2.992.167
Halka acik kissm 1.942.306 1.401.886
Pinar Sut 527.411 380.666
Diger 47.936 34.597
6.524.394 4.809.316

1) Mligkili taraflara yapilan bagslar:
Yasar Universitesi - 725.000
- 725.000

m) Iliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itbariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabri-
kalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seluloz A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S., Pmar Sut Mamulleri Sanayi-
i A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagiim Turizm ve Ticaret A.S.nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam|
319 milyon Euro karsiligr 682.915.200 TL tutarindaki kredilere

(2007: 319 milyon Euro karsihg 545.553.800 TL), sayilan grup sirketleriyle birlikte, garantor sifatiyla kefalet vermistir .

n) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust duzey yoneticiler, operasyonel baskan, genel mudur ve yonetim kurulu tyelerinden olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar asag-
daki gibidir:

2008 2007

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 750.714 198.658
Yoneticilere saglanan kar pay1 ve ikramiye 419.400 300.400
Diger uzun vadeli faydalar 3.687 3.011
1.173.801 502.069

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, 2007 yili karindan personele saglanacak olan kar pay1 ve ikramiye karsiligi olarak toplam 330.000 TL tutarinda
karsilik ayrilmis olup, 15 Mayis 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden 2007 yili karindan tst duzey yoneticilere
ve personele 500.000 TL tutarinda kar pay1 6denmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 2007 yili karindan tst duzey yonetici-
lere ve personele 338.694 TL tutarinda kar pay1 ve performans ikramiyesi 6denmis olup, 15 Mayis 2008 tarihli Olagan Genel Kurul'da alinan ka-
rara istinaden belirlenen 500.000 TL tutarindaki kar pay: icerisinde yer alan 161.306 TL tutarindaki kar pay1 ve performans primi ise, 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle “Diger kisa vadeli yuktmltliikler” icerisinde takip edilmektedir (Dipnot 11.c). Sirket yonetimi, ge¢mis yillardaki tecriibeleri
dogrultusunda, 2008 y1ili karindan tist duzey yoneticilere saglanacak kar pay1 ve ikramiye karsihigr icin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 250.000 TL
tutarinda karsilik ayirmistir (Dipnot 22.a).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

(4) Sirket yonetimi ge¢mis deneyimini géz ontinde bulundurarak vadesi gecmis finansal varliklann tahsilatinda herhangi bir sorun ile
karsilasilmayacagini ongormekte olup ilgili tutarlarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tzerinden 1-30 gun gecmis 1.759.942 13.836 1.773.778
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 405.823 265.626 671.449
Vadesi tuzerinden 3-12 ay gecmis - 198.496 198.496
Teminat ile gtivence altina alinmis kismi - - -
2.165.765 477.958 2.643.723 (*)

Alacaklar

31 Aralik 2007

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Toplam

Vadesi tzerinden 1-30 gun gecmis 1.252.559 43.255 1.295.813
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 2.574 43.255 45.829
Vadesi tuzerinden 3-12 ay gecmis - 86.509 86.510
Teminat ile gtivence altina alinmis kismi - - -

1.255.133 173.019 1.428.152

(*) Finansal tablolarin onaylandig tarih itibariyle s6z konusu vadesi gecmis ancak deger dusuklugiine ugramamus alacaklarin tamamu tahsil edil-

mistir.

b) Likidite riski:

thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ol¢tide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarnin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme gticunt ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida ve yiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin
erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasimin sturekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi,
kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecik-
menin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi icin yogun olarak ¢alismakta ve de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Sirket'in
ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal ytikumluluk turleri itibariyle maruz kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008: Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar

Defter Toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

Degeri (=I+11+I1I) kisa (1) aras1 (II) aras1 (I11)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal

yukimlulukler
Banka Kredileri 6.957.849 7.698.022 655.096 1.290.125 5.752.801
Ticari Borglar 5.744.789 5.804.103 5.804.103 - -
Diger Borglar 739.020 746.311 746.311 - -

13.441.658 14.248.436  7.205.510 (*) 1.290.125 5.752.801

(*) Sirket yonetimi, isletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akisi ve donen varliklan goz ontunde bulundurarak, s6z konusu tiirev olmayan
finansal yuktmlultklerin ¢denmesinde herhangi bir giiclitkle karsilasiimayacagini ongormektedir.

31 Aralik 2007: Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar

Defter Toplam1 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

Degeri (=I+11+I1I) kisa (1) aras1 (II) aras1 (I11)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal

yukimlulukler
Banka Kredileri 3.290.387 3.639.539 413.568 372.257 2.853.714
Ticari Borglar 4.344.881 4.420.353 4.420.353 - -
Diger Borglar 1.000.987 1.000.987 1.000.987 - -

8.636.255 9.060.879 5.834.908 372.257 2.853.714

c) Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacaklh bulunulan meblaglarn TL'ye cevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine
maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doviz pozisyonunu dengeleme amach bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in
Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan duzenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in doviz pozisyonu ile iliskili kurlar duzenli olarak
takip edilmektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tastyan varlik ve yukumlultkler tizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kal-
maktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 26.266 1.537.258
Finansal yukumlulikler 3.500.088 3.566.374
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varhklar 8.571.463 6.540.827
Finansal yukumlulikler 9.941.570 4.620.868

Sirket'in yapmus oldugu faiz duyarhlik analizine gore, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlannda %1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve di-
ger tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl finansal varlik ve yukimliluklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kart
59.429 TL (2007: 19.200 TL) daha az olurdu.

iii) Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karlilig ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen pet sise su ve damacana su sektortindeki rekabet
ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren su fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan séz konusu fiyat-
lar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat tizerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici ¢nlemler alinmaktadir. Mevcut
riskler Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan duzenli toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapi-
styla Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden duzenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarin degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade ede-
bilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmay1 azaltmak icin varliklarini satabilir.




PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/ ozkaynaklar oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye
bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili
taraflara borclan ve diger borglari icerir) dusilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Toplam borclar 13.791.418 8.801.044
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (42.445) (1.866.776)
Net borg 13.748.973 6.934.268
Toplam 6zkaynaklar 61.326.279 56.426.200
Bor¢/ 6zkaynaklar orani %22 %12

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar
olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyau ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarnn tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlar: kullamlarak belirlenmistir.
Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in
bir gtincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin tahmininde kullamlmistir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit

benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklarin rayic bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul
degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Satlmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile gosterilmektedir.
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Indeks Icerik-iletisim Danismanlik

PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal yiikiumliliikler
Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8'de aciklanmistir.

Ticari borclar, iliskili taraflara borclar ve diger parasal yukumliliklerin iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik
tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayal olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Turk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kaldirilmistir. Buna gore bir onceki para birimi olan Yeni Turk Lirast degerleri TL'ye ve Kr'ye
donustiraltrken 1 Yeni Turk Lirast, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tum yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her turlt belgenin yani sira 6deme ve
degisim araclarinda Yeni Turk Lirasi'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen donusum orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acisindan Yeni Turk Lirasinin yerini almis bulun-
maktadir.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (2007: Yoktur).
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