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       Bağımsız Denetim'den 

 Dipnot GeçmemiĢ GeçmiĢ 

 Referansları 31.03.2005 31.12.2004 

VARLIKLAR    

Cari / Dönen Varlıklar  7.187.437  5.799.286   

   Hazır Değerler 4 342.088  250.107  

   Menkul Kıymetler (net) 5 - - 

   Ticari Alacaklar (net) 7 1.777.821  100.920  

   Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 - - 

   ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 3.536.163  3.870.415  

   Diğer Alacaklar (net) 10 250.210 115.059 

   Canlı Varlıklar (net) 11 - - 

   Stoklar (net) 12 1.195.944  1.462.785  

   Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmelerinden Alacaklar (net) 13 - - 

   Ertelenen Vergi Varlıkları 14 - - 

   Diğer Cari/Dönen Varlıklar 15 85.211 - 

Cari Olmayan / Duran Varlıklar  50.978.442  51.069.375 

   Ticari Alacaklar (net) 7 - - 

   Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 - - 

   ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 7.764.184 7.895.616 

   Diğer Alacaklar (net) 10 - - 

   Finansal Varlıklar (net) 16 11.908.876 11.770.352  

   Pozitif/Negatif ġerefiye (net) 17 (355.331) (383.382) 

   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net) 18 - - 

   Maddi Varlıklar (net) 19 31.427.908 31.494.204  

   Maddi Olmayan Varlıklar (net) 20 231.363 259.799  

   Ertelenen Vergi Varlıkları 14 - -  

   Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 15 1.442 32.786  

TOPLAM VARLIKLAR  58.165.879 56.868.661  

    

 

31 Mart 2005 tarihi ve bu tarihte sona eren yıl itibariyle hazırlanan mali tablolar, Yönetim 

Kurulu tarafından 26 Mayıs 2005 tarihinde onaylanmıĢtır.  

 

 

 

 

 

 

 
Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.
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       Bağımsız Denetim'den 

 Dipnot GeçmemiĢ GeçmiĢ  

 Referansları 31.03.2005 31.12.2004 

YÜKÜMLÜLÜKLER    

Kısa Vadeli Yükümlülükler  13.028.897 11.210.449  

   Finansal Borçlar (net) 6 1.365.068 33.816  

   Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları (net) 6 2.393.505 2.602.735   

   Finansal Kiralama ĠĢlemlerinden Borçlar (net) 8 25.478 36.590 

   Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 15 - - 

   Ticari Borçlar (net) 7 2.583.370 3.285.800  

   ĠliĢkili Taraflara Borçlar (net) 9 3.205.426 2.745.538  

   Alınan Avanslar 21 167.604 96.096  

   Devam Eden ĠnĢaat SözleĢmeleri HakediĢ Bedelleri (net) 13 - - 

   Borç KarĢılıkları 23 2.391.449 1.723.193  

   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 - - 

   Diğer Yükümlülükler (net) 10 896.997 686.681  

Uzun Vadeli Yükümlülükler  14.090.357 14.426.543  

   Finansal Borçlar (net) 6 8.280.457 8.566.220 

   Finansal Kiralama ĠĢlemlerinden Borçlar (net) 8 - - 

   Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 15 - - 

   Ticari Borçlar (net) 7 - -  

   ĠliĢkili Taraflara Borçlar (net) 9 2.887.839 2.827.790 

   Alınan Avanslar 21 - - 

   Borç KarĢılıkları 23 120.096 107.097  

   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 2.238.252 2.373.753 

   Diğer Yükümlülükler (net) 10 563.713 551.683 

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER  27.119.254 25.636.992  

ANA ORTAKLIK DIġI PAYLAR  - - 
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       Bağımsız Denetim'den 

 Dipnot GeçmemiĢ GeçmiĢ  

 Referansları 31.03.2005 31.12.2004 

ÖZSERMAYE  31.046.625 31.231.669  

Sermaye 25 11.304.563 11.304.563 

KarĢılıklı ĠĢtirak Sermaye Düzeltmesi 25 - - 

Sermaye Yedekleri 26 21.458.364 21.627.158  

    Hisse Senetleri Ġhraç Primleri  -  -  

    Hiss Senedi Ġptal Karları  - - 

    Yeniden Değerleme Fonu  10.694.649 10.863.443  

    Finansal Varlıklar Değer ArtıĢ Fonu  3.767.658 3.767.658 

    Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  6.996.057  6.996.057  

Kar Yedekleri 27 - - 

    Yasal Yedekler  - - 

    Statü Yedekleri  - - 

    Olağanüstü Yedekler  - - 

    Özel Yedekler  - - 

    Sermayeye Eklenecek ĠĢtirak Hisseleri ve Gayrimenkul 

SatıĢ Kazançları 
 - - 

    Yabancı Para Çevrim Farkları  - - 

Net Dönem Karı/Zararı  (254.648) 715.698  

GeçmiĢ Yıllar Kar/Zararları 28 (1.461.654) (2.415.750) 

TOPLAM ÖZSERMAYE VE YÜKÜMLÜLÜKLER  58.165.879 56.868.661  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar.
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       Bağımsız Denetim'den 

 Dipnot GeçmemiĢ GeçmiĢ 

GELĠR TABLOSU (YTL) Referansları 31.03.2005 31.03.2004 

ESAS FAALĠYET GELĠRLERĠ  1.184.155  1.186.498 

SatıĢ Gelirleri (net) 36 5.231.287 4.783.804 

SatıĢların Maliyeti (-) 36 (4.047.132) (3.597.306) 

Hizmet Gelirleri (net) 36 - - 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler / faiz+temettü+kira (net) 36 - - 

BRÜT ESAS FAALĠYET KARI/ZARARI  (92.726) 75.473 

Faaliyet Giderleri (-) 37 (1.276.881) (1.111.025) 

NET ESAS FAALĠYET KARI/ZARARI  (318.631) (240.449)  

Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 190.581 19.442 

Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (111.093) (505.686)  

Finansman Geliri / (Giderleri (-)) 39 (305.393) 170.322 

FAALĠYET KARI/ZARARI  (318.631) 602.992 

Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı 40 - 843.441 

ANA ORTAKLIK DIġI KAR/ZARAR 24 - - 

VERGĠ ÖNCESĠ KAR/ZARAR  (318.631) 602.992 

Vergiler 41 63.983 (581.605) 

NET DÖNEM KARI/ZARARI  (254.648) 21.387 

HĠSSE BAġINA KAZANÇ (YKR) 42 - 0.055  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar.
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Sermaye 

 

Sermaye 

düzeltmesi 

 

Emisyon 

primi 

 

Yeniden 

değerleme 

fonu 

Satılmaya hazır  

finansal 

varlıklar makul 

değer kazancı 

 

Toplam birikmiĢ  

zarar 

 

  Özsermaye 

toplamı 

        

1 Ocak 2004 3.898.125 47.771.891 57.095 12.939.466 - (36.741.856) 27.924.721 

        

Yeniden değerleme fonu üzerinden  

hesaplanan  ertelenen vergi 

  

- - 

 

- 73.990 

 

- 

 

- 73.990 

Amortisman transferi  - - - (189.896) - 189.896 - 

Net dönem karı - - - - - 21.387 21.387 

        

31 Mart 2004 3.898.125 47.771.891 57.095 12.823.560 - (36.530.573) 28.020.098 

 
    

 

  

        

1 Ocak 2005 11.304.563 6.996.057 - 10.863.443 3.767.658 (1.700.052) 31.231.669 

        

Yeniden değerleme fonu üzerinden  

hesaplanan  ertelenen vergi- - - - 71.518 

 

- - 71.518 

Amortisman transferi  - - - (238.398) - 238.398 - 

ĠĢtiraklerin yeniden değerleme fonu 

etkisi    (1.914) 

 

-  (1.914) 

Net dönem zararı - - - - - (254.648) (254.648) 

        

31 Mart 2005 11.304.563 6.996.057 - 10.694.649 3.767.658 (1.716.302) 31.046.625 

 
Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar.
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 Notlar 2005 2004 

ĠĢletme faaliyetlerinden sağlanan nakit akımı:    

    

Vergi öncesi kar  (318.631) 602.992 

    

Vergi öncesi kar ile iĢletme faaliyetlerinden sağlanan    

   net nakit mutabakatı için gerekli düzeltmeler:   

    

Amortisman ve itfa payları 19, 20 693.715 645.033 

Faiz gideri-net 39 226.334 142.035 

Banka kredilerinin kur farkı gideri - net  - (1.592.893) 

ĠliĢkili taraflara devredilen kredilerin kur farkı gideri –net  - 1.130.315 

Negatif Ģerefiye itfa payı  (28.051) (28.053) 

ĠĢtiraklerden zararlar / (karlar)  (140.439) 399.261 

Maddi duran varlık satıĢlarından kaynaklanan zarar / (kar)  13.949 (23.184) 

ġirket faaliyetlerinde kullanılan nakit 43 (340.778) (706.117) 

    

ĠĢletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit  106.099 569.389 

    

Yatırım faaliyetleri:    

Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları 19, 20 (612.932) (289.711) 

Maddi duran varlık satıĢ hasılatı  - 238.226 

    

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (612.932) (51.485) 

    

Finansal faaliyetler:    

Banka kredilerindeki değiĢim 6 825.147 41.775 

Ödenen faiz-net  (226.333) (280.808) 

    

Finansal faaliyetlerden sağlanan / (kullanılan) net nakit  598.814 (239.033) 

    

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net artıĢ  91.981 278.871 

    

Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem baĢı bakiyesi 4 250.107 31.410 

    

Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem sonu bakiyesi 4 342.088 310.281 

 
 

Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar.
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NOT 1 - ġĠRKET’ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 
 

Pınar Su Sanayi ve Ticaret A.ġ.‟nin (“ġirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet ĢiĢe üretimi ile 

“Pınar Madran” markası altında su satıĢının gerçekleĢtirilmesidir. ġirket‟in üretim tesisleri Aydın‟da yer 

almakta olup ġirket merkezi Ġzmir‟dedir.  

 

ġirket 2003 yılı içerisinde Isparta ve Hendek‟te üretim tesisleri bulunan Marmara Su MeĢrubat ve Gıda 

Sanayi A.ġ. (“Marmara Su”)‟nin 44%‟ünü satın alarak iĢtirak etmiĢtir. Söz konusu tesislerde “Pınar 

YaĢam Pınarım” ve “Pınar Denge” markaları altında su dolumu ve su satıĢı gerçekleĢtirilmektedir. 
 

ġirket, Sermaye Piyasası Kurulu‟na (“SPK”) kayıtlıdır ve hisseleri, Ġstanbul Menkul Kıymetler 

Borsa‟sında (“IMKB”) iĢlem görmektedir. Şirket’in %64 oranında hissesine sahip olan Yapaş A.Ş 

Şirket’in ana ortağı konumundadır.  31 Mart 2005 itibariyle, ġirket‟in ĠMKB‟ye kayıtlı %33 oranında 

hissesi mevcuttur. 
 

ġirket‟in %5 oranında Desa Enerji Elektrik Üretim Otoprodüktör A.ġ. „ye; %4.8 oranında YaĢar BirleĢik 

Pazarlama A.ġ. „ye (“YBP”); %2 oranında  YaĢar DıĢ Ticaret  A.ġ. ‟ye  (“YataĢ”) iĢtiraki bulunmaktadır. 

Ayrıca ġirket‟in %44 oranı ile Marmara Su ve MeĢrubat Gıda San. Ve Tic. A.ġ. bağlı ortaklığı 

bulunmaktadır. 

 

ġirket‟in bünyesinde 31 Mart 2005 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayısı  81 kiĢidir 

(2004: 85). ġirket, Türkiye‟de kayıtlı olup kayıtlı ofis adresi aĢağıdaki gibidir: 
 

ġehit Fethi Bey Caddesi No: 120 

Alsancak- Ġzmir 

 
NOT 2 - MALĠ TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 
Uygulanan Muhasebe Standartları 
 

Sermaye Piyasası Kurulu‟nun (“SPK”), 15 Kasım 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasında 

Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”i (“Tebliğ”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali 

tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiĢtir. Tebliğ‟e göre dileyen iĢletmeler,31 Aralık 2003 

tarihinde veya daha sonra sona eren yıllık veya ara hesap döneminden baĢlamak üzere, bu tebliğ 

hükümlerini uygulamaya baĢlayabilirler. Bunun yanı sıra, Tebliğ Otuzdördüncü Kısım - Muhtelif 

Hükümler Geçici Madde 1, mali tablo ve raporların zorunlu olarak bu tebliğ hükümlerince düzenleneceği 

ilk hesap döneminin baĢına kadar geçen süre zarfında, mali tablo ve raporların Uluslararası Finansal 

Raporlama Standartlarına (“UFRS”) uygun olarak düzenlenmesinin ve kamuya açıklanmasının Tebliğ‟de 

öngörülen düzenleme ve ilan yükümlülüklerinin yerine getirilmesi hükmünde olduğunu belirtmektedir. 

Buna bağlı olarak, ġirket, mali tablolarını 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren hesap döneminde ve 

izleyen dönemlerde UFRS‟ye uygun olarak düzenlemeyi seçmiĢ,  1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona 

eren ilk ara dönem mali tablolarıyla beraber SPK‟nın seri XI, No:25 sayılı tebliğini uygulamaya 

baĢlamıĢtır. 
 

ġirket, Yeni Türk Lirası cinsinden muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni mali tablolarının 

hazırlanmasında SPK tarafından çıkarılan prensipler ve Ģartlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi 

mevzuatı ve Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı Ģartlarına uymaktadır. 30 

Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete‟de yayımlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren geçerli olan 5024 

sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu‟nda DeğiĢiklik Yapılması 

Hakkında Kanun‟a (“5024 sayılı Kanun”) göre bilanço esasına göre defter tutmakla yükümlü olan 

mükellefler kanuni mali tablolarını hazırlarken parasal olmayan varlık, yükümlülüklerini ve öz sermaye 

kalemlerini enflasyonun etkilerini giderecek Ģekilde düzeltme iĢlemine tabi tutmuĢlardır. 
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NOT 2 - MALĠ TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 
 

ġirket, 31 Mart 2005 tarihi itibariyle kanuni mali tablolarını belirtilen uygulamaya göre düzeltme iĢlemine 

tabi tutmuĢtur.  Mali tablolar, vergisel enflasyon düzeltmesi yapılmıĢ tarihi maliyet esasına göre 

hazırlanmıĢ kanuni kayıtlara Tebliğ‟e uygunluk açısından gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak 

düzenlenmiĢtir. Dolayısıyla mali tablolar, makul değerlerinden gösterilen arsa ve binalar, makina, techizat 

ve ekipmanlar, finansal varlık ve yükümlülükler haricinde, Türk Lirası‟nın genel satın alma gücüne yönelik 

yapılan düzeltmelerle birlikte tarihi maliyet esasına göre hazırlanmıĢtır. 
 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi  
 

Sermaye Piyasası Kurulu‟nun 2005/12 sayılı bülteni uyarınca, T.C. Merkez Bankası‟nın son verilerine 

göre enflasyon beklentilerinin 2005 yıl sonu için %8, gelecek 12 ay için %7,7; 2005 yıl sonununa iliĢkin 

söz konusu tahmini değerlere göre son üç yıllık kümülatif enflasyon oranının %35,7 olmasının 

öngörüldüğü; dolayısıyla mevcut objektif kriterler dikkate alındığında yüksek enflasyon döneminin sona 

erdiği; ayrıca yüksek enflasyon döneminin devamına iliĢkin diğer emarelerin de büyük ölçüde ortadan 

kalktığı hususları çerçevesinde, 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına 

son verilmesine karar verilmiĢtir.  ġirket, SPK‟nın sözkonusu açıklamaları çerçevesinde 31 Mart 2005 

tarihi itibariyle sona eren 3 aylık cari dönemde enflasyon muhasebesi uygulaması yapmamıĢ, mali 

tablolarının karĢılaĢtırılabilirliğini sağlamak amacıyla geçmiĢ dönem mali tablolarını bilanço tarihi satın 

alma gücüne taĢımıĢtır.  

 

Konsolidasyon Esasları 

 

ĠĢtiraklerdeki yatırımlar, öz sermaye yöntemi ile muhasebeleĢtirilmiĢtir. Bunlar, ġirket‟in genel olarak oy 

hakkının %20 ila %50‟sine sahip olduğu veya ġirket‟in, Ģirket faaliyetleri üzerinde kontrol yetkisine sahip 

olmamakla birlikte önemli etkiye sahip olduğu kuruluĢlardır. ġirket ile iĢtirak arasındaki iĢlemlerden doğan 

gerçekleĢmemiĢ karlar, ġirket‟in iĢtirakteki payı ölçüsünde düzeltilmiĢ olup, gerçekleĢmemiĢ zararlar da, 

iĢlem, transfer edilen varlığın değer düĢüklüğüne uğradığını göstermiyor ise, düzeltilmektedir. ġirket, 

iĢtirak ile ilgili olarak söz konusu doğrultuda bir yükümlülük altına girmemiĢ veya bir taahhütte 

bulunmamıĢ olduğu sürece iĢtirakteki yatırımın kayıtlı değerinin sıfır olması veya ġirket‟in önemli 

etkisinin sona ermesi üzerine özsermaye yöntemine devam edilmemektedir. Önemli etkinin sona erdiği 

tarihteki yatırımın kayıtlı değeri, o tarihten sonra maliyet olarak gösterilmektedir. 
 

AĢağıda yer alan tablo, 31 Mart tarihi itibariyle konsolide edilen tüm iĢtirakleri ve ortaklık yapılarını 

göstermektedir: 

 
  

Ortaklık Payı 
% 

   

 2005 2004 
ĠĢtirak   
   
Marmara Su ve MeĢrubat Gıda San. A.ġ. 44.00 44.00 

 

KarĢılaĢtırmalı bilgiler ve önceki dönem mali tablolarının düzeltilmesi 

 

Bilanço ve ilgili dipnotlar, 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 ; gelir tablosu, nakit akım tablosu, özkaynak 

hareket tablosu ve ilgili dipnotlar ise 31 Mart 2005 ile 31 Mart 2004 karĢılaĢtırmalı olarak hazırlanmıĢtır. 
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NOT 2 - MALĠ TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete‟de yayınlanan Türkiye Cumhuriyeti Devleti‟nin Para Birimi 

Hakkındaki 5083 sayılı kanun uyarınca, 1 0cak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk 

Lirası (“YTL”) ve Yeni KuruĢ (“YKr”), Türkiye Cumhuriyeti‟nin yeni para birimi olmuĢtur.Yeni Türk 

Lirası‟nın alt birimi Yeni KuruĢtur (1 YTL = 100 YKr). Bir önceki para birimi olan Türk Lirası değerleri 

YTL‟ye dönüĢtürülürken 1 milyon Türk Lirası, 1 YTL‟ye eĢit tutulmaktadır. Buna göre, Türkiye 

Cumhuriyeti‟nin para birimi Türk Lirası‟ndan altı sıfır atılarak sadeleĢtirilmiĢtir. 
 

Hukuki sonuç doğuran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki iĢlem, mahkeme kararı,  kıymetli evrak ve her 

türlü belgenin yanı sıra ödeme ve değiĢim araçlarında, Türk Lirası‟na  yapılan referanslar, yukarıda 

belirtilen dönüĢüm oranı ile YTL cinsinden yapılmıĢ sayılmaktadır. Sonuç olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden 

itibaren YTL, mali tablo ve kayıtların tutulması ve gösterimi açısından Türk Lirası‟nın yerini almıĢ 

bulunmaktadır. 
 

Sermaye Piyasası Kurulu‟nun 30 Kasım 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Mart 2005  tarihinde sona 

eren döneme iliĢkin mali tablolar, karĢılaĢtırma amacıyla kullanılacak olan bir önceki döneme ait finansal 

verileri de dahil olmak üzere, YTL cinsinden gösterilmiĢ, önceki dönem mali tabloları da sadece 

karĢılaĢtırma amacıyla YTL cinsinden ifade edilmiĢtir. 

 

NetleĢtirme/Mahsup 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 

olarak değerlendirmeye niyetli olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 

getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilmiĢtir. 

 

Mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe politikaları aĢağıda özetlenmiĢtir:  
 

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ VE MUHASEBE POLĠTĠKALARI  

 

Hasılat 
 

Gelirler, teslimatın gerçekleĢmesi, gelir tutarının güvenilir Ģekilde belirlenebilmesi ve iĢlemle ilgili 

ekonomik yararların ġirket tarafından kazanılmasının muhtemel olması üzerine, alınan veya alınabilecek 

bedelin rayiç değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Net satıĢlar, mal satıĢlarından iade ve 

indirimlerin düĢülmesi suretiyle bulunmuĢtur. 
 

Stoklar 
 

Stoklar, 31 Mart 2005 tarihindeki satın alım gücü ile ifade edilmiĢ maliyetin veya net gerçekleĢebilir 

değerin düĢük olanı ile değerlenmiĢtir. Stokların maliyeti tüm satın alma maliyetlerini, dönüĢtürme 

maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri 

içerir. Stokların birim maliyeti, ağırlıklı ortalama yöntemi ile belirlenir. Net gerçekleĢebilir değer, iĢin 

normal akıĢı içinde tahmini satıĢ fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satıĢı gerçekleĢtirmek için 

gerekli tahmini satıĢ maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır . 

 



PINAR SU SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.   

 

31 MART 2005 TARĠHĠNDE SONA EREN DÖNEME AĠT KARġILAġTIRMALI 

DĠPNOTLAR 
 
 (Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası‟nın 31 Mart 2005 tarihindeki satın alma gücü cinsinden Yeni Türk Lirası olarak ifade edilmiĢtir.) 

 10 

 
 

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ VE MUHASEBE POLĠTĠKALARI (Devamı) 

 

Satılmaya hazır finansal varlıklar 

 

Satılmaya hazır finansal varlıklar, likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak veya faiz oranlarındaki 

değişimler nedeniyle satılabilecek olan ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulan finansal araçlar 

olarak finansal varlıklar içinde sınıflandırılmıştır. Bunlar, yönetimin bilanço tarihinden sonraki 12 aydan 

daha kısa bir süre için finansal aracı elde tutma niyeti olmadıkça veya işletme sermayesinin arttırılması 

amacıyla satışına ihtiyaç duyulmayacaksa, ki bu durumda dönen varlıklar içine dahil edilir, duran varlıklara 

dahil edilmiştir. Şirket yönetimi, bu finansal araçların sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte uygun bir 

şekilde yapmakta olup düzenli olarak bu sınıflandırmayı gözden geçirmektedir.  

 

Tüm finansal varlıklar, ilk olarak bedelin makul değeri olan ve yatırımla ilgili satın alma masrafları da 

dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Mali tablolara finansal varlıklar içinde 

sınıflandırılan finansal araçlar, makul değerinin güvenilir bir şekilde hesaplanması mümkün olduğu sürece 

makul değeri üzerinden değerlendirilmiştir. 

 

Şirket’in doğrudan ve dolaylı pay toplamı %20’nin altında olan veya %20’nin üzerinde olmakla birlikte 

Şirket’in önemli bir etkiye sahip olmadığı veya mali tablolar açısından önemlilik teşkil etmeyen; 

teşkilatlanmış piyasalarda işlem görmeyen ve makul değerleri güvenilir bir şekilde belirlenemeyen 

satılmaya hazır finansal varlıklar, değer kaybı ile ilgili karşılık düşüldükten sonra, maliyet bedelleri 31 

Mart 2005 tarihi itibariyle Türk Lirası’nın cari alım gücüne göre düzeltilmiş olarak mali tablolara 

yansıtılmıştır. Teşkilatlanmış piyasalarda işlem gören ve/veya makul değeri güvenilir bir şekilde 

belirlenebilen satılmaya hazır finansal varlıklar makul değerleri ile muhasebeleştirilmektedirler. 

 

Maddi Varlıklar 
 

Arsalar ve binalar, 31 Aralık 2004;  makina ve  ekipmanlar ise, 31 Aralık 2002 tarihi itibariyle bağımsız 

eksper tarafından yapılan değerleme çalıĢmalarında tespit edilen makul değerinin 31 Mart 2005 tarihi 

itibariyle endekslenmiĢ değerinden, bu tarihe kadar olan amortisman payı düĢülerek mali tablolara 

yansıtılmıĢ olup bu değerlerin, 31 Mart 2005‟deki makul değerlerinden önemli ölçüde farkı olmadığı 

varsayılmıĢtır.   Diğer bütün maddi duran varlıklar 31 Mart 2005 tarihindeki alım gücü ile ifade edilmiĢ 

maliyetlerden birikmiĢ amortisman düĢülerek ifade edilmiĢtir . 

 

Maddi duran varlıklarda, söz konusu yeniden değerleme sonucu meydana gelen artıĢlar, bilançoda öz 

sermaye  grubunda yer alan yeniden değerleme fonu hesabına alacak kaydedilmektedir. Aynı varlığın bir 

önceki dönemdeki artıĢlarına karĢılık gelen azalıĢlar fondan düĢülmüĢ; diğer tüm azalıĢlar ise kar/zarar 

tablosuna yansıtılmıĢtır. Her dönem, yeniden değerlenmiĢ aktif üzerinden hesaplanan amortisman ile 

(kar/zarar tablosuna yansıtılan amortisman) varlığın 31 Mart 2005 tarihindeki alım gücü ile ifade edilen 

maliyeti üzerinden ayrılan amortisman arasındaki fark yeniden değerleme fonundan birikmiĢ zararlara 

transfer edilmiĢtir. 

 

Maddi duran varlıklar, kapasitelerinin tam olarak kullanılmaya hazır olduğu ve fiziksel durumlarının 

belirlenen üretim kapasitesini karĢılayacağı durumlarda aktifleĢtirilir ve itfa edilmeye baĢlanırlar. 

 
Yeniden değerlenmiĢ ya da bilanço tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiĢ maddi duran varlıkların 

üzerinden doğrusal amortisman yöntemi uygulanarak amortisman  hesaplanmıĢtır. Araziler sonsuz ömre 

sahip oldukları varsayılarak amortismana tabi tutulmamıĢtır. Maddi duran varlıkların  yaklaĢık ekonomik 

ömürlerine göre amortisman oranları aĢağıdaki gibidir: 
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NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ VE MUHASEBE POLĠTĠKALARI (Devamı) 

 

  Oran (%) 

  
Yerüstü düzenleri ve binalar 2-4 

Makina , tesis ve cihazlar 3-50 

TaĢıt araçları  20 

DöĢeme ve demirbaĢlar 10-20 

 

Maddi duran varlıkların elden çıkarılmasında elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varlığın taĢıdığı 

değere göre belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarına kaydedilir. Yeniden değerlenmiĢ maddi duran 

varlığın elden çıkarılmasında, elden çıkarılan maddi varlıkla ilgili yeniden değerleme fonu birikmiĢ zarar 

hesabına aktarılmıĢtır.  

 

Maddi Olmayan Varlıklar 

 

Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmiĢ hakları, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazılımlarını 

içermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yılı 

geçmeyen bir süre için tahmini faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana 

tabi tutulur. Değer düĢüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri 

kazanılabilir değerine indirilir. 

 

Varlıklarda Değer DüĢüklüğü 

 

Bir maddi ve ya maddi olmayan varlığın taĢıdığı değer gerçekleĢebilir değerinden fazla ise karĢılık 

ayrılarak defter değeri gerçekleĢebilir değerine indirilmiĢtir. 

 

Borçlanma Maliyetleri 

 

ġirket, borçlanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dönemi süresince finansman maliyeti olarak 

yansıtır. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, oluĢtuğunda kar/zarar tablosuna kaydedilir. 

 

Finansal Araçlar 

 

ġirket faaliyetleri ve kullandığı finansal borçlardan dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz 

kurları ile faiz oranlarındaki değiĢimlerin etkileri dahil çeĢitli finansal risklere maruz kalmaktadır. ġirket‟in 

toptan risk yönetim programı, mali piyasaların belirsizliğine odaklanmakta olup, ġirket‟in mali performansı 

üzerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıĢtır.  

 

 Faiz oranı riski  
  

ġirket, faiz oranlarındaki değiĢikliklerin faize duyarlı aktif ve pasiflerine olan etkisinden dolayı faiz oranı 

riskine maruz kalmaktadır. 
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NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ VE MUHASEBE POLĠTĠKALARI (Devamı) 

 

Fonlama riski  

  

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, ġirket‟in ana ortağı YaĢar 

Holding A.ġ. ile birlikte yeterli sayıda ve yüksek kalitedeki kredi sağlayıcılarının eriĢilebilirliğinin 

sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir.  

  

Kredi riski 

  

Finansal araçları elinde bulundurmak, karĢı tarafın anlaĢmanın gereklerini yerine getirememe riskini de 

taĢımaktadır. ġirket yönetimi bu riskleri, her anlaĢmada bulunan karĢı taraf (iliĢkili taraflar hariç) için 

ortalama riski kısıtlayarak ve gerektiği takdirde teminat alarak karĢılamaktadır.  

 

Döviz kuru riski  

 

ġirket, döviz cinsinden borçlu bulunulan meblağların Türk lirasına çevrilmesinden dolayı kur 

değiĢiklerinden doğan döviz kuru riskine maruzdur. Söz konusu döviz kuru riskinden ötürü, döviz 

pozisyonunu ve kurları yakından takip edilmektedir. 

 

Kur Değişiminin Etkileri 

 

Dönem içinde gerçekleĢen dövizli iĢlemler, iĢlem tarihlerinde geçerli olan döviz kurları üzerinden 

çevrilmiĢtir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülükler, dönem sonunda geçerli olan döviz kurları 

üzerinden çevrilmiĢtir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülüklerin çevrimlerinden doğan kur kazancı 

veya zararları, kar/zarar tablosuna yansıtılmıĢtır. 

 

Hisse baĢına kazanç  
 

Hisse baĢına kazanç, net karın ilgili dönem içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi 

ile tespit edilir.  
 

ġirketler mevcut hissedarlara birikmiĢ karlardan hisseleri oranında hisse dağıtarak (“Bedelsiz Hisseler”) 

sermayelerini arttırabilir. Hisse baĢına kazanç hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmıĢ hisseler 

olarak sayılır. Dolayısıyla hisse baĢına kazanç hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması, 

hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse baĢına 

esas kazanç, hissedarlara ait net karın çıkarılmıĢ adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile 

hesaplanır. Hisse baĢına esas ve nispi kazanç arasında hiçbir dönem için herhangi bir fark 

bulunmamaktadır. 

 

Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

 

Bilanço tarihi ile bilançonun yetkilendirme tarihi arasında mali tablolarda düzeltme gerektiren bir olayın 

ortaya çıkması durumunda mali tablolara gerekli düzeltmeler yapılır.  Düzeltme gerektirmeyen durumlarda 

ilgili olay bilanço dipnotlarında açıklanır. 
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NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ VE MUHASEBE POLĠTĠKALARI (Devamı) 

 

KarĢılıklar, ġarta Bağlı Yükümlülükler ve ġarta Bağlı Varlıklar 

 

KarĢılıklar, ġirket tarafından geçmiĢ olayların doğurabileceği yasal bir yükümlülüğün ekonomik bir 

yükümlülüğe dönüĢmesinin muhtemel olduğu ve ödenecek miktarın güvenilir bir Ģekilde tahmin 

edilebildiği hallerde muhasebeleĢtirilmektedir. 

 

Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde DeğiĢiklik ve Hatalar 

 

Gerekli görülen hallerde, karĢılaĢtırma amacıyla sunulan geçmiĢ yıl bilanço tutarları cari dönemde yapılan 

gösterim değiĢikliklerine uyması açısından düzeltilir ve/veya yeniden sınıflandırılır.  

 

ĠliĢkili taraflar 
 

Bu mali tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, önemli yönetim personeli ve Yönetim Kurulu üyeleri ile 

aileleri ve onlar tarafından kontrol edilen veya onlara bağlı Ģirketler, iĢtirak ve ortaklıklar iliĢkili taraflar 

olarak kabul ve ifade edilmiĢlerdir.  

 

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem tazminatı  

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü ġirket‟in personelinin Türk ĠĢ Kanunu uyarınca emekliye ayrılmasından ya 

da ilgili kanunca belirtilmiĢ nedenlerden dolayı iĢ akdinin sona ermesinden doğacak gelecekteki olası 

yükümlülüklerinin tahmini toplam karĢılığının bilanço tarihi itibariyle değerini ifade eder . 

 

Nakit akım tablosu 

 

ġirket, nakit akım tablosunu, SPK Tebliği‟ne uygun olarak hazırlamaktadır. 

 

NOT 4 – HAZIR DEĞERLER 
 

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004  tarihleri itibariyle hazır değerlerin detayı aĢağıdaki gibidir: 
 

 2005 2004 
 

Kasa 23.500 16.012 

Banka 

 - Vadesiz mevduat 318.508 234.015 

Diğer hazır değerler 80 80 
 

 342.088 250.107 
 

 

NOT 5 – MENKUL KIYMETLER 

 

Yoktur.
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NOT 6– FĠNANSAL BORÇLAR 

 
 

 

  Yıllık faiz oranı %   Döviz değeri   YTL  
 

 31 Mart 2005 31 Aralık 2004 31 Mart 2005 31 Aralık 2004 31 Mart 2005 31 Aralık 2004 

Kısa vadeli krediler: 

ABD doları krediler - - - - - - 

Euro krediler - -     - -       - - 

Yeni Türk Lirası krediler - - 1.390.546 33.816 1.365.068 33.816 
  

     1.365.068 33.816 

Uzun vadeli kredilerin kısa dönem taksitleri:  

ABD doları krediler 6.60 - 8.25 6.60 – 8.25 1.595.643  1.724.397 2.186.871 2.314.312  

Euro krediler  7.12 7.12 116.367 157.884 206.634 288.423  

Yeni Türk Lirası krediler - - - -     - - 
  

     2.393.505  2.602.735 
 

Toplam kısa vadeli krediler     3.758.573 2.636.551 
 

Uzun vadeli krediler:  

ABD doları krediler 6.60 - 8.25 6.60 - 8.25 5.611.062 5.779.750 7.690.522 7.757.004 

Euro krediler   7.12 7.12 332.227 442.969 589.935 809.216 

Yeni Türk Lirası krediler - - - -   - - 
 

Toplam uzun vadeli krediler        8.280.457 8.566.220 
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NOT 6– FĠNANSAL BORÇLAR (Devamı) 

 
2004 yılı içerisinde vadesi dolan ve geri ödenmesi gereken 4.000.000 ABD doları karĢılığı 5.482.400 YTL 
tutarındaki kredi anapara taksidi, ilgili banka ile yapılan sözlü mutabakat çerçevesinde 30 Haziran 2006 
tarihine ertelenmiĢtir. ġirket bu tutarı uzun vadeli krediler içerisinde sınıflandırmıĢtır.  
 

ġirket‟in kredilerinin faiz oranları 6 ayda bir yenilenmektedir. 
 

31 Mart 2005 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yükümlülüklerinin geri ödeme planı aĢağıdaki 
gibidir:  
 

2006 7.127.120 
2007 344.873 
2008 808.464 
 

    8.280.457 

 

ġirket‟in kredi ve finansal borçlar ile ilgili vermiĢ olduğu teminatlar 31 no‟lu dipnotta açıklanmıĢtır. 

 

NOT 7 - TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 
 

TĠCARĠ ALACAKLAR 

 2005 2004 
 

Vadeli çekler ve alacak senetleri 1.457.194 55 

MüĢteri cari hesapları 388.364 204.645 

Diğer 52.405 15.624 
 

 1.897.963 220.324 
 

Tenzil: Tahakkuk etmemiĢ finansman gelirleri (882) (144) 

             ġüpheli alacak karĢılığı (119.260) (119.260) 
 

Ticari alacaklar- net 1.777.821 100.920 
 

Vadeli çekler ve alacak senetleri bir yıldan kısa vadelidir. 
 

Üretim, dağıtım ve çeĢitli satıĢ noktalarını kapsayan ġirket‟in geniĢ ve dağılmıĢ müĢteri yelpazesinden 

dolayı ticari alacaklarının konsantrasyon riski sınırlıdır. ġirket‟in ticari alacaklarını tahsil etmedeki 

geçmiĢ deneyimi göz önünde bulundurularak ilgili karĢılık ayrılmıĢtır.  Bu nedenle yönetim ayrılmıĢ 

olan Ģüpheli alacakların dıĢında herhangi bir ek alacaklar riskinin ġirket‟in ticari alacaklarında yer 

almadığına inanmaktadır.   
 

TĠCARĠ BORÇLAR 

 2005 2004 
 

Satıcılar cari hesapları 2.616.545 3.310.045 
 

 2.616.545 3.310.045 
 

Tenzil: Tahakkuk etmemiĢ finansman giderleri (33.175) (24.245) 
 

Kısa vadeli ticari borçlar- net 2.583.370 3.285.800 
 

Uzun vadeli ticari borçlar - - 
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NOT 8 -  FĠNANSAL KĠRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI 

 

 2005 2004 
 

Finansal Kiralama ĠĢlemlerinden Borçlar 25.478 36.590 
 

 25.478 36.590 

 

 

NOT 9 - ĠLĠġKĠLĠ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 
i)  31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle iliĢkili taraflarla olan bakiyeler: 

 

a)   ĠliĢkili taraflardan alacaklar-kısa vadeli  

 2005 2004 
 

YaĢar Holding A.ġ.  2.221.539 2.301.951 

YaĢar DıĢ Ticaret A.ġ.  1.209.173 1.059.246 

Marmara Su  - 276.257 

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ - 122.324 

YaĢar Emekli ve Yardım Sandığı Vakfı 78.126 92.169 

Diğer 28.042 19.488 
 

 3.536.880 3.871.435 
 

Tenzil: Tahakkuk etmemiĢ finansman giderleri  (717) (1.020) 
 

ĠliĢkili taraflardan kısa vadeli alacaklar-net 3.536.163 3.870.415 

  

        ġirket‟in YaĢar Holding‟ten olan alacakları, ġirket‟in muhtelif bankalardan, finansal kuruluĢlardan 

ve grup firmalarından aldığı kredilerin aynı Ģartlarda adı geçen Holding‟e devretmesinden 

oluĢmaktadır. 

 

b)   ĠliĢkili taraflardan alacaklar-uzun vadeli  

 2005 2004 
 

YaĢar Holding A.ġ.  7.764.184 7.492.986 

Marmara Su  - 402.630 
 

 7.764.184 7.895.616 
 

Tenzil: Tahakkuk etmemiĢ finansman giderleri           - - 
 

ĠliĢkili taraflardan uzun vadeli alacaklar-net 7.764.184 7.895.616 

  

        ġirket‟in YaĢar Holding ve Marmara Su‟dan olan alacakları, ġirket‟in muhtelif bankalardan, 

finansal kuruluĢlardan ve grup firmalarından aldığı kredilerin aynı Ģartlarda adı geçen kuruluĢlara 

devretmesinden oluĢmaktadır. 
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NOT 9 - ĠLĠġKĠLĠ TARAFLARLA YAPILAN ĠġLEMLER VE BAKĠYELER (Devamı) 

 

 

c)   ĠliĢkili taraflara borçlar-kısa vadeli  

  2005 2004 
 

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ 1.747.665 2.340.829 

YaĢar Holding A.ġ. 194.904 318.249 

Marmara Su 1.144.696 10.562 

Diğer 118.161 75.898

  
 

 3.205.426 2.745.538 
  

 

ĠliĢkili taraflara olan kısa vadeli borçların 1.131.798 ABD Doları karĢılığı 1.550.919 YTL (31 

Aralık 2004 : 1.093.671 ABD Doları karĢılığı 1.467.816 YTL) tutarındaki kısmı grup 

Ģirketlerinden YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağıtım Turizm ve A.ġ. tarafından muhtelif bankalardan 

alınıp ġirket‟e aynı koĢullarda devredilen kredilen ana para ve faiz tahakkuklarını içermektedir.  

Söz konusu kredilerin vadeleri bir yıldan az olup, ABD Doları karĢılığı kredilerin faiz oranı % 

5,46-5,72 arasındadır.  (31 Aralık 2004: % 5,46-5.72) Ayrıca; iliĢkili taraflara olan kısa vadeli 

borçların 873.013 YTL tutarındaki kısımı YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağıtım Turizm ve A.ġ. 

tarafından ġirket‟e ticari olmayan borç olarak verilmiĢtir. Söz konusu ticari olmayan borcun vadesi 

bir yıldan az olup, faiz oranı aylık % 3‟tür.  (31 Aralık 2003: Yoktur). 

 

d)   ĠliĢkili taraflara borçlar-uzun vadeli  

  2005 2004 
 

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ 2.887.839 2.827.790

  
 

 2.887.839 2.827.790 
  

 

ĠliĢkili taraflara olan uzun vadeli borçların 2.106.989 ABD Doları karĢılığı 2.887.839 YTL (31 

Aralık 2004: 2.106.989 ABD Doları karĢılığı 2.827.790 YTL) tutarında grup Ģirketlerinden YaĢar 

BirleĢik Pazarlama Dağıtım Turizm ve A.ġ. tarafından muhtelif bankalardan alınıp ġirket‟e aynı 

koĢullarda devredilen kredilerin ana paralarından oluĢmaktadır.  Söz konusu, kredilerin vadeleri üç 

ve beĢ yıl arasında değiĢmekte olup, son ödeme tarihleri 15 Nisan 2007 ve 15 Nisan 2009‟dur.  

ABD Doları kredilerin faiz oranları % 5,46-5,72 arasındadır  (31 Aralık 2004: % 5,46-5,72). 

 

ii) 31 Mart tarihinde sona eren dönemlerde iliĢkili taraflara yapılan önemli satıĢlar ve 

iliĢkili taraflardan yapılan önemli alımlar: -  

 

 a) ĠliĢkili taraflara yapılan hizmet satıĢları 

  2005 2004 
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YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ 167 2.844 

Marmara Su  105.983 59.961 

 

  106.150 62.805

  

 

 

NOT 9 - ĠLĠġKĠLĠ TARAFLARLA YAPILAN ĠġLEMLER VE BAKĠYELER (Devamı) 

 

 

 b) ĠliĢkili taraflara yapılan ürün satıĢları 

  2005 2004 

 

YaĢar DıĢ Ticaret A.ġ.  696.350 784.436 

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ 3.315.276 3.177.582 

Marmara Su   - 61.999 

 

  4.011.626 4.024.017 

 

 

 c) ĠliĢkili taraflara yapılan sabit kıymet satıĢları  

  2005 2004 

 

Marmara Su 24.350 30.889 

Diğer - 2.996 

 

 24.350 33.885 

 

 d) Kira gelirleri  

  2005 2004 

 

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ 10.980 21.581 

Diğer 2.928 - 

 

 13.908 21.581 

 

 e) ĠliĢkili taraflara yapılan diğer satıĢlar 

  2005 2004 

 

Marmara Su - 5.778 

Diğer 2.936 - 

 

 2.936 5.778 

 

f) ĠliĢkili taraflardan yapılan servis alımları 

  2005 2004 

 

YaĢar Holding A.ġ. 36.545 130.961 

Pınar Süt A.ġ. 22.241 - 

YaĢar DıĢ Ticaret A.ġ.  20.847 23.320 



PINAR SU SANAYĠ VE TĠCARET A.ġ.   

 

31 MART 2005 TARĠHĠNDE SONA EREN DÖNEME AĠT KARġILAġTIRMALI 

DĠPNOTLAR 
 
 (Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası‟nın 31 Mart 2005 tarihindeki satın alma gücü cinsinden Yeni Türk Lirası olarak ifade edilmiĢtir.) 

 19  

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ. 16.508 32.157 

Diğer 10.115 258 

 

   106.256 186.696 

 

 

NOT 9 - ĠLĠġKĠLĠ TARAFLARLA YAPILAN ĠġLEMLER VE BAKĠYELER (Devamı) 

 

g) ĠliĢkili taraflardan yapılan mal alımları 

  2005 2004 
 

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ 276.784 73.650 
 

 276.784 73.650 
 

 

 

h) ĠliĢkili taraflardan yapılan diğer alımlar 

  2005 2004 
 

Batı Sigorta A.ġ. 336 95.296 

YaĢar Holding A.ġ.   - 10.596 

Pınar Süt A.ġ.  13.250 - 

Diğer  2.141 - 
   

 

 15.727 105.892 
 

 

 

 

 

iii) 31 Mart tarihinde sona eren dönemlerde iliĢkili taraflarla yapılan iĢlemler ile ilgili finansman  

giderleri: 
  

  2005 2004 
 

YaĢar Holding A.ġ.   85.845 32.750 

YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağ. Turizm ve Tic. A.ġ 20.369 - 
 

   106.214 32.750 
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NOT 10 - DĠĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 

DĠĞER ALACAKLAR 

 2005 2004 
 

Devreden KDV 230.336 99.873 
ĠĢ avansları 14.416 10.027 
Diğer 5.458 5.159 

 

 250.210 115.059 
 

 

DĠĞER BORÇLAR 

 2005 2004 
 

ĠĢtirak alımı ile ilgili borç senetleri 618.805 605.938 
Ödenecek vergi, harç ve diğer kesintiler 51.848 66.639 
Diğer 226.344 14.104 

 

 896.997 686.681 
 

 

DĠĞER YÜKÜMLÜLÜKLER 

 2005 2004 
 

ĠĢtirak alımı ile ilgili borç senetleri 563.713 551.683 
 

 563.713 551.683 

 

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR 

 

Yoktur. 

 

NOT 12 – STOKLAR 

   2005 2004
   

Hammadde stokları 498.208 431.853 

Yedek parça stokları 596.229 709.165 

Mamul stokları 81.425 320.244 

Diğer 20.082 1.523 
 

 1.195.944 1.462.785 

 

NOT 13 - DEVAM EDEN ĠNġAAT SÖZLEġMELERĠ ALACAKLARI VE HAKEDĠġ 

BEDELLERĠ 

 

Yoktur. 
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NOT 14 - ERTELENEN VERGĠ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 

 
ġirket, ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin SPK Tebliği ve vergi mali 
tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate 
alarak hesaplamaktadır. Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebliği ve vergi 
kanunlarına göre değiĢik raporlama dönemlerinde muhasebeleĢtirilmesinden kaynaklanır. 31 Mart 2005 
tarihinden sonra gerçekleĢecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan 
ertelenen vergi alacağı ve yükümlülüğü için uygulanacak oran %30‟dur (2004: %30). 
 
31 Mart tarihi itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmiĢ geçici farklar ve ertelenen vergi varlık ve 
yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aĢağıdaki gibidir: 
 

  31 Mart 2005   31 Aralık 2004  
 Kümülatif geçici  Ertelenen Kümülatif geçici  Ertelenen  
 farklar vergi varlığı/  farklar vergi varlığı/ 
  (yükümlülüğü)   (yükümlülüğü) 
 

 
Kullanılabilecek yatırım indirimleri  (12.605.596) 1.285.771 (12.605.596) 1.285.771 
Maddi ve maddi olmayan  
   duran varlıkların endeksleme farkı  (960.849) 288.255 (316.867) 95.060 
Bina, makina ve ekipmanların değer 
 DüĢüklüğü (107.768) 32.330 (112.118) 36.635 
Kıdem tazminatı karĢılığı  (120.097) 36.029 (107.097) 32.129 
Faydalı ömür düzeltmesi 3.398.128 (1.019.438) 3.035.599 (910.680) 
Makina ve ekipmanların  
 yeniden değerlenmesi 5.227.101 (1.568.130) 5.399.868 (1.619.960) 
Binaların yeniden değerlenmesi 4.415.218 (1.324.565) 4.480.849 (1.344.255) 
Diğer (104.996) 31.496 (171.820) 51.547 

  
 

Toplam  (2.238.252)  (2.373.753) 

 
ġirket müteakip yıllarda mahsup edilebilir mali zararlardan kaynaklanan 1.298.937 YTL (2004: 1.383.113 
YTL) tutarındaki ertelenen vergi varlığını gelecekte faydalanılması kesin olmadığı için muhasebenin 
ihtiyatlılık prensibi dahilinde kayıtlarına almamıĢtır. 
 

Ertelenen vergi yükümlülüğünün hareket tablosu aĢağıdaki gibidir:    
 

1 Ocak 2004 (1.315.260) 
 

Yeniden değerleme fonuna verilen (748.445) 
Cari yıl gelir tablosuna borç kaydı (310.048) 
 

31 Aralık 2004 (2.373.753) 
 

1 Ocak 2005 (2.373.753) 
 

Yeniden değerleme fonuna verilen 71.518 
Cari yıl gelir tablosuna alacak kaydı 63.983 
 

31 Mart 2005 (2.238.252) 
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NOT 15 - DĠĞER CARĠ/CARĠ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELĠ 

YÜKÜMLÜLÜKLER 
  

DĠĞER CARĠ VARLIKLAR 

 2005 2004 
 

PeĢin ödenen giderler 80.681 - 

Gelir tahakkukları 4.530 - 

 

 85.211 - 

 

DĠĞER CARĠ  OLMAYAN VARLIKLAR 

 2005 2004 
 

Gelecek yıllara ait giderler - 31.344 

Verilen depozito ve garantiler 1.442 1.442 

 

 1.442 32.786 

 

 

NOT 16 – FĠNANSAL VARLIKLAR 

 

a) Satılmaya hazır finansal varlıklar 

 

          31 Mart 2005                    31 Aralık 2004  

 YTL % YTL % 
 

YBP 7.763.643 4,8 7.763.643 4,8 

YaĢar DıĢ Ticaret  A.ġ. 1.826.182 2,0 1.826.182 2,0 

Desa Enerji Elektrik A.ġ. 1.086.464 5,0 1.086.464 5,0 
 

 10.676.289  10.676.289  

 

Tenzil:Değer düĢüklüğü karĢılığı (2.241.596)  (2.241.596)  
 

 8.434.693  8.434.693  

 

Satılmaya hazır finansal varlıklar aktif piyasalarda kote edilmiĢ borsa fiyatlarının bulunmaması ve, YaĢar 

BirleĢik Pazarlama A.ġ. ve Desa Enerji A.ġ. haricinde, makul değerlerinin güvenilir bir Ģekilde elde 

edilememesi nedeniyle, değer düĢüklüğünden arındırılmıĢ maliyet bedelleri üzerinden gösterilmiĢtir. 

 

31 Mart 2005 tarihi itibariyle, ġirket‟in satılmaya hazır finansal varlıkları içerisinde yer alan ve %4.79 

oranında iĢtiraki bulunan YaĢar BirleĢik Pazarlama Dağıtım Turizm ve Ticaret A.ġ.,  ve %5 iĢtiraki 

bulunan Desa Enerji A.ġ.‟nin 2004 yılı içerisinde gerçekleĢtirilen ve genel kabul görmüĢ değerleme 

teknikleri kullanılarak elde edilen makul değeri ile gösterilmiĢtir. 
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NOT 16 – FĠNANSAL VARLIKLAR (Devamı) 

 

Satılmaya hazır finansal varlıklardan elde edilen kar /(zarar)payları aĢağıdaki gibidir: 

 

 2005 2004 

   

AçılıĢ 8.434.693 873.080 

   

Satılmaya hazır finansal varlıklardaki 

  sermaye artırımları  

 

- 

 

         3.586.889 

YaĢar BirleĢik Pazarlama A.ġ. ile ilgili makul değer 

kazancı   

 

- 

 

 4.705.964 

YaĢar DıĢ Ticaret A.ġ. ile ilgili değer  

  düĢüklüğü karĢılığı 

 

- 

                                      

(315.825) 

Desa Enerji ile ilgili değer düĢüklüğü karĢılığı  

- 

                       

(415.415) 

   

KapanıĢ 8.434.693 8.434.693 

. 

b) ĠĢtirakler 

 

         31 Mart 2005       31 Aralık 2004  
 YTL % YTL % 

 
Marmara Su 3.335.659 44 3.554.941 44  

 

ĠĢtiraklerin yeniden değerleme fonu etkisi  (1.914)                170.197 

ĠĢtirak faaliyet (kaybı)/ kazancı 140.439               (389.479)  

 

 3.474.184                            3.335.659        

                        

 

NOT 17 – POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE 

 

ġirket  30 Mayıs 2003   tarihi   itibariyle  Marmara Su A.ġ.‟nin (eski adıyla AltınbaĢ  Doğal  Kaynak   

Suyu   Gıda  Üretim  ve  Ticaret  A.ġ.) toplam sermayesinin %44‟üne tekabül eden 105.600 adet 

hissesini 2.523.129 YTL karĢılığı (1,540,000 ABD Doları) satın almıĢtır. 

 

Negatif Ģerefiye‟nin 2005 yılı içerisindeki hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak 2005 (383.382) 
  

İtfa payı                                                        28.051 
  

31 Mart 2005                                                    (355.331) 

 

 

 NOT 18 – YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 

 

Yoktur. 
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NOT 19 – MADDİ VARLIKLAR 

 
 1 Ocak 2005 Ġlaveler Transferler ÇıkıĢlar 31 Mart 2005 
   

 

  

Maliyet değeri/ yeniden 

değerlenmiĢ değer    

 

  

      

Arazi ve arsalar 4.110.000 -  - 4.110.000 

Yerüstü düzenleri 295.492 -  - 295.492 

Binalar 7.931.955 -  (14.430) 7.917.525 

Makina, tesis ve cihazlar  52.942.739 89.805  -          53.032.544  

TaĢıt araçları 698.301 -  - 698.301 

DöĢeme ve demirbaĢlar 5.794.476 14.624  - 5.809.100 

Yapılmakta olan yatırımlar 149.464 135.022 147.971 - 432.457 

Sabit kıymet avans ödemeleri 147..971 373.481 (147.971) - 373.481 
      

Toplam maliyet 72.070.398 612.932 - (14.430) 72.668.900 
      

Tenzil: birikmiĢ amortisman      

      

Yerüstü düzenleri              (62.872) (2.956)   (65.828) 

Binalar (1.152.006)      (96.740)  481 (1.248.265) 

Makina. tesis ve cihazlar (35.238.875) (422.471)   (35.661.346) 

TaĢıt araçları (461.475) (28.027)   (489.502) 

DöĢeme ve demirbaĢlar (3.660.966) (115.085)   (3.776.051) 
      

Toplam birikmiĢ amortisman       (40.576.194)     (665.279)  481          (41.240.992) 
      

Net kayıtlı değer 31.494.204    31.427.908 

 

 
31 Mart 2005 tarihi itibariyle maddi duran varlıklar üzerindeki ipoteklerin tutarı 13.311.800 (2004: 
13.226.300 YTL).  
 

Piyasa değerlemesi 
 

ġirket‟in arsaları ve binaları için 2001 yılında bağımsız profesyonel değerleme Ģirketi Seran Sigorta 

Eksperliği Kontrol, Gözetim AraĢtırma ve DanıĢmanlık Hizmetleri Ltd. ġti. tarafından gerçekleĢtirilen 

değer tespit çalıĢması 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle bağımsız profesyonel değerleme Ģirketi Elit 

Gayrimenkul Değerleme A.ġ. tarafından yeniden değer tespitine tabi tutulmuĢtur. Değerleme tespiti 

sırasında arsalar için “emsal karĢılaĢtırma yönetimi, binalar ve yer altı ve yer üstü düzenler ise inĢai 

yatırımların mevcut durumuyla değeri yöntemleri kullanılmıĢtır. Ayrıca, ġirket‟in makina ve ekipmanları 

da 31 Aralık 2002 itibariyle Ar. Eks Eksperlik Ltd. ġti. tarafından bağımsız profesyonel değerleme değer 

tespitine tabi tutulmuĢtur. Bahsi  geçen maddi duran varlıkların değer tespiti, halihazırdaki kullanım 

amacıyla rayiç bedel üzerinden yapılmıĢtır. Arsalar ve binalar, 31 Aralık 2004‟de, makina ve ekipman ise 

31 Aralık 2002 itibariyle yeniden değerlenmiĢ miktarlara göre düzeltilmiĢ, ertelenen vergiden arındırılmıĢ 

yeniden değerleme fazlası özsermaye grubu içinde yeniden değerleme fonu hesabına alacak 

kaydedilmiĢtir.  
 

Makina ve cihazların, 31 Aralık 2002 itibariyle bağımsız eksperlerce yapılan değerlemelerde belirlenen 

makul değerlerden cari yıla iliĢkin amortisman düĢülerek mali tablolara yansıtılmıĢ ve yine bu değerlerin 

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004‟deki makul değerlerlerinden önemli ölçüde farkı olmadığı varsayılmıĢtır. 

Diğer bütün maddi duran varlıklar 31 Mart 2005 tarihindeki alım gücü ile ifade edilmiĢ maliyetlerden 

birikmiĢ amortisman düĢülerek ifade edilmiĢtir. 
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NOT 19 – MADDĠ VARLIKLAR (Devamı) 

 
Arsalar, binalar ve makina ve ekipmanların ekpertiz çalışması neticesinde yeniden değerlenmesi sonucu 
meydana gelen değerleme artışları, ertelenen vergi payı düşülerek, özsermaye grubu içinde yeniden 
değerleme fonu hesabına kaydedilmiştir. 

Arazi, bina, yerüstü makina ve ekipmanların Türk Lirası’nın 31 Mart 2005 tarihindeki satın alma 
gücüne göre düzeltilmiş değerleri ve ayrılan birikmiş amortismanları aşağıdaki gibidir: 

  
Arazi 

 
Yer üstü düzenleri 

 
Binalar 

 
Makina ve cihazları 

     
Maliyet 333.256     295.492        3.244.714     46.421.096     
Tenzil: birikmiĢ amortisman -                     (65.826)           (990.672)                 (37.567.350) 

     
Net defter değeri  333.256 229.666 2.254.042 8.853.746 

 

Arazi, bina, makine ve ekipmanların yeniden değerleme hareket tablosu aşağıdadır:  

1 Ocak 2005 10.863.443 

  
Amortisman transferi üzerinden hesaplanan ertelenmiş vergi   71.518 
Birikmiş zarara sınıflandırılan yeniden değerleme fonundan doğan amortisman  (238.398) 
ĠĢitiraklerin yeniden değerleme fon amortisman payı (1.914) 

  
31 Mart 2005 10.694.649 

 
NOT 20 - MADDĠ OLMAYAN VARLIKLAR 
 

 1 Ocak 2005 Ġlaveler ÇıkıĢlar 31 Mart 2005 
 

Maliyet değeri 
 

Haklar ve diğer 980.865 - - 980.865 
 

 980.865 - - 980.865 
 

Tenzil: BirikmiĢ itfa payları 
 

Haklar ve diğer (721.066) (28.436) - (749.502) 
 

 (721.066) (28.436) - (749.502) 
 

Net defter değeri 259.799   231.363 
 

 

NOT 21 – ALINAN AVANSLAR 

 

 2005 2004 
 

Alınan SipariĢ Avansları 167.604 96.096 
 

 167.604 96.096 
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NOT 22 – EMEKLİLİK PLANLARI 

 

Yoktur.   

 

NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI 

 

Kısa Vadeli Borç KarĢılıkları: 

 2005 2004 
 

Ödenecek kira ve su gider karĢılığı 2.253.765 1.585.509 

Tazminat gider karĢılığı 137.684 137.684 
 

 2.391.449 1.723.193 
 

 

Uzun Vadeli Borç KarĢılıkları: 
 

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 120.096 107.097 
 

 120.096 107.097 
 

 
NOT 24 – ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR 

 

Yoktur. 

 

NOT 25 – SERMAYE 

 

ġirket‟in 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihlerindeki ödenmiĢ sermaye yapısı tarihi değerlerle 

aĢağıdaki gibidir: 
 

  2005   2004  

 Hisse (%) YTL  Hisse (%) YTL 
 

YapaĢ A.ġ. 64 7.236.872 66 7.462.933 

Batı Sigorta A.ġ. 3 308.306 3 308.306 

Halka açık kısım 33 3.759.385 31 3.533.324 
 

 100,00 11.304.563 100,00 11.304.563 
 

Beheri 10,000 TL olan 1.130.456.250 (2004: 1.130.456.250) adet hisse bulunmaktadır. Farklı hisse 

grupları ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.  

 

 

NOT 26 – SERMAYE YEDEKLERİ 

 

ġirket‟in 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihlerindeki sermaye yedekleri aĢağıdaki gibidir: 

 
 2005 2004 
 

Finansal Varlıklar Değer ArtıĢ Fonu 3.767.658 3.767.658 

Yeniden Değerleme Fonu 10.694.649 10.863.443 

Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları * 6.996.057 6.996.057 

 21.458.364 21.627.158 
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NOT 26 – SERMAYE YEDEKLERĠ (Devamı) 
 

* : ġirket, Seri: XI, No:25 sayılı tebliğine göre kar dağıtımında baz alınacak öz sermaye tablosunda 4 

Mayıs 2004 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul toplantısında yönetim kuruluna verilen yetki 

doğrultusunda 7 Nisan 2005 tarihinde aldığı Yönetim Kurulu kararıyla 34.689.119 YTL tutarındaki 

geçmiĢ yıl zararlarını, 52.684 YTL‟si olağanüstü yedek akçelerden, 154.156 YTL‟si yasal yedek 

akçelerden, 160.030 YTL‟si diğer kar yedeklerinden, 4.499 YTL‟si emisyon primlerinden, 34.317.750 

YTL‟sini de özsermaye kalemlerinin kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzenlemesinden 

kaynaklanan farklardan mahsup etmiĢtir.  
 

 

NOT 27 – KAR YEDEKLERİ 
 

Not 26‟da da açıklandığı üzere, özsermaye kalemlerinin birikmiĢ zararlar ile mahsubu neticesinde 

ġirket‟in mali tablolarında kar yedeği bulunmamaktadır. 
 

 

NOT 28 – GEÇMİŞ YIL KAR/ZARARLARI 
 

Kanuni defterlerdeki birikmiĢ kârlar, aĢağıda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde 
dağıtılabilirler. 
 

Türk Ticaret Kanunu‟na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu‟na göre birinci tertip yasal yedekler, Ģirketin ödenmiĢ sermayesinin %20‟sine 
ulaĢılıncaya kadar, kanuni net karın %5‟i olarak ayrılır.  Ġkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiĢ 
sermayenin %5‟ini aĢan dağıtılan karın %10‟udur. Türk Ticaret Kanunu‟na göre, yasal yedekler ödenmiĢ 
sermayenin %50‟sini geçmediği sürece sadece zararları netleĢtirmek için kullanılabilir, bunun dıĢında 
herhangi bir Ģekilde kullanılması mümkün değildir. 
 

Hisseleri ĠMKB‟de iĢlem gören Ģirketler, SPK tarafından getirilen temettü Ģartına aĢağıdaki Ģekilde 

tabidir:  
 

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Seri:XI No:25 sayılı tebliğ uyarınca UFRS‟ye 

uygun olarak hazırlanan mali tablolar esas alınarak hesaplanan karlar dikkate alınmak üzere, 

dağıtılabilir karın en az %30‟u oranında kar dağıtımı zorunluluğu getirilmiĢtir. Bu dağıtım Ģirketlerin 

genel kurullarının alacağı karara bağlı olarak nakit olarak ya da dağıtılabilir karın %30‟undan aĢağı 

olmamak üzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi 

dağıtılması suretiyle gerçekleĢtirilebilecektir.  
 

Seri XI No:25 sayılı tebliğ uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo düzenlenmesi sonucunda 

özsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler 

ve Olağanüstü Yedek kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin 

düzeltilmiĢ değerleri toplu halde özsermaye grubu içinde “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” 

hesabında yer verilir. 
 

ġirket, mali tablolarını 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren hesap döneminde UFRS‟ye uygun olarak 

düzenlemeyi seçmiĢtir (Not 2). SPK‟nın 30 Aralık 2003 tarihli ve 66/1630 sayılı kararına göre, 

enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo denkleĢtirme iĢleminde ortaya çıkan ve “geçmiĢ yıllar 

zararında” izlenen tutarın, SPK‟nın kar dağıtımına iliĢkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre 

düzeltilmiĢ mali tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate 

alınması esastır. Bununla birlikte “geçmiĢ yıl zararı” nda izlenen söz konusu tutarın, varsa dönem karı 

ve dağıtılmamıĢ geçmiĢ yıl karı, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal 

yedek akçeler, ve özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan 

sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktadır. Not 26‟da da açıklandığı üzere,  

ġirket, özsermaye kalemlerinin birikmiĢ zararlar ile mahsubunu gerçekleĢtirmiĢtir.  
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NOT 29 – YABANCI PARA POZĠSYONU 
 

 31 Mart 2005   

        YTL 

  ABD$ EUR Diğer karĢılığı 

Varlıklar 
Kasa ve nakit değerler  106.750 73.881 - 277.502 

ĠliĢkili taraflardan alacaklar  6.769.776 993.257 - 11.042.381 
 

 

  6.876.526 1.067.138  11.319.883 

 

Yükümlülükler 

Krediler -kısa vadeli  (1.595.643) (116.367) - (2.393.504) 

Ticari borçlar-kısa vadeli  (7.904) (34.789) (2.570) (79.230) 

ĠliĢkili taraflara borçlar  (3.238.787)      - - (4.438.758) 

Diğer kısa vadeli borçlar   (451.485) -      - (618.805) 

Krediler -uzun vadeli (*)  (5.611.062) (332.227) - (8.280.457) 

Diğer uzun vadeli borçlar  (411.289) - - (563.713) 
 

 

  (11.316.170)  (483.383) (2.570) (16.374.467) 

 

 

Net döviz pozisyonu  (4.439.644)                 583.755                 (2.570) (5.054.584) 

  

  31 Aralık 2004  

    YTL 

   ABD$ EUR Diğer karĢılığı 

Varlıklar 

 

Kasa ve nakit değerler  20.000 100.000 - 209.522 

ĠliĢkili taraflardan alacaklar  7.190.013 988.591 - 11.455.674 
 

 

  7.210.013 1.088.591  11.665.196 
 

Yükümlülükler 

Krediler -kısa vadeli  (1.724.397) (157.884) - (2.602.736) 

Ticari borçlar-kısa vadeli  (1.242) (68.789) (2.570) (133.952) 

ĠliĢkili taraflara borçlar  (3.200.660) (7.800) - (4.309.855) 

Diğer kısa vadeli borçlar   (451.485) - - (605.938) 

Krediler -uzun vadeli (*)  (5.779.750) (442.969) - (8.566.218) 

Diğer uzun vadeli borçlar  (411.289) - - (551.991) 
 

 

  (11.568.823)  (677.442) (2.570) (16.770.690) 
 

Net döviz pozisyonu  (4.358.810)  411.149 (2.570) (5.105.494) 
 

31 Mart 2005 tarihi tibariyle 1 ABD doları 1,3706 YTL ve 1 Euro 1,7757 YTL‟dir. 
 

(*) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yükümlülüklerinin geri ödeme planı 
aĢağıdaki gibidir:  
 

2006 7.127.120 
2007 344.873 
2008 808.464 
 

    8.280.457 
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NOT 30 – DEVLET TEġVĠK VE YARDIMLARI 

 

Yoktur. 

 

NOT 31 – KARġILIKLAR, ġARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

31 Mart 2005 tarihi itibariyle ġirket‟in 199.268 YTL tutarında verilen teminat mektubu (2004: 258.324 

YTL), 9.200.000 YTL (2004: 9.200.000   YTL) ile 3,000,000 ABD Doları (2004: 3.000.000 ABD 

Doları) tutarında verilen ipoteği; 338.550 YTL tutarında alınan teminat mektubu, bayilerinden almıĢ 

olduğu 1.290.350 YTL tutarında ipoteği (2004: 1.355.350 YTL), 2  YTL tutarında alınan teminat senedi 

(2004: 2 YTL) ile 500 YTL tutarında alınan teminat çeki (2004: 500 YTL) bulunmaktadır. 

 

 

NOT 32 – ĠġLETME BĠRLEġMELERĠ 

 

Yoktur. 

 

NOT 33 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA  
 

 

Yoktur. 
 

NOT 34 – BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 
 

ġirket'in 04.05.2005 tarihili açıklaması ile Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası'na bildirdiği üzere, aynı 

tarihli yönetim kurulu toplantısında ġirket'in özsermaye yöntemiyle muhasebeleĢtirdiği iĢtiraklerinden 

Marmara Su ve MeĢrubat Gıda Sanayi ve Ticaret A.ġ. ile TTK'nun 451. ve Kurumlar Vergisi 

Kanunu'nun 37/ 39. Maddeleri hükümleri uyarınca, 31.12.2004 tarihli bilançoları esas alınmak suretiyle 

Ģirketi aktif ve pasifi ile devralmak suretiyle birleĢme iĢlemlerinin baĢlatılmasına karar verilmiĢtir. 
 

NOT 35 – DURDURULAN FAALĠYETLER 
 

Yoktur. 
 

NOT 36 -  ESAS FAALĠYET GELĠRLERĠ 
 

 2005 2004 
 

Yurtiçi SatıĢlar 8.442.572 7.777.288 

YurtdıĢı SatıĢlar 696.502 789.133 
      

Brüt satıĢlar 9.139.074 8.566.421 
    

Tenzil: Ġndirimler (3.898.285) (3.782.617) 

            Ġadeler (9.502) - 
      

Net satıĢlar 5.231.287 4.783.804 
           

SatıĢların maliyeti (4.047.132) (3.597.306) 
      

Esas Faaliyet Geliri 1.184.155 1.186.498 
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NOT 37 -  FAALĠYET GĠDERLERĠ 

 2005 2004 

Genel Yönetim Giderleri: 

Personel giderleri 173.541 150.261 

DanıĢmanlık ve istiĢare ücretleri 140.188 102.618 

Amortisman ve itfa payı 108.721 159.204 

Enerji gideri 20.008 14.659 

HaberleĢme gideri 15.211 18.324 

Kıdem tazminatı giderleri 13.000 16.288 

Seyahat giderleri 9.765 10.994 

Tamir ve bakım gideri 8.144 - 

Vergi ve fon giderleri 6.180 3.665 

Sigorta giderleri 4.470 3.665 

Diğer 79.574 62.304 
    

 578.802 541.982 

 

SatıĢ ve Dağıtım Giderleri: 

Nakliye giderleri 216.555 176.526 

Amortisman ve itfa payı 131.513 107.204 

Reklam giderleri 125.135 102.005 

Personel giderleri 77.683 63.324 

Enerji giderleri 19.777 16.122 

Diğer 127.416 103.862 
  

 698.079 569.043 
  

Faaliyet Giderleri 1.276.881 1.111.025 

  

NOT 38 -  DĠĞER FAALĠYETLERDEN GELĠRLER 

 

 2005 2004 

Diğer faaliyet gelirleri: 

ĠĢtirak faaliyet kazancı  140.439 - 

Hurda satıĢı 50.142 19.442 

 

 190.581 19.442 

 

Diğer faaliyet giderleri:  

Kira ve su gideri (64.655) (75.474) 

ĠĢtirak faaliyet kaybı - (399.260) 

Diğer (46.438) (30.952) 
 

 (111.093) (505.686) 
 

Diğer faaliyetlerden gelirler / (giderler)- net (79.488) (486.244) 
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NOT 39 - FĠNANSMAN GĠDERLERĠ  
 

31 Mart tarihlerinde sona eren dönemlere ait finansman gelirleri ve giderleri aĢağıdaki gibidir: 
 

 

     2005 2004 

Finansman gelirleri: 

Kur farkı geliri 1.203 328.136 

Vade farkı geliri 395 11.232  

Diğer 8.932 732 
 

 10.530 340.100 

 

Finansman giderleri: 

Faiz gideri (226.729) (142.035) 

Kur farkı gideri (89.194) (27.743) 

 

 (315.923) (169.778) 

 

Finansman gelirleri / (giderleri)- net (305.393) 170.322 

 

 

NOT 40 - NET PARASAL POZĠSYON KAR/ZARARI 

 

Not 2‟de de belirtildiği üzere Sermaye Piyasası Kurulu‟nun 2005/12 sayılı bülteni uyarınca, mevcut 

objektif kriterler dikkate alındığında yüksek enflasyon döneminin sona erdiği; ayrıca yüksek enflasyon 

döneminin devamına iliĢkin diğer emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalktığı hususları çerçevesinde, 

2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesine karar verilmesi 

dolayısıyla cari dönemde net parasal pozisyon kar ya da zararı bulunmamaktadır. 

 

 

NOT 41 – VERGİLER 

 

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihlerinde sona eren yıllara ait net vergi gideri, Türk Lirası‟nın 31 Mart 

2005 tarihindeki satın alma gücü cinsinden aĢağıda ifade edilmiĢtir: 
 

 2005 2004 
 

   - Cari dönem - - 
   - Ertelenen 63.983 (310.048) 
 

Toplam vergi gideri 63.983 (310.048) 
 

Türkiye‟de, kurumlar vergisi oranı 2005 yılı için %30 (2004: %33)‟tür. Bu oran daha sonraki yıllar için  

de %30 olacaktır. Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen 

giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iĢtirak kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin 

(yatırım indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde 

baĢka bir vergi ödenmemektedir. 
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NOT 41 – VERGĠLER (Devamı) 
 

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi 

Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun (“5024 sayılı 

Kanun”), kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin mali 

tablolarını 1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını öngörmektedir. 

Mükellefler ayrıca 31 Aralık 2003 tarihli bilançolarını da söz konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde 

enflasyon düzeltmesine tabi tutmak zorundadırlar. Mükellefler, 31 Aralık 2003 tarihli bilançolarını 

5024 sayılı Kanun ve Maliye Bakanlığı tarafından 28 Şubat 2004 tarihinde yayımlanan 328 sayılı Vergi 

Usul Kanunu Genel Tebliği (“Tebliğ”) hükümleri; 2004 yılı üçüncü geçici vergi (Ocak-Eylül) 

dönemine ait geçici vergi beyanlarını da 5024 sayılı kanun ve 13 Ağustos 2004 tarihinde Resmi 

Gazete’de yayınlanmış bulunan 338 Numaralı Vergi Usul Kanunu Tebliği ve diğer düzenlemelere göre 

beyan etmek zorundadırlar. Maliye Bakanlığı tarafından yayımlanan bu Genel Tebliğle enflasyon 

düzeltmesi yapmak zorunda olan mükelleflerin, düzeltme şartlarının oluşması halinde 1 Ocak 2004 

tarihinden sonra düzenleyecekleri mali tablolardan sadece bilançolarını düzeltme işlemine tabi tutmaları 

zorunlu tutulmuştur. 
 

ġirket, 1 Ocak 2004 tarihli açılıĢ bilançosunu 5024 sayılı Kanun ve sözkonusu Tebliğ hükümlerine göre 
düzenlemiĢtir. ġirket, vergi karĢılığı tutarını, 5024 sayılı Kanun ve sözkonusu tebliğlerdeki usul ve 
esaslar doğrultusunda hesaplamaktadır. 
 

Türkiye‟deki bir iĢyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye‟de 

yerleĢik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dıĢında kalanlara 

yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz 

ve stopaj uygulanmaz. 
 

ġirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 (2004: %33) oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi 

izleyen ikinci ayın 10‟uncu gününe kadar beyan edip 17‟inci günü akĢamına kadar öderler. Yıl içinde 

ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden 

hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karĢı olan herhangi bir baĢka 

mali borçlara da mahsup edilebilir. 
 

En az iki yıl süre ile elde tutulmuĢ bağlı ortaklıklardaki iĢtirakler ile gayri menkullerin satıĢından doğan 

karlar, satıldıkları yıl sermayeye eklenmeleri Ģartı ile 31 Aralık 2004 tarihine kadar kurumlar 

vergisinden istisnadır. 
 

Kurumların 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varlıklara iliĢkin 2005 yılı için 10.000 YTL‟nin 
(2004 yılı için 6.000 YTL) üzerindeki yatırım harcamalarının %40‟ı -bazı istisnalar hariç- yatırım 
indirimi istisnasından yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Ġstisna edilen bu tutarlar 
üzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancının yeterli olmaması halinde hesaplanan 
yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara devrolunur. Yatırım indirimi istisnasından yararlanmak için 
“Yatırım TeĢvik Belgesi” alma zorunluluğu bulunmamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce geçerli 
olan hükümlere göre kazanılmıĢ yatırım indirimi hakkının kullanılması halinde yararlanılan yatırım 
indirimi istisnası tutarı üzerinden, karın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %19,8 oranında stopaj 
hesaplanacaktır. 
 

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aĢmamak kaydıyla 
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiĢ yıl karlarından mahsup 
edilemez. 
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NOT 41 – VERGĠLER (Devamı) 
 

Türkiye‟de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 

bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden 

dördüncü ayın 15 inci günü akĢamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, 

vergi incelemesine yetkili makamlar beĢ yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı 

iĢlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değiĢebilir. 
 

ġirket‟in 31 Mart 2005 tarihinde sona eren döneme ait Türk Ticaret Kanunu‟na gore düzenlenmiĢ mali 

tablolarında, mali kar olmaması sebebiyle 1. Geçici  vergisi bulunmamaktadır. 

 

NOT 42 – HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
 

ġirket‟in 31 Mart 2005 tarihinde sona eren döneme ait SPK Tebliğ‟ine uygun olarak düzenlenmiĢ mali 

tablolarında dönem karı olmaması sebebiyle hisse baĢına kazanç hesaplaması yapılmamıĢtır. 
 

NOT 43 – NAKİT AKIM TABLOSU 
 

Mali tablolar arasında bulunan nakit akım tablosunda yer alan faaliyetlerden sağlanan nakit kaleminin 

kırılımı 31 Mart ile sona eren dönemlerde aĢağıdaki gibidir: 

 

  2005 2004 

    

KarĢılıklardaki değiĢim:    

Kıdem tazminatı karĢılığındaki değiĢim - net   13.000 11.783 

    

ĠĢletme sermayesindeki değiĢim    

Ticari alacaklar ve grup Ģirketlerinden alacaklardaki net değiĢim  (1.211.217) 2.579.415 

Stoklardaki net değiĢim  266.841 156.290 

Ticari borçlar ve grup Ģirketlerinden borçlardaki net değiĢim  (182.494) (789.857) 

Diğer borçlar ve yükümlülüklerdeki net değiĢim   962.110 (475.047) 

Diğer alacaklar ve varlıklardaki net değiĢim   (189.018) (1.058.386) 
    

ĠliĢkili taraflara devredilen kredilerin kur farkı gideri –net  - (1.130.315) 

ġirket faaliyetlerinde kullanılan nakit   340.778 (706.117) 

 

 

NOT 44 - MALĠ TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA MALĠ TABLOLARIN 

AÇIK, YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 

GEREKLĠ OLAN DĠĞER HUSUSLAR  

 

Yoktur. 


