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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.’nin

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bilangosunu ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz Sermaye Piyasast
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan denetim ilke ve kurallarma gore yapilmis ve dolayisiyla hesap
ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarmin kontrolii ile gerekli diger denetim yontem ve
tekniklerini igermistir.

2. Goriislimiize gore, sdz konusu mali tablolar, tim 6nemli taraflartyla, Pinar Su Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2005 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait
gercek faaliyet sonucunu SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine
(Dipnot 2) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

3. Gorlgimiizi etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz:

2 ve 32 no’lu mali tablo dipnotlarinda da belirtildigi tizere Sirket, 1 Temmuz 2005 tarihinde Marmara
Su Mesrubat ve Gida Sanayi A.S (“Marmara Su”) ile 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut varlik ve
yikiimliiliiklerini kiil halinde devralmak suretiyle birlesmistir. Marmara Su’nun mali tablolar1 SPK
tarafindan yayimlanmig genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri uyarinca ilk kez 1 Ocak- 31 Aralik 2004
hesap donemi i¢in hazirlanmig olup, Sirket’in 1 Ocak- 31 Aralik 2004 hesap donemine iliskin mali
tablolart devraldigi Marmara Su’nun SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul gdrmiis muhasebe
ilkeleri uyarinca hazirladigi mali tablolar ile birlestirilmek suretiyle yeniden diizenlenmistir.

Bagaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 13 Nisan 2006
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Diizeltilmis (*)
Notlar 2005 2004
VARLIKLAR
Dénen varhklar 10.469.054 6.412.404
Hazir degerler 4 653.218 288.175
Menkul kiymetler- net 5 - -
Ticari alacaklar- net 7 1.314.801 241.586
Finansal kiralama alacaklari- net 8 - -
Iliskili taraflardan alacaklar 9 4.188.692 3.668.844
Diger alacaklar- net 10 2.328.395 310.499
Canli varliklar- net 11 - -
Stoklar- net 12 1.967.227 1.903.300
Devam eden ingaat
s6zlesmelerinden alacaklar- net 13 - -
Ertelenen vergi varliklar 14 - -
Diger donen varliklar 15 16.721 -
Duran varhklar 55.034.165 56.290.365
Ticari alacaklar- net 7 - -
Finansal kiralama alacaklari- net 8 - -
Iliskili taraflardan alacaklar- net 9 7.389.202 7.492.986
Diger alacaklar- net 10 - -
Finansal varliklar- net 16 7.735.147 8.434.693
Pozitif/ negatif serefiye- net 17 - -
Yatirim amagli gayrimenkuller- net 18 - -
Maddi varliklar- net 19 39.677.771 40.032.494
Maddi olmayan varliklar- net 20 166.828 274.897
Ertelenen vergi varliklar 14 - -
Diger duran varliklar 15 65.217 55.295
Toplam varhklar 65.503.219 62.702.769

(*) Bakimiz Not 2.4

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 13 Nisan 2006
tarihinde onaylanmistir.

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Diizeltilmis (*)

Notlar 2005 2004
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 15.631.837 12.293.525
Finansal borglar- net 6 2.000 62.680
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari- net 6 2.327.662 2.602.735
Finansal kiralama islemlerinden borglar- net 8 - 36.590
Diger finansal yiikiimliiliikler- net 10 741.834 703.803
Ticari borglar- net 7 4.793.768 3.994.112
Iliskili taraflara borglar- net 9 5.903.570 2.885.525
Alman avanslar 21 7.035 270.808
Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri- net 13 - -
Borg karsiliklart 23 1.855.968 1.737.272
Ertelenen vergi yikimliligi 14 - -
Diger yiikiimliiliikler- net 15 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 10.259.824 15.004.404
Finansal borglar- net 6 7.621.657 8.566.220
Finansal kiralama islemlerinden borglar- net 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler- net 10 - 551.683
Ticari borglar- net 7 - -
Iliskili taraflara borglar- net 9 - 2.827.790
Alinan avanslar 21 - -
Borg karsiliklar 23 166.444 122.308
Ertelenen vergi yiikimliligi 14 2.471.723 2.936.403
Diger yiikiimliliikler- net 15 - -
Ana ortakhk dis1 paylar 24 - -
OZSERMAYE 39.611.558 35.404.840
Sermaye 25 12.732.754 12.732.754
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi 25 - -
Sermaye yedekleri 26-28 26.848.713 27.469.631
Hisse senetleri ihra¢ primleri - -
Hisse senedi iptal karlar1 - -
Yeniden degerleme fonu 19 12.067.086 11.988.458
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 16 3.068.112 3.767.658
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 26 11.713.515 11.713.515
Kar yedekleri - -
Yasal yedekler - -
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler - -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul - -
satig kazanclari - -
Yabanci para ¢evrim farklari - -
Net donem kary/ (zarar) 3.803.628 (281.532)
Gegmis yillar zararlan 28 (3.773.537) (4.516.013)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 65.503.219 62.702.769
Taabhbhiitler, sarta bagli varliklar ve yiikiimliilikler 31

(*) Bakiniz Not 2.4
Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 VE 2004 HESAP DONEMLERINE AiT

GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Diizeltilmis (*)

Notlar 2005 2004
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri- net 36 43.823.680 33.997.043
Satiglarin maliyeti 36 (27.126.604) (24.479.897)
Hizmet gelirleri- net 36 - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 36 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 16.697.076 9.517.146
Faaliyet giderleri 37 (11.595.792) (9.107.769)
NET ESAS FAALIYET KARI 5.101.284 409.377
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 843.855 1.149.309
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 38 (914.367) (1.492.929)
Finansman giderleri 39 (1.725.522) (1.288.069)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) 3.305.250 (1.222.312)
Net parasal pozisyon kazanci 40 - 1.492.123
ANA ORTAKLIK DISI KAR/(ZARAR) 24 - -
VERGI ONCESI KAR 3.305.250 269.811
Vergiler 41 498.378 (551.343)
NET DONEM KARI/ (ZARARI) 3.803.628 (281.532)
HiSSE BASINA KAZANC/ (KAYIP) (YTL) 42 0,2987 (0,0221)

(*) Bakinmiz Not 2.4

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir

Yeniden finansal varliklar  Ozsermaye enflasyon Net donem Gecmis yillar Toplam
Sermaye degerleme fonu makul deger fonu diizeltmesi farklari kary/ (zarar))  Kkar/ (zararlary) Ozsermaye
1 Ocak 2005- diizeltilmis 12.732.754 11.988.458 3.767.658 11.713.515 (281.532) (4.516.013) 35.404.840
Onceki dénem zararmin gegmis yillar
zararlarina siniflandirilmasi - - - - 281.532 (281.532) -
Yeniden degerleme fonundan ¢ikislar - (69.535) - - - 69.535 -
Amortisman transferi (Not 19) - (954.473) - - - 954.473 -
Yeniden degerleme fonu tizerinden
hesaplanan ertelenen vergi- net (Not 14) - 307.202 - - - - 307.202
Makine, tesis ve cihazlar iizerindeki yeniden
degerleme fonu artig1 (Not 19) - 1.136.334 - - - - 1.136.334
Yeniden degerleme fonundaki artis iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi (Not 14) - (340.900) - - - - (340.900)
Finansal varlik makul deger kaybi - - (699.546) - - - (699.546)
Net dénem kart - - - - 3.803.628 - 3.803.628
31 Aralik 2005 12.732.754 12.067.086 3.068.112 11.713.515 3.803.628 (3.773.537) 39.611.558

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya B
hazir finansal Ozsermaye
Hisse senetleri varhklar enflasyon Net donem
ihrag Yeniden makul deger diizeltmesi kary/ Gecmis yillar Toplam
Sermaye primleri degerleme fonu fonu farklar (zarar) kar/ (zararlar) ozsermaye

1 Ocak 2004 5.326.316 57.095 13.942.528 - 52.489.350 - (39.508.838) 32.306.451
UMS 39 geregi satilmaya hazir finansal varliklarin

makul deger farklari siniflandirma diizeltmesi (Not 2.4) - - - (938.3006) - - 938.306 -
Aktiflestirilen finansman maliyeti

diizeltmesi (Not 2.4) - - - - - - (325.027) (325.027)
1 Ocak 2004- diizeltilmis 5.326.316 57.095 13.942.528 (938.306) 52.489.350 - (38.895.559) 31.981.424
Sermaye artig1 7.406.438 - - - (7.406.438) - - -
Birikmis zarar mahsubu - (57.095) - - (33.369.397) - 33.426.492 -
Arazi ve arsalar ile yeralt1 ve yeriistii diizenleri

tizerindeki yeniden degerleme fonu azalisi (Not 19) - - (3.978.079) - - - - (3.978.079)

Binalar iizerindeki yeniden degerleme fonu artigt (Not 19) - - 3.810.811 - - - - 3.810.811
Yeniden degerleme fonundan ¢ikislar - - (137.740) - - - 137.740 -
Amortisman transferi (Not 19) - - (815.314) - - - 815.314 -
Yeniden degerleme fonu iizerinden

hesaplanan ertelenen vergi- net (Not 14) - - (833.748) - - - - (833.748)
Finansal varlik makul deger kazanci - - - 4.705.964 - - - 4.705.964
Net donem zarar1 - - - - - (281.532) - (281.532)
31 Aralik 2004 12.732.754 - 11.988.458 3.767.658 11.713.515 (281.532) (4.516.013) 35.404.840

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pimar Su Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise liretimi ile “Pinar
Madran”, “Pinar Denge” ve “Pinar Yasam Pinarim” markalar altinda su satisinin gerceklestirilmesidir.
Sirket’in tiretim tesisleri Aydin, Isparta ve Sakarya’da yer almakta olup Sirket merkezi [zmir’dedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:
Sehit Fethibey Caddesi No:120 Alsancak /Izmir

Sirket, daha once %44’iline sahip oldugu istirak konumundaki Marmara Su Mesrubat ve Gida Sanayi A.S.
(“Marmara Su”) ile 31 Aralik 2004 tarihli bilangolar esas alinarak Marmara Su’yu devralmak suretiyle,
birlesmistir (Notlar 2 ve 32).

Sirket tiretmekte oldugu iiriinlerin yaklagik %46’simin (2004: %63) yurtigi satis ve dagitimini satilmaya hazir
finansal varlig1 ve grup sirketi olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”),
yurtdisi satig ve dagitimini ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. araciligiyla yapmaktadir.
Sirket, 26 Aralik 2005 tarihinde Birmas Tiiketim Mallar1 Ticaret A.S.’nin (“Birmas™) %25’ini satin alarak
istirak etmis olup, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yurti¢i satislarinin bilyiik kismini Birmas {izerinden
gerceklestirmeye baslamisgtir.

Halka agiklik orani %32 olan (2004: %32) Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse senetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir. Sirket’in nihai ana ortakligi Yasar Holding A.S. dir.

Sirket’in biinyesinde 2005 yili igerisinde ortalama 129 kisi (2004: 108) istihdam edilmistir.

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar
a) Mali Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila iligkin mali tablolari, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlari” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yaymmlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“IASB”)
tarafindan cikarilmis olan Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari’’nin (“UFRS”) uygulanmasinin da,
SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla mali tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir. 31 Aralik 2004 tarihli mali
tablolar ise, Yeni Tiirk Lirasi’nin (“YTL”) 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmistir.
Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde
ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliiler, arazi ve arsalar ile makina,
tesis ve cihazlar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak YTL olarak hazirlanmistir.



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)
b) Isletmenin siirekliligi

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihli mali tablolar1 isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir. Ancak, 31
Aralik 2005 tarihi itibariyle mali tablolarda Sirket’in toplam kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen
varliklarint 5.162.783 YTL tutarinda agmistir. Bu durumda Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve
yiiktimliliiklerini yerine getirebilmesi, Sirket ortaklarmin gerekli kaynak ve destegi saglamasina ve Sirket
alacaklilarinin alacaklarmi ertelemeye istekli olmalarina bagli bulunmaktadir. Sirket’in nihai ana ortagi
durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’in mali yapisinin gii¢clenmesi ve Sirket’in mevcut olan ticari ve
ticari olmayan borg¢larmi 6demekte herhangi bir giigliikle karsilasmamasi ve zamaninda Odemelerini
gerceklestirmesi i¢in Sirket’e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Ayrica, Sirket yonetimi Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve yiikiimliilikklerini yerine getirebilmesi
amaciyla bir dizi 6nlemler almis ve bir plan olusturmustur. S6z konusu Onlemler ve planlar Not 44’te
Ozetlenmisgtir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar, YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmistir.
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

UMS 29, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas almarak hazirlanan mali tablolarin bu para
biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasin1 ve onceki déonem mali tablolarinin da
karsilagtirma amaciyla aym deger Olciileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini 6ngérmektedir. Yeniden
diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan aciklanan ve iilke ¢apinda gegerli olan Toptan Esya
Fiyati Endeksi’nden (“TEFE”) tiiretilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2004 tarihine
kadar hazirlanan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari asagida
gosterilmistir:

Ug yillik bilesik
Tarihler Endeksler Diizeltme katsayilari enflasyon oranlart %
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138 181,1
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297 2273

Gecgmis donem mali tablolarin diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmig 6nceki donem mali tablolari
paranin 31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliikler, hali hazirda, bilan¢o tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicli ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yukimlilikler ile 6zsermaye kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

- Gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmis, ve
31 Aralik 2004 tarihinde gegerli olan satin alma giicii ile ifade edilmistir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal yiikiimliiliik pozisyonu tiizerindeki etkisi, dnceki donem gelir
tablosuna, net parasal pozisyon kazanci olarak yansitilmistir.
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NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Istiraklerdeki yatirnmlar, dzsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak oy
hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
olmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki pay1 6l¢iisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem,
transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini géstermiyor ise, diizeltilmistir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliikk altina girmemis veya bir taahhiitte
bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket’in 6nemli etkisinin
sona ermesi iizerine 6zsermaye yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki
yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik tarihleri itibariyle tiim istirakler ile satilmaya hazir finansal varliklar ve
ortaklik yapilarini gostermektedir (Not 16):

Ortakhik pay1 (%)

. 2005 2004
Istirak

Birmag Tiiketim Mallar1 Ticaret A.S. 25,00 -
Satilmaya hazir finansal varliklar

Desa Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. (“Desa Enerji”) 5,00 5,00
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim, Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 4,79 4,79
Yasar Dis Ticaret A.S. (“Yatas”) 2,00 2,00

Sirket’in %20’nin altinda kontrol yetkisine sahip oldugu veya Sirket’in 6énemli bir etkiye sahip olmadig:
satilmaya hazir finansal varliklari, makul degerleri tlizerinden gdsterilmekte, ancak makul degerleri giivenilir
bir sekilde dlclilemedigi takdirde 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicline gore diizeltilmis tutarlarindan
sayet mevcut ise deger diisiikliigli karsiliginin diisiilmesi suretiyle muhasebelestirilmistir (Not 16).

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, 1 Temmuz 2005 tarihinde Marmara Su ile 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut aktif ve pasiflerini
kiil halinde devralmak suretiyle birlesmistir. Marmara Su’nun mali tablolar1 ve dipnotlar1 SPK Muhasebe
Standartlar1 uyarinca ilk kez 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle birlesme g¢alismalarinda kullanilmak iizere
hazirlanmig olup, Sirket’in 1 Ocak-31 Aralik 2004 hesap donemine iligkin mali tablolari, devraldigi
Marmara Su’nun SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri uyarinca hazirladig
mali tablolar ile birlestirilmek ve gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi suretiyle, sdzkonusu birlesmenin
etkilerinin gegmis yillara verilmesi ile yeniden diizenlenmistir (Not 32).

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in mali tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2005 hesap donemine ait gelir tablosu, nakit
akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2004 hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir. Ayrica, Sirket SPK’nin Teblig’i uyarinca diizenlenecek mali tablo ve dipnot formatlar
hakkindaki duyurusuna istinaden ge¢mis donemlere ait mali tablolarda cari donemde yapilan gosterim
degisikliklerine uygun olarak gerekli siniflandirmalar1 yapmistir.
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NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi (Devam)

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 39 (“UMS 39”), “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere yeniden diizenlenmistir. Buna gore, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang ve
kayiplarin, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar, dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara
almmasi gerekmektedir. Sirket, 31 Aralik 2004 tarihine kadar satilmaya hazir finansal varliklara iligkin
olusan 938.306 YTL tutarindaki makul deger degisimini gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Sirket, ilgili
standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki s6z konusu degisikligi standardin
belirledigi sekilde geriye doniik olarak uygulamis ve bu dogrultuda onceki dénemlere iligskin yukarida
belirtilen tutar1 ilgili zsermaye kalemlerine siniflandirmistir (Bakiniz: Ozsermaye degisim tablolarr).

Sirket, gecmis yillarda maddi varliklarin bir kisminin iizerine aktiflestirilen finansman gideri tespit etmis
olup, sézkonusu hatanin etkilerini gegmis yil mali tablolarina UMS 8 uyarinca yansitarak diizeltmistir
(Notlar 14 ve 19).

S6z konusu bu diizeltme neticesinde Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yillar itibariyle birikmis
zararlar1, Yeni Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giicli cinsinden ifade edilmis olarak
325.027 YTL tutarinda artmistir. Daha Once raporlanan 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolara iliskin
diizeltmeler asagidaki gibi detaylandirilmaktadir:

(Diizeltilmis)

Not 1 Ocak 2004

Maddi varliklardaki azalis 19 464.324
Ertelenen vergi yilikiimliilikklerindeki azalig 14 (139.297)
Gecmis yillar zararlarindaki artis 325.027

2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin es
zamanlt oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida dzetlenmistir:
i. Hasilat

Satig gelirleri, iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iriinle ilgili onemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar satilmig iiriin yada tamamlanmis
hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not
36). Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yOntemi esasina gore
mubhasebelestirilir. Temettii gelirleri tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
ii. Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis
maliyeti toplammin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini,
doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlamlan diger
maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama yontemi aylik agirlikli ortalama maliyeti olup, stoklar agirlikli
ortalama yontemine gore degerlenmektedir (Not 12).

iii. Maddi varhklar

Arsalar ve binalar, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bagimsiz eksper tarafindan yapilan degerlemede belirtilen
makul degerlerden yillik amortisman indirilmek suretiyle 31 Aralik 2005 tarihli makul degerlerine yaklagik
olacaklar1 varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri iizerinden mali tablolara yansitilmistir. Ote yandan
makina, tesis ve cihazlar ise, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme
A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerler iizerinden mali tablolara
yansitilmistir. Maddi varliklar 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin elde etme maliyetleri
tizerinden, 31 Aralik 2004 tarihine dek elde edilenler i¢in ise YTL’ nin 31 Aralik 2004 teki alim giiciiyle ifade
edilen maliyetlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda
olusan degerleri ile mali tablolara yansitilmistir (Not 19).

Maddi varliklarda yeniden degerleme sonucu meydana gelen degisimler, bilangoda 6zsermaye grubu altinda
yer alan yeniden degerleme fonu hesabina kaydedilmektedir. Ayni1 varligin bir 6nceki donemdeki artislarina
karsilik gelen azaliglar fondan diisiilmiis; diger tim azalislar ise gelir tablosuna yansitilmigtir. Her donem,
yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna yansitilan amortisman)
varligin maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark birikmis karlardan yeniden degerleme fonuna
transfer edilmistir.

Amortisman gideri, maddi duran varliklarin yeniden degerlenmis veya maliyet degeri iizerinden, dogrusal
amortisman yontemi uygulanarak hesaplanmistir (Not 19). Araziler sonsuz 6mre sahip olduklari varsayilarak
amortismana tabi tutulmamustir. Maddi varliklarin yaklasik ekonomik omiirlerine gére amortisman oranlari
asagidaki gibidir:

Oran %
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 4
Binalar 2-4
Makina, tesis ve cihazlar 5-10
Motorlu tasitlar 20
Doseme ve demirbaglar 10

Bir maddi varligin tasidigi deger gerceklesebilir degerinden fazla ise karsilik ayrilarak defter degeri
gerceklesebilir degerine indirilmektedir.

Maddi varliklarin elden g¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi varhigin tasidigi degere gore
belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarma kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi varligin elden
cikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi varlikla ilgili yeniden degerleme fonu birikmis zararlar hesabina
aktarilmistir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
iv. Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve diger bazi haklardan olugmaktadir. Bunlar,
1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle
ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylart ve mevcutsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir. itfa paylar1 alis
yilindan itibaren bes yillik ekonomik Omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmigtir. Deger
diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir

(Not 20).

v. Varhliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Not 14) disinda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, s6zkonusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun olmayan maddi
olmayan varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger s6zkonusu
varligin veya o varlia ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikligi kayiplar1 gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger disiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

vi. Bor¢clanma maliyeti

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Not 6). Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir.

vii. Finansal varhklar

Finansal varliklarin smiflandirilmasi, yatinmlarm hangi amag¢ igin elde edilmesine bagl olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin simiflandiriimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu
siiflandirmay1 her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal varliklarini asagidaki gibi

siniflandirmigtir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi
bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak
iliskilendirilebilen islem masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden mali tablolara alinir.
Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar (Not 3-xxvii) ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.
Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve
alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir.
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vii. Finansal varhklar (Devami)

b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek
olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve bagka bir simiflandirmaya tabi tutulamayan finansal
araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden
sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin
arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda dénen varliklar i¢ine dahil edilir, duran
varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin aldiklar tarihte uygun
bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil
olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri
iizerinden gosterilirler. Bununla birlikte satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitl herhangi bir rayig
degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler
icin YTL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyeti lizerinden, mevcutsa, deger
diistikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Not 16). Sirket, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin
makul deger kazang ve kayiplari, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar dogrudan 6zsermaye altinda
muhasebelestirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis karlar ve
zararlar 31 Aralik 2004 tarihine kadar gelir tablosuna dahil edilmistir. UMS 39’da yapilan degisiklikler
cercevesinde, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerinde olusan
degisimler, 6zsermaye hesaplari i¢inde birikmig zararlar kaleminde takip edilmektedirler. Ayn1 zamanda; UMS
39’un gerektirdigi iizere 1 Ocak 2004 tarihinde baglayan ilk yila ait makul deger degisiklikleri geriye yonelik
olarak diizeltilmis ve ilgili degisimler gelir tablosundan birikmis zararlara transfer edilmistir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarm
bilanco tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar mali tablolardan g¢ikarildiklarinda, 6zsermayede birikmis zararlarda takip
edilen ilgili kazang veya kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme
maliyeti ile makul degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi halinde gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

viii. Isletme birlesmeleri

Sirket, 1 Temmuz 2005 tarihinde Marmara Su ile 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut varlik ve
yiikiimliiliiklerini kiil halinde devralmak suretiyle birlesmistir. Birlesme, birlesen isletmelerin, karsilastirmali
mali tablolarinin sunuldugu 6nceki donemlerden itibaren birlesmis oldugu varsayimiyla muhasebelestirilmis
olup, Sirket’in 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar ve ilgili dipnotlari, devraldigi sirketin SPK Muhasebe
Standartlar1 uyarinca hazirladigi mali tablolariyla birlestirilmesi ve gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi
suretiyle hazirlanmigstir (Not 32).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
ix. Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan YTL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki
doviz kurlart kullanilarak YTL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari donem karinin
belirlenmesinde hesaba almmistir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve yiikiimliiliikkler makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTL’ye
cevrilmektedir.

Xx. Hisse basmna kazanc/ (kayip)

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse bagina esas kazang/ (kayip), hissedarlara ait net karin/ (zararin) ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir (Not 42).

xi. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Not 34).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya g¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde
mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

xii. Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara aliabilmesi i¢in; Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan
mevecut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi icin
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sézkonusu yiikiimliilitk
tutarinin gilivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile sdzkonusu yiikiimliliikle ilgili risk dikkate alinir. S6zkonusu iskonto oranin vergi Oncesi oran
olmasi sarttir. S6zkonusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikler ve varliklar, sarta bagh yikiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve mali
tablolara dahil edilmemektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
xiii. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

xiv. Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi avantaj
veya tegvikleri digiildiikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve
odendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir.
Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi varliklar, varligin faydali émrii boyunca amortismana
tabi tutulur (Not 19).

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

xv. Iliskili taraflar

Bu mali tablolar agisindan, Sirket personeli, ortaklar, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 9).

xvi. Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece su dolumu ve buna yonelik pet sige liretimi alaninda faaliyet gdsterdigi ve mamullerinin
yurtigi satig ve dagitimimin yaklasik %46’sin1 (2004: %63) Sirket’in istiraki olan YBP (Not 9), yurtdis1 satis
ve dagitiminin 6nemli bir kismini ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. araciligiyla
yaptigindan ve Sirket’in Tiirkiye digindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmediginden
dolay1 finansal bilgiler boliimlere gore raporlanmamistir (Not 33).

xvii. Insaat sozlesmeleri

Yoktur (2004: Yoktur).

xviii. Durdurulan faaliyetler

Yoktur (2004: Y oktur).

xix. Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur (2004: Y oktur).

xx. Yatirim amach gayrimenkuller

Sirket’in Ozkaynak yoOntemi kullanarak muhasebelestirdigi istirakleri tarafindan kullanilan ve/veya
kiralanan araziler ve binalar, sdzkonusu istiraklerin Sirket’in mali tablolarini istirak orani nispetinde
olusturan grup isletmeleri olmalar1 sebebiyle yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirtlmamaigtir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
xxi. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari tizerindeki gelir vergisi ylkiimliiliigi, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikimliligiini icermektedir (Not 41). Ge¢mis yillardaki vergi
yikimliligi ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise diger faaliyetlerden gider ve =zararlar kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 14).

Ertelenen vergi varlign veya yikiimliligii, sozkonusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliligi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken
ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla mali tablolara alinir. Ertelenen vergi varligmin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar ve ylikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 14).

xxii. Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminat1 karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net
bugiinkii degerine gore aktiieryal varsayimlar g6z oniinde bulundurularak hesaplanmig ve mali tablolara
yansitilmigtir (Not 23).

xxiii. Emeklilik planlari

Yoktur (2004: Yoktur).

xxiv. Tarimsal faaliyetler

Yoktur (2004: Y oktur).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
xxv. Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir (Not 43).

[sletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gdsterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

xxvi. Al§ ve geri satis anlasmalar: (“Ters repo”)
Yoktur (2004: Yoktur).
xxvil. Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmast durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir.

xxviii. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

xxix. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toplam risk yonetim programu,
mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamustir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
xxix. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)
Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliilikler {izerindeki etkisinden
dolay1 faiz oram riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oramn riski, faiz orani duyarlilig1 olan varlik ve
yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Alacak riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Yeni Tiirk lirasina ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, yabanci para
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir (Not 29).

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Dolayisiyla, mali tablolarda yer alan tahminler, Sirket bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar

Y1l sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin ve diger parasal varliklarin makul
bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla, kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin, ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayithi degerleri ile birlikte makul degerleri ile
gosterildigi tahmin edilmektedir.

Borsaya kayitli satilmaya hazir finansal varliklarin borsa degerleri, borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir
finansal varliklarin ise genel kabul gormiis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya
maliyetlerinden deger diisiikligii ¢ikarilmis degerleri makul degerleri olarak kabul edilmektedir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

xxix. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)
Finansal araglarin makul degeri (Devami)

Parasal yukumlilikler

Banka kredileri ile diger parasal yiikiimliiliiklerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitli
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler y1l sonu kurundan ¢evrilir ve bundan dolay1 makul bedelleri kayith
degerlerine yaklasir.

Ticari bor¢lar, makul degerleri {izerinden gdsterilmistir.

xxx. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasinmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

2005 2004
Nakit 25.570 20.440
Bankalar 627.648 267.735
- Yabanci para vadesiz mevduat 505.858 212.206
- YTL vadesiz mevduat 121.790 55.529
653.218 288.175
Yabanci para vadesiz mevduatlarin para birimi detaylar1 (YTL olarak):
2005 2004
ABD Dolart 505.858 29.526
Euro - 182.680
505.858 212.206

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 5.000 YTL (2004: 5.000 YTL) tutarinda vadesiz mevduat, Sirket'in bankacilik
islemlerinden kaynaklanan masraf tutarlarina karsilik olarak bloke tutulmaktadir.

NOT S - MENKUL KIYMETLER

Yoktur (2004: Yoktur).

18



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Agirhikh ortalama yilhik

etkin faiz oran1 % Orijinal para birimi degeri YTL karsihigi
31 Arahik 2005 31 Arahk 2004 31 Arahik 2005 31 Aralik 2004 31 Aralik 2005 31 Aralk 2004
Kisa vadeli krediler:
Faktoring borglari - - 2.000 55 2.000 55
Yeni Tiirk Liras1 krediler - 26,40 - 62.625 - 62.625
2.000 62.680
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:
Uzun vadeli ABD dolar1 kredilerin
kisa vadeli kismi (*) 7,97 7,73 1.596.703 1.724.397 2.142.456 2.314.312
Uzun vadeli Euro kredilerin
kisa vadeli kismu 7,19 7,12 116.665 157.884 185.206 288.423
2.327.662 2.602.735
Toplam kisa vadeli krediler 2.329.662 2.665.415
Uzun vadeli krediler:
ABD dolar1 krediler (*) 7,97 7,73 5.287.112 5.779.750 7.094.247 7.757.004
Euro krediler 7,19 7,12 332.227 442.969 527.410 809.216
Toplam uzun vadeli krediler 7.621.657 8.566.220

(*) ABD Dolar kredileri Libor+ %4,5-5 degisken faiz oranli kredileri de icermektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2005 2004
1-2 y1l arast 1.728.281 7.407.620
2 yil sonrast 5.893.376 1.158.600
7.621.657 8.566.220

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
2005 2004

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 715.945 340.329
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 749.079 55
Verilen depozito ve teminatlar 15.382 4.983
Diger 70.790 15.623
1.551.196 360.990
Tenzil: Siipheli alacak karsiligi (224.048) (119.260)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman geliri (12.347) (144)
1.314.801 241.586

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %14,01
(2004: % 16,22) olup miisteri cari hesaplar ile vadeli ¢ekler ve alacak senetlerinin ortalama vadeleri 2 ay

icerisindedir (2004: 2 ay).

Siipheli alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak (119.260) (26.707)
Donem igerisinde ayrilan karsilik (Not 38) (104.788) (92.553)
31 Arahk (224.048) (119.260)
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Sirket’in, alacak hesaplarin1 tahsil etmekteki gegmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda goz Oniinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Sirket yonetimi, olas1 tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi
bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigma inanmaktadir.

2005 2004
b) Kisa vadeli ticari borglar:
Saticilara borglar 4.829.947 4.021.751
4.829.947 4.021.751
Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (36.179) (27.639)
4.793.768 3.994.112

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %14,21
(2004: % 17,21) olup ortalama vadeleri 3 ay icerisindedir (2004: 3 ay).

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

2005 2004
Euro YTL karsihig: Euro YTL karsihig:
Kisa vadeli finansal kiralama borglari - - 20.030 36.590
- - 20.030 36.590

31 Aralik 2004 itibariyle finansal kiralama yikiimliliikleri Sirket’e alman tasitlar ile ilgili olup etkin
ortalama faiz oranlar yillik %2,7 dir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - iILISKiLIi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Donem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

2005 2004

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:
Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”) - (*) 2.244.866 2.301.951
Yasar Birlesik Paz.Dag. Tur.Tic.A.S. (“YBP”) - ticari 1.216.685 122.324
Yasar Dis Ticaret A.S. (“Yatas”) - ticari 539.728 1.070.673
Diger 194.898 174.916
4.196.177 3.669.864

Tenzil: Vadeli aliglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (7.485) (1.020)
4.188.692 3.668.844

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz
orani yillik %14,26’dir (2004: % 16,22).

Sirket’in Yasar Holding’ten olan 1.534.997 ABD Dolar1 ve 116.665 Euro karsilig1 toplam 2.244.866 YTL
tutarindaki kisa vadeli alacaklari, Sirket’in muhtelif bankalardan ve finansal kuruluslardan aldig1 kredileri
ayni sartlarda adi gecen Yasar Holding’e devretmesinden olusmaktadir (2004: 1.537.200 ABD Dolari ve
130.761 Euro karsilig1 toplam 2.301.951 YTL).

b) Iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar:

Yagsar Holding 7.389.202 7.492.986

7.389.202 7.492.986

Sirket’in Yagar Holding’den olan 5.113.870 ABD Dolar1 ve 332.227 Euro karsilig1 toplam 7.389.202 YTL
tutarindaki uzun vadeli alacaklari, Sirket’in muhtelif bankalardan, finansal kuruluslardan ve grup
firmalarindan aldig1 kredileri aynmi sartlarda adi gecen kurulusa devretmesinden olugmaktadir (2004:
5.083.662 ABD Dolar1 ve 366.873 Euro karsiligi toplam 7.492.986 YTL) (Not 6).

Mligkili taraflardan uzun vadeli alacaklarin tahsilat plan1 asagidaki gibidir:

2007 1.668.560
2008 - 2010 5.720.642
7.389.202
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

2005 2004

¢) Iliskili taraflara kisa vadeli bor¢lar:
YBP (%) 5.431.683 2.479.952
Yasar Holding - ticari 347.014 318.249
Pinar Siit Mamiilleri San. ve Tic. A.S. - ticari - 12.643
Diger - ticari 125.395 75.358
5.904.092 2.886.202

Tenzil: Vadeli aliglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (522) (677)
5.903.570 2.885.525

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirlikli ortalama faiz
orant yillik % 14,26’dir (2004: %17,21).

(*) Iliskili taraflara olan kisa vadeli bor¢larin 2.138.454 ABD Dolar karsilig1 2.869.378 YTL (2004: 1.093.671
ABD Dolar1 karsiligi 1.467.816 YTL) tutarindaki kismu grup sirketlerinden Yasar Birlesik Pazarlama
Dagitim Turizm ve A.S. tarafindan mubhtelif bankalardan alimp Sirket’e aynmi kosullarda devredilen
kredilerin ana para ve faiz tahakkuklarini icermektedir. S6z konusu kredilerin vadeleri bir yildan az olup,
ABD Dolan karsiligi kredilerin etkin agirlikli yillik faiz oram1 % 7,17 (2004: % 5,5)’dir. Ayrica; iligkili
taraflara olan kisa vadeli bor¢larin 2.562.305 YTL (31 Aralik 2004: 873.013 YTL) tutarindaki kismi1 yine
YBP tarafindan Sirket’e ticari olmayan borg olarak verilmistir. S6z konusu ticari olmayan borcun vadesi bir
yildan az olup, faiz orani aylik % 2,5’tir (2004: %3).

d) Nliskili taraflara uzun vadeli borclar:

YBP - 2.827.790

- 2.827.790

Yoktur (2004: 2.106.989 ABD Dolar karsiligi 2.827.790 YTL tutarinda grup sirketlerinden Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm A.S. tarafindan mubhtelif bankalardan alinip Sirket’e ayn1 kosullarda devredilen
kredilerin anaparalarinda olugmakta olup etkin agirlikli faiz oram yillik % 5,55°dir).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

ii) iliskili taraflar ile olan islemler:

2005 2004
a) lliskili taraflara yapilan mal satislari:
YBP - yurtici 17.381.035 15.971.733
Yatas - yurtdist 3.145.115 3.104.190
20.526.150 19.075.923
b) iliskili taraflara yapilan hizmet satislari:
Pinar Siit 1.351 -
YBP 167 6.508
Pinar Et - 2.235
Diger - 354
1.518 9.097
¢) Iliskili taraflara yapilan duran varlik satislari:
Pinar Et - 11.500
Diger - 3.249
- 14.749
d) iliskili taraflardan Kira gelirleri:
YBP 38.877 49.625
Diger - 19.111
38.877 68.736
e) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari:
Yasar Holding 653.642 635.614
YBP 119.636 126.341
Yatas 94.510 92.705
Diger 69.334 24.398
937.122 879. 058

Yasar Holding’ten yapilan hizmet alimlar1 insan kaynaklari, strateji gelistirme, danigma, revizyon ve kontrol

fatura bedelleri ile iliskilidir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

2005 2004
f) lliskili taraflardan yapilan diger ahmlar:
YBP 617.107 897.691
Pinar Siit Mamiilleri San. ve Tic .A.S. 26.969 3.458
Diger 4.046 36.006
648.122 937.155
g) Iliskili taraflara yonelik finansman giderleri:
YBP 1.110.869 574.748
Yasar Holding 98.859 191.641
1.209.728 766.389
h) iliskili taraflardan finansman gelirleri:
YBP 370.156 584.948
370.156 584.948
i) iliskili taraflardan alinan temettiiler:
Yatas - 8.872
- 8.872
j) Ust diizey voneticilere saglanan faydalar:
Yoneticilere saglanan menfaatler 359.713 409.312
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

2005 2004
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacaklari 2.320.014 290.486
Is avanslar 8.381 17.703
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 309
Diger - 2.001
2.328.395 310.499

Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler:
1.§tirak alimu ile ilgili borg senetleri 551.868 605.938
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 189.966 93.733
Diger - 4.132
741.834 703.803

Borg senetleri 30 Mayis 2003 tarihi itibariyle Marmara Su’nun alimindan dolay1 Altinbasg Holding A.S. ve
bir kisim sahis ortaklara verilmis olan muhtelif yabanci para bakiyeli bor¢ senetleri olup 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle etkin agirlikl ortalama faiz orani yillik % 4,65’dir (2004: % 2,70).

Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Istirak alimu ile ilgili bor¢ senetleri - 551.683

- 551.683

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2004: Yoktur).
NOT 12 - STOKLAR

2005 2004

Hammaddeler 742.827 598.897
Mamuller 410.577 393.149
Damacana stoklari 284.957 231.423
Palet stoklar1 108.017 198.307
Yedek parca stoklari 452.242 474.200
Diger 52.299 7.324
2.050.919 1.903.300

Tenzil: Stok deger diisiikliigi karsiligr (Not 38) (83.692) -
1.967.227 1.903.300

Stoklar igerisinde yeralan hammaddeler, deger diisiikligii ayrilmak suretiyle net gergeklesebilir degerinden;
geri kalan stok tutarlar1 ise maliyetlerinden degerlenmis olup cari donem igerisinde giderlestirilen stok
maliyet tutart 16.332.957 YTL dir (2004: 14.306.123 YTL).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI
Yoktur (2004: Yoktur).
NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliilikklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. ilerki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gére
hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢cin uygulanan oran % 30’dur (2004: % 30).

31 Aralik tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikiimliiliklerinin
yirtrliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
Diizeltilmis (*)

2005 2004
Birikmis Ertelenen Birikmis Ertelenen
gecici vergi varhgy/ gecici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Kullanilabilecek yatirim indirimleri (23.861.289) 2.433.851 (17.507.000) 1.785.714
Birikmis mali zarar (2.826.072) 847.822 (2.142.899) 642.870
Maddi ve maddi olmayan
varliklarin endeksleme farki 4.257.279 (1.277.184) 4.216.443 (1.264.933)
Bina, makina, tesis ve cihazlarin
deger disikligi (691.516) 207.455 (618.788) 185.636
Kidem tazminati karsiligi (166.444) 49.933 (122.308) 36.692
Faydali 6miir diizeltmesi 4.473.989 (1.342.197) 3.035.599 (910.680)
Binalarmn yeniden degerlenmesi 5.356.543 (1.606.963) 5.643.408 (1.693.022)
Makina, tesis ve cihazlarin
yeniden degerlenmesi 6.289.996 (1.886.999) 5.890.805 (1.767.242)
Diger (341.863) 102.559 (161.873) 48.562
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii-net (2.471.723) (2.936.403)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir :

2005 2004
1 Ocak (¥) (2.936.403) (1.551.312)
Yeniden degerleme fonuna verilen (Not 19) (33.698) (833.748)
Cari donem gelir tablosuna alacak/ (borg) kaydi (Not 41) 498.378 (551.343)
31 Arahk (2.471.723) (2.936.403)

(*) Sirket, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemi iginde, gegmis yillarda maddi varliklarin bir
kisminin iizerine aktiflestirilen finansman gideri tespit etmis olup, s6zkonusu hatanin etkilerini gegmis yil
mali tablolarina yansitarak diizeltmistir. Bu diizeltme sonucunda net ertelenen vergi yiikiimliilikleri 1 Ocak
2004 tarihi itibariyle 139.297 YTL tutarinda azalmistir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 -DIGER CARi/ CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER
2005 2004
a) Diger Donen Varliklar:
Pegin 6denen giderler 16.721 -
16.721 -
b) Diger Duran Varhklar:
Pesin 6denen giderler 63.417 35.823
Verilen avanslar - 17.672
Diger 1.800 1.800
65.217 55.295
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR
2005 2004
Satilmaya hazir finansal varliklar 7.735.147 8.434.693
Istirakler - -
7.735.147 8.434.693
a) Satilmaya hazir finansal varhklar:
2005 2004
YTL % YTL %
YBP 8.085.849 4,79 8.085.849 4,79
Yatas 2.026.053 2,00 1.826.182 2,00
Desa Enerji A.S. 1.086.464 5,00 1.086.464 5,00
11.198.366 10.998.495
Tenzil: Makul deger kaybi (699.546) -
Deger diistikliigi (2.763.673) (2.563.802)
7.735.147 8.434.693

Yatas aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatinin bulunmamasi ve makul degerinin giivenilir bir sekilde elde
edilememesi nedeniyle, deger diisiikliigiinden arindirilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilmistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan ve %4,79
oraninda igtiraki bulunan YBP 30 Haziran 2005 tarihli, ve %5 istiraki bulunan Desa Enerji A.S. ise 2004 yil
icerisinde gerceklestirilen ve genel kabul gormiis degerleme teknikleri kullanilarak elde edilmis makul
degerleri lizerinden degerlenmis olup, 31 Aralik 2005 tarihli makul degerlerine yaklasik olacaklar

varsayimiyla bu degerler ile mali tablolara yansitilmiglardir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
a) Satilmaya hazir finansal varhklar (Devami):

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen kar/ (zarar) paylar1 agagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak 8.434.693 873.080
Taveler:
Yatas- sermaye artis1 199.871 315.825
YBP- sermaye artis1 - 3.057.680
Desa Enerji A.S.- sermaye artis1 - 213.384
Deger diisiikliigii:
Yatas (Not 38) (199.871) (315.825)
Desa Enerji A.S. (Not 38) - (415.415)
Makul deger (azahs1)/ artisi:
YBP (699.546) 4.705.964
31 Arahk 7.735.147 8.434.693

Satilmaya hazir finansal varliklarla ilgili makul deger fonunun dénem icinde gergeklesen hareketleri asagidaki

gibidir:
2005 2004
1 Ocak 3.767.658 (938.300)
YBP makul deger (azalis1)/ artisi (699.546) 4.705.964
31 Arahk 3.068.112 3.767.658
b) istirakler:
2005 2004

YTL Hisse oram1 % YTL Hisse oramt %
Birmas Tiketim Mallar Ticaret A.S.(“Birmas) 125.000 25 - -
Istirak Sermaye Taahhiidii (125.000)

Sirket, 26 Aralik 2005 tarihinde yurti¢i satiglarinin dagitimimi yapmak iizere kurulan Birmag’a %25 oraninda

istirak etmis olup 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sermaye taahhiidiinii yerine getirmemistir.
NOT 17 - POZITiF/ NEGATIF SEREFIYE

Yoktur (2004: Yoktur).

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2004: Y oktur).
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT

MALI TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDi VARLIKLAR

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yil iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Diizeltilmis (*) . Yeniden degerleme  Deger diisiikliigii
1 Ocak 2005 Ilaveler Cikislar Transferler fonu artis1 (Not 38) 31 Aralik 2005
Maliyet Bedeli
Arazi ve arsalar 4.370.677 75.000 - - - - 4.445.677
Yeralti1 ve yertistii diizenleri 450.278 47.825 - - - - 498.103
Binalar 10.610.379 101.753 (14.430) 444.038 - - 11.141.740
Makina, tesis ve cihazlar 60.971.427 1.135.914 (16.540.030) (*) 333.597 1.136.334 (171.036) 46.866.206
Motorlu tasitlar 917.738 4.255 (193.407) - - - 728.586
Doseme ve demirbaglar 6.143.548 525.338 (367.198) - - - 6.301.688
Yapilmakta olan yatirimlar 149.464 480.200 - (629.664) - - -
Verilen avanslar 147.971 70.246 - (147.971) - - 70.246
83.761.482 2.440.531 (17.115.065) - 1.136.334 (171.036) 70.052.246
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (67.657) (15.361) - - - - (83.018)
Binalar (1.335.670) (460.285) 481 - - - (1.795.474)
Makina, tesis ve cihazlar (38.090.717) (2.152.922) 16.372.560 - - - (23.871.079)
Moturlu tagitlar (534.637) (139.015) 162.681 - - - (510.971)
Doseme ve demirbaslar (3.700.307) (500.370) 86.744 - - - (4.113.933)
(43.728.988) (3.267.953) 16.622.466 (30.374.475)
Net defter degeri 40.032.494 39.677.771

(*) Sirket cari hesap donemi igerisinde pvc sise imalat hattinda kullanilan makineleri satmis olup pet sige liretimine devam etmektedir.
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NOT 19 - MADDi VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2004 tarihinde sona eren y1l iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

Diizeltilmis (*) . Yeniden degerleme Deger diisiikliigii
1 Ocak 2004 Ilaveler Cikislar  Transferler  fonu artisi/ (azahisi) (Not 38) 31 Aralik 2004
Maliyet Bedeli
Arazi ve arsalar 8.421.863 11 - - (3.899.482) (151.715) 4.370.677
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 440.972 87.903 - - (78.597) - 450.278
Binalar 6.606.007 193.561 - - 3.810.811 - 10.610.379
Makina, tesis ve cihazlar 61.366.379 398.680 (974.212) 180.580 - - 60.971.427
Motorlu tasitlar 976.152 249.208 (307.622) - - - 917.738
Doseme ve demirbaglar 5.615.776 892.753 (364.981) - - - 6.143.548
Yapilmakta olan yatirimlar 22.671 256.107 - (129.314) - - 149.464
Verilen avanslar 51.266 147.971 - (51.266) - - 147.971
83.501.086 2.226.194 (1.646.815) - (167.268) (151.715) 83.761.482
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (51.973) (15.684) - - - - (67.657)
Binalar (1.097.598) (238.072) - - - - (1.335.670)
Makina, tesis ve cihazlar (36.600.755) (2.088.366) 598.404 - - - (38.090.717)
Motorlu tasitlar (584.964) (169.956) 220.283 - - - (534.637)
Doseme ve demirbaglar (3.300.376) (425.236) 25.305 - - - (3.700.307)
(41.635.666) (2.937.314) 843.992 - - - (43.728.988)
Net defter degeri 41.865.420 40.032.494
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NOT 19 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

Sirket, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemi iginde, gegmis yillarda maddi varliklarin bir kisminin
iizerine aktiflestirilen finansman gideri tespit etmis olup, sdzkonusu hatanin etkilerini gegmis yil mali
tablolara yansitarak diizeltmistir. Bu diizeltmenin sonucunda Sirket’in 1 Ocak 2004 tarihi itibariyle, maddi
varliklarin net defter degeri 464.324 YTL tutarinda azalmustir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket’in almis oldugu kredilere istinaden 16.173.000 YTL (2004:16.173.900
YTL) tutarinda ilgili kredi kuruluslarina verilen ipotekleri bulunmaktadir.

Doénemin amortisman ve itfa pay:r giderlerinin 2.225.657 YTL’si (2004: 1.975.638 YTL) iiretim maliyetine,
677.302 YTL’si (2004: 632.165 YTL) satis, pazarlama ve dagitim giderlerine, 476.643 YTL’si ise (2004:
518.776 YTL) genel yonetim giderlerine dagitilmstir.

Piyasa degerlemesi

Sirket’in arsalar1 ve binalari i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Elit
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan deger tespiti yapilmistir. Degerleme tespiti sirasinda arsalar igin
“emsal karsilastirma yontemi”, binalar ve yer {stii diizenleri i¢inse “insa yatirimlarin mevcut durumuyla degeri
yontemleri” kullanilmustir. Sirket’in arsalart ve binalarimmin bagimsiz eksper tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen makul degerlerinin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle degerlerinden bu tarihe kadar
olan amortisman pay1 diisiilerek mali tablolara yansitilmis ve bu degerlerin bilango tarihindeki makul
degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir. Ayrica, Sirket’in makina, tesis ve cihazlart da 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle bir diger bagimsiz profesyonel degerleme sirketi olan Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerleme
A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi gecen maddi varliklarin deger tespiti, halihazirdaki
kullanim amaciyla rayi¢ bedel iizerinden yapilmistir. Arsalar ve binalar, 31 Aralik 2004’de, makina, tesis ve
cihazlar1 ise 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yeniden degerlenmis miktarlara goére diizeltilmis, ertelenen
vergiden arindirilmis yeniden degerleme fonundaki degisimler, 6zsermaye grubu iginde yeniden degerleme
fonu hesabina kaydedilmistir. Yeniden degerlenmis maddi varliklarda deger diistikliigii olmasi durumunda,
deger diistikliigii tutarindan s6zkonusu duran varliga ait yeniden degerleme fonu diisiildiikten sonra kalan tutar
deger diisiikliigii karsiligi olarak gelir tablosuyla iliskilendirilmistir. Ayrica, yeniden degerleme calismalar
sonucunda, dnceki donemlerde gelir tablosuyla iligkilendirilen deger diisiikliigl karsiliklar, bu tutarlarin iptali
oraninda gelir tablosuna, iptal isleminden sonra kalan tutar ise yeniden degerleme fonuna alacak verilerek
diizeltilmistir. Diger biitiin maddi varliklar maliyetlerden birikmis amortisman diigiilerek ifade edilmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyle; yeniden degerleme fonundaki gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak 11.988.458 13.942.528
Yeniden degerleme artisi/ (azalisi) - net 1.136.334 (167.268)
Birikmis zararlara siiflandirilan yeniden degerleme
fonundan dogan amortisman (954.473) (815.314)
Yeniden degerleme fonundan ¢ikis (69.535) (137.740)
Amortisman transferi iizerinden hesaplanan ertelenen vergi (Not 14) 307.202 285.916
Yeniden degerleme fonu degisiminden kaynaklanan ertelenen vergi - net (340.900) (1.119.664)
31 Arahk 12.067.086 11.988.458
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NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2005
Maliyet degeri:
Haklar 999.495 3.580 - 1.003.075
Birikmis itfa paylari (724.598) (111.649) - (836.247)
Net defter degeri 274.897 166.828
1 Ocak 2004 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2004
Maliyet degeri:
Haklar 988.486 11.009 - 999.495
Birikmis itfa paylar (535.333) (189.265) - (724.598)
Net defter degeri 453.153 274.897
NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
2005 2004
Alinan siparis avanslari 7.035 270.808
7.035 270.808
NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (2004: Yoktur).
NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
2005 2004
a) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::
Odenecek kira ve su gider karsiligi (Not 38) 1.693.425 1.470.072
Tazminat gider karsilig1 (*) 137.684 137.684
Diger 24.859 129.516
1.855.968 1.737.272

(*) Tedarikei firma tarafindan Sirket aleyhine agilan tazminat davasi ile ilgili gider kargiligidir.

b) Uzun vadeli bor¢ karsihiklar::
Kidem tazminati karsilig1 166.444 122.308

166.444 122.308
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
1.727,15 YTL (2004: 1.574,74 YTL) ile smurlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin
aktiier ongoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir. Toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier ongoriiler kullamlmstir:

2005 2004
iskonto oran1 (%) 5,49 5,45
Emeklilik olasilig1 (%) 95 94

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati kargilig1 kidem tazminati tavani her alti1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olan 1.770,62 YTL (1 Ocak 2005: 1.648,90 YTL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak 122.308 70.395
Donem iginde 6denen (15.211) (5.376)
Doénem igindeki artis (Not 37) 59.347 61.253
Parasal kazang - (3.964)
31 Arahk 166.444 122.308

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ ANA ORTAKLIK DISI KAR/ ZARAR

Yoktur (2004: Y oktur).

34



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - SERMAYE/ KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket’in beheri 1 YTL olan 12.732.754 (2004: 12.732.754) adet hissesi
bulunmaktadir. Hissedarlara verilmis olan imtiyazli hisse senedi yoktur.

Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye ig¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

2005 2004

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutar

(%) YTL % YTL

Yapas A.S. 57,13 7.274.053 58,90 7.500.116
Halka agik kisim 32,46 4.132.567 28,26 3.598.198
Pmar Siit A.S. 8,81 1.122.150 8,81 1.122.150
Bat1 Sigorta A.S. - - 2,43 308.306
YBP 0,80 101.992 0,80 101.992
Yasar Holding 0,80 101.992 0,80 101.992
100 12.732.754 100 12.732.754

Sermaye diizeltmesi farklari 11.713.515 11.713.515
Toplam édenmis sermaye 24.446.269 24.446.269

Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit muadili ilavelerin YTL nin 31
Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle yeniden degerleme etkisini ifade eder.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

2005 2004

Yeniden Degerleme Fonu (Not 19) 12.067.086 11.988.458
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 11.713.515 11.713.515
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Makul Deger Fonu (Not 16) 3.068.112 3.767.658
26.848.713 27.469.631

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 say1li kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zararinda” izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri cergevesinde, sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, ve 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin bulunmaktadir. Buna istinaden, Sirket’in 4 Mayis 2004 tarihli Olagan Genel Kurul
Toplanti’sinda Yonetim Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda, 7 Nisan 2005 tarihinde aldigi Yonetim
Kurulu karartyla 34.689.119 YTL tutarindaki ge¢mis yil zararlarini, 52.684 YTL’si olaganiistii yedek
akgelerden, 154.156 YTL si yasal yedek akgelerden, 160.030 YTL’si diger kar yedeklerinden, 4.499 YTL si
emisyon primlerinden, 34.317.750 YTL’sini de Ozsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizenlemesinden kaynaklanan farklardan mahsup etmistir.
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NOT 27 - KAR YEDEKLERI

Not 26°da da agiklandig: iizere, belli 6zsermaye kalemlerinin birikmis zararlar ile mahsubu neticesinde
Sirket’in mali tablolarinda kar yedegi bulunmamaktadir.

NOT 28 - GECMIS YILLAR KAR/ ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %Z20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’1ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlari1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Teblig uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak
hesaplanan faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %30’u
oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarmin alacagi karara
bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi
olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

Teblig uyarnca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda &zsermaye
kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Thrag Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilme farklar toplu halde 6zsermaye grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer alr.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi1 ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

Not 26’da da aciklandigi iizere, Sirket, 6zsermaye kalemlerinin birikmis zararlar ile mahsubunu
gerceklestirmistir. Buna gore Sirket’in 6zsermaye tablosu asagidaki gibi olugmustur:

2005 2004
Sermaye (Not 25) 12.732.754 12.732.754
Yeniden degerleme fonu (Not 19) 12.067.086 11.988.458
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar 11.713.515 11.713.515
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 3.068.112 3.767.658
Net donem kar1/ (zarar1) 3.803.628 (281.532)
Gecmis yillar zararlari (3.773.537) (4.516.013)
Toplam 6zsermaye 39.611.558 35.404.840
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

31 Arahik 2005

ABD Dolar1 Euro Diger YTL karsihgi
Varlklar:

Hazir degerler 377.000 - - 505.858
Mliskili taraflardan alacaklar 6.761.104 644.798 - 10.095.694
7.138.104 644.798 10.601.552

Yiikiimliiliikler:
Krediler- kisa vadeli (1.596.703) (116.665) - (2.327.662)
Ticari borglar- kisa vadeli (5.496) (30.518) - (55.821)
Iliskili taraflara borglar (2.138.454) - - (2.869.378)
Diger kisa vadeli borglar (411.289) - - (551.868)
Krediler- uzun vadeli (5.287.112) (332.227) - (7.621.657)
(9.439.054) (479.410) - (13.426.386)
Net yabanci para yiikiimliiliik pozisyonu (2.300.950) 165.388 - (2.824.834)

31 Aralik 2004
ABD Dolan Euro Diger YTL karsihg:
Varlklar:

Kasa ve nakit degerler 22.000 100.000 - 212.206
Iliskili taraflardan alacaklar 6.684.174 988.591 - 10.776.787
6.706.174 1.088.591 10.988.993

Yiikiimliiliikler:
Krediler- kisa vadeli (1.724.397) (157.884) - (2.602.735)
Ticari borglar- kisa vadeli (1.242) (68.789) (2.570) (133.952)
Finansal kiralama borglar1 - (20.030) - (36.590)
fliskili taraflara borglar (3.200.660) (7.800) - (4.309.855)
Diger kisa vadeli borglar (451.485) - - (605.938)
Krediler- uzun vadeli (5.779.750) (442.969) - (8.566.220)
Diger uzun vadeli borglar (411.289) - - (551.683)
(11.568.823) (697.472) (2.570) (16.806.973)
Net yabanci para yiikiimliiliik pozisyonu (4.862.649) 391.119 (2.570) (5.817.980)

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (2004: Yoktur).

37



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP D(")NEMiNE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Verilen garantiler 2005 2004
Ipotekler 16.173.000 16.173.900
Teminat mektuplari 347.729 364.286

16.520.729 16.538.186

b) Alinan garantiler

Ipotekler 6.225.350 5.345.350
Teminat mektuplar 1.171.780 350.550
Teminat ¢eki 116.893 500
Teminat senedi 2 2

7.514.025 5.696.402

Sirket’in, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 800.000 YTL (2004: 315.900 YTL) tutarinda su alim taahhiidi
bulunmaktadir.

NOT 32 - iSLETME BIRLESMELERI

Sirket’in 30 Haziran 2005 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Marmara Su Mesrubat ve
Gida Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin kiil halinde
Sirket tarafindan devralinmak suretiyle birlestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2005 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 27 Mayis 2005 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-1198-12821 sayili izinine istinaden, Marmara Su’nun
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mevcut aktif ve pasifleriyle birlikte bir kiil halinde Sirket tarafindan devir
alimmasi suretiyle Tiirk Ticaret Kanununun 451 ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 37-39'ncu maddeleri hiikkiimleri ¢ercevesinde adi gegen sirketlerle birlesilmesine ve birlesme
s0zlesmesinin onaylanmasina karar verilmistir.

[zmir Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket’in 30 Haziran 2005 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme so6zlesmesinin 8 Agustos 2005 tarihinde tescil edildigini 9 Agustos 2005 tarih ve 6338 sayili Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

SPK I-31 no’lu Tebligi’ne gore; bagimsiz bir uzman kurulus tarafindan, 6zkaynak yontemine gore birlesme
orant %88,7833, degistirme orani ise %106,2642 olarak belirlenmis olup, birlesme oncesi Pmar Su’nun
11.304.563 YTL tutarinda olan sermayesi, birlesme oranina bdliinerek birlesme sonrasi sermaye 12.732.754
YTL olarak belirlenmis ve 1.428.191 YTL tutarindaki bedelsiz sermaye artisiyla sermaye 12.732.754 YTL ye
cikarilmigtir. Birlesme Oncesi Pinar Su ve Marmara Su’nun 6zsermaye toplami 38.252.996 YTL, birlesme
sonrast dzsermaye toplamu ise 35.404.840 YTL dir. 1 Ocak 2004 tarihi itibariyle, sermaye artiginin ve Pinar
Su’nun Marmara Su’ya olan istirak tutarinin silinmesinin etkileri, 6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1 ve
gecmis yillar zararlar1 hesaplart sirastyla 3.856.916 YTL ve 2.305.596 YTL azaltilarak mali tablolara
yansitilmigtir.
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NOT 32 - iSLETME BIRLESMELERI (Devami)

Pinar Su Marmara Su Toplam
Sermaye 11.304.563 2.400.000 13.704.563
Sermaye yedekleri 21.456.961 9.869.586 31.326.547
Gegmis yillar zararlar (1.959.002) (4.819.112) (6.778.114)
Birlesme 6ncesi 6zsermaye toplamlar1 — 31 Arahk 2004 30.802.522 7.450.474 38.252.996
2004
Birlesme dncesi Pinar Su ve Marmara Su
6zsermayelerinin toplami1 38.252.996
Pinar Su'nun Marmara Su'ya olan istirak tutarinin
silinmesinden kaynaklanan 6zsermayedeki azalig (2.523.129)
Aktiflestirilen finansman maliyeti diizeltmesinden
kaynaklanan 6zsermayedeki azalig (Not 2.4) (325.027)
Birlesme sonrasi 6zsermaye toplami — 31 Arahk 2004 35.404.840
Pinar Su Marmara Su Toplam
Sermaye 3.898.125 2.400.000 6.298.125
Sermaye yedekleri 60.768.453 9.577.436 70.345.889
Gegmis yillar zararlari (37.278.075) (4.536.359) (41.814.434)
Birlesme oncesi 6zsermaye toplamlari — 1 Ocak 2004 27.388.503 7.441.077 34.829.580
2004
Birlesme 6ncesi Pinar Su ve Marmara Su
6zsermayelerinin toplami 34.829.580
Pinar Su'nun Marmara Su'ya olan istirak tutarinin
silinmesinden kaynaklanan 6zsermayedeki azalig (2.523.129)
Aktiflestirilen finansman maliyeti diizeltmesinden
kaynaklanan 6zsermayedeki azalig (Not 2.4) (325.027)
Birlesme sonrasi 6zsermaye toplami1 —1 Ocak 2004 31.981.424

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (2004: Yoktur).
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

8 Nisan 2006 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirliige giren 5479 Sayili Kanun ile 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’nda yapilan degisiklikler neticesinde; kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle mevcut olup, gelecek doénemlerde yararlanabilecekleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanun’la yiiriirlikten
kaldirilmadan onceki ilgili maddeleri ¢ergevesinde baslanmig olan yatirimlar icin belge kapsaminda 1 Ocak
2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun miilga 19 uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce
baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu tarihten sonra
yapilan yatirimlar1 nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yiirtirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore
hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina
iliskin hiikiimler dahil) ¢er¢evesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait satig gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir.

2005 2004

Yurtigi satislar 67.848.296 52.626.395
Yurtdis1 satiglar 5.508.227 5.502.456
73.356.523 58.128.851

Eksi: iskontolar (29.499.989) (24.111.288)
ladeler (32.854) (20.520)

Net satislar 43.823.680 33.997.043
Satiglarin maliyeti (27.126.604) (24.479.897)
Briit esas faaliyet kari 16.697.076 9.517.146
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NOT 37 - FAALIYET GiDERLERI

i. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

2005 2004
Nakliyat 4.310.978 2.488.228
Reklam 1.021.030 1.198.977
Personel 939.275 627.704
Amortisman ve itfa pay1 677.302 632.165
Ihracat giderleri 264.523 377.072
Enerji 174.485 132.707
Bakim onarim 70.548 112.132
Diger 714.880 464.933
8.173.021 6.033.918

ii. Genel yonetim giderleri:
2005 2004
Personel 1.079.081 898.093
Danigmanlik ve istisare ticretleri 731.780 668.553
Amortisman ve itfa pay1 476.643 518.776
Enerji 121.842 111.212
Haberlesme 111.708 122.517
Kidem tazminatlari 59.347 61.253
Seyahat 50.672 65.049
Vergi 49.474 39.142
Bakim onarim 23.266 36.565
Diger 718.958 552.691
3.422.771 3.073.851
Toplam faaliyet giderleri 11.595.792 9.107.769

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER VE KAR/ ZARARLAR

2005 2004
i. Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar:

Kur fark: geliri 456.445 801.949

Makine, tesis ve cihazlar lizerinden hesaplanan
deger diisiikligii iptali (Not 19) 116.335 -
Hurda ve ambalaj satig1 89.741 164.832
Kira geliri 77.755 85.114
Maddi varlik satis kar1 73.951 -
Faiz geliri 395 38.673
Diger 29.233 58.741
843.855 1.149.309
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/ GIDER VE KAR/ ZARARLAR (Devami)

2005 2004
ii. Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar:

Kira ve su gideri gecikme faizi karsiligi (*) (223.353) (293.848)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger diisiikliigii (199.871) (731.240)

Makine, tesis ve cihazlar iizerinden hesaplanan
deger diisiikliigii (Not 19) (287.371) -
Siipheli alacak gideri (104.788) (92.553)
Stok deger diistikliigii (83.692) -
Arazi ve arsalar iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii (Not 19) - (151.715)
Tazminat gideri - (137.684)
Maddi varlik satig zarari - (44.182)
Diger (15.292) (41.707)
(914.367) (1.492.929)

(*) Sirket’in Ozel Idare ile Sasal kaynak suyu tesis kiras1 ve su bedelinin tespitine iliskin anlasmasinin siiresinin
Nisan 2002 tarihinde sona ermesinin ardindan yazili anlagsma {iizerinde anlagsmaya varilamamis olmasi
dolayisiyla Sirket Aralik 2002 tarihinde adi gegen kaynaktan iiretim yapmay1 durdurmustur. Konu ile ilgili,
Sirket 31 Aralik 2005 tarihli mali tablolarinda, goriismelerin heniiz tamamlanmamis olmasina karsin,
ihtiyatlilik ilkesi dogrultusunda su kullanimi ve tesis kirast i¢in 1.693.425 YTL (2004: 1.470.072 YTL)
tutarinda karsilik ayirmistir. Gegen siirede, taraflar arasinda mutabakat saglanamamis oldugundan konu
yargiya intikal etmis olup, yargilama halen devam etmektedir. Bu durumda, 2005 yili itibariyle de yine
ihtiyatlilik prensibi dogrultusunda ilgili tutar i¢in gecikme faizi karsilig1 giderlestirilmistir.

NOT 39 - FINANSMAN GiDERLERI

2005 2004

Vade farki ve banka komisyonlar1 604.000 214.701
Kur fark: gideri 574.686 388.754
Faiz gideri 462.621 551.629
Diger 84.215 132.985
1.725.522 1.288.069

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ ZARARI
Yoktur (2004: 1.492.123 YTL parasal pozisyon kart).
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NOT 41 - VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2005 yili igin %30’dur (2004: %33). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
O0denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatinnm indirimi istisnas1 olmasi halinde
yararlanilan istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim
sayllmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarim
bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali tablolarim1 1 Ocak 2004
tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasimi Ongdrmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore
enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraminin (DIE TEFE artis oraninin)
%100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranimin (DIE TEFE artis oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir. 2005 y1l1
icin s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
15 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 agagida agiklanmigtir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar
(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylart haric)
kurumlar vergisinden istisnadur.

Kurumlarin duran varliklara iligkin 10 bin YTL’nin {izerindeki yatirim harcamalarinin %40°’1 -baz istisnalar
harig- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar
iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim
indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirim Tegvik
Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan hiikiimlere gore
kazanilmis yatirim indirimi hakkinin GVK’nun Gegici 61. madde hiikiimleri gergevesinde kullanilmasi halinde
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 iizerinden, karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8
oraninda stopaj hesaplanacaktir.
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NOT 41 - VERGILER (Devami)

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakam icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 14 ve miikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

2005 2004
- Cari y1l kurumlar vergisi - -
- Ertelenen vergi geliri/ (gideri) (Not 14) 498.378 (551.343)
Toplam vergi geliri/ (gideri) 498.378 (551.343)

NOT 42 - HiSSE BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Gelir tablosunda beyan edilen hisse bagina kazang/ (kayip), net karin/ (zararin) ilgili yil icinde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir. 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren donemde
beheri 1 YTL olan hisse basina 0,2987 YTL d6nem kar1 isabet etmistir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak g¢ikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse basina esas kazang/ (kayip), hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile hesaplanir.

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 12.732.754 12.732.754
Hisse bagina kazang/ (kayip) (hisse basina tam YTL olarak) 0,2987 (0,0221)

Hisse basina esas ve nispi kazang/ (kayip) arasinda hicbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOLARI

Notlar 2005 2004
isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi donem kari 3.305.250 269.811
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin

net donem Kkar/ (zarari) ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 19-20 3.379.602 3.126.579
Maddi varlik satig (kar1)/ zarari 38 (73.951) 44.182
Faiz gelirleri 38 (395) (38.673)
Faiz giderleri 39 462.621 551.629
Kidem tazminat: karsilig 23 44.136 51913
Maddi varliklar {izerinden hesaplanan deger diisiikliigii karsilig1- net 38 171.036 151.715
Satilmaya hazir finansal varlik deger diisiikliigii karsiligt 16 199.871 731.240
Varlhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Ticari alacaklardaki (artis)/ azalig 7 (1.073.215) 16.174
Stoklardaki (artis)/ azalig 12 (63.927) 846.036
Iliskili kuruluslardan ticari alacaklardaki (artis)/ azalis 9 (576.933) 258.556
Diger alacaklardaki artig 10 (2.017.896) (18.513)
Diger donen varliklardaki artig 15 (16.721) -
Diger duran varlikladaki artig 15 (9.922) (17.175)
Ticari borglardaki artig 7 799.656 794.912
Miskili kuruluslara ticari borclardaki azalis 9 (72.808) (515.110)
Diger borglardaki azalig 10-21-23 (658.729) (990.887)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 3.797.675 5.262.389
Yatirim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 395 38.673
Odenen faiz (462.621) (575.979)
Maddi ve maddi olmayan varlik alislari 19-20 (2.444.111) (2.237.203)
Satilmaya hazir finansal varliklar ile ilgili sermaye artirimi 16 (199.871) (3.586.889)
Maddi ve maddi olmayan varlik satislari 19-20 566.550 758.641
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.539.658) (5.602.757)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerinde geri 6deme 6 (1.280.316) (3.016.428)
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki azali 9 160.869 1.631.178
Tligkili taraflara ticari olmayan borglardaki artig 9 263.063 1.979.627
Finansal kiralama borglarinda geri 6deme 8 (36.590) -
Finansman (faaliyetlerinde kullamlan)/ faaliyetlerinden (892.974) 594.377
elde edilen net nakit

Toplam net nakit girisi 365.043 254.009
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 288.175 34.166
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 653.218 288.175
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NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALIi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam donen varliklarin1 5.162.783
YTL tutarinda asmigtir. Buna istinaden Sirket yonetimi, Sirketin faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi amaci ile bir dizi énlemler almis ve bir plan olusturmustur. Buna
gore:

Pinar Su Madran tesislerinde {iiretim faaliyetlerinde maliyet diisiiriicii onlemler cari donem igerisinde
alinmustir. Alinan énlemlerin olumlu etkileri bu dénem iginde goriilmiistiir. Oniimiizdeki dénemler iginde,
yapilacak bir dizi ilave yatirim ile elde edilecek fayda arttirilarak pazarda rekabet avantaji saglanmasi
beklenmektedir.

Sirket, verimliligin arttirillmasinda olumlu gelismeler saglamis olup, konu ile ilgili ¢caligmalarina devam
etmektedir.

Ihracatta yurtdisinda yeni baglantilar yapilmaya devam edilmesi, yeni pazarlar ve bu pazarlarda alternatif
miisteriler bulunmasi hedeflenmektedir. Bununla birlikte, ihracatta saglanacak artis ile Sirket’in nakit akisi
olumlu yonde etkilenecek, mevcut kurulu kapasite daha efektif kullanilacaktir.

Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin Marmara Su ve Mesrubat Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ile 1 Temmuz 2005 tarihi itibar1 ile devir yoluyla birlesmis, ve bu birlesme sonucunda; mevcut
kaynaklarin ve liretim tesislerinin verimli bir sekilde kullanilabilmesi, satis ve dagitim aginda sinerji
yaratilmasi, yurt i¢i piyasalarda rekabet giiciiniin artirilmasi, mevcut vergi pozisyonlarmin optimum
kullanimi ve teknolojik gelisim sonucunda s6z konusu birlesme ile karliligin arttirilmasi saglanmistir.

Sirket yonetiminin, igletmenin siirekliliginin saglanmasi amact ile almis oldugu, yukarida aciklanan,
onlemlerin yanisira Not 2’de belirtildigi {lizere, nihai ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S.,
Sirket’in mali yapisinin giliglenmesini ve Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte
herhangi bir giicliikle karsilagmamasi ve zamaninda 6demelerini gerceklestirmesi icin Sirket’e gerekli
kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir.
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