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Bagimsiz Denetim Raporu

Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Girig
Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsaml gelir tablosunu, 6zkaynak

degisim tablosunu ve nakit akislar tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin dzetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasinm icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere onemli yanliglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (Not 2) cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus

Sirketin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ve aymi tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, 8 Nisan
2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda, olumlu goriis bildirilmistir.

[zmir,
10 Mart 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Ismail Onder Unal

Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
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Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Bilanco

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Yeniden
Gegmis Cari D.b:izenlenmlgs( *)
Dipnot Donem Onceki Donem
Referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Donen Varhklar 22,306,530 21,365,177
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 915,550 732,075
Ticari Alacaklar 9,077,951 7,491,174
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 37 1,058,180 1,184,856
- Diger ticari alacaklar 10 8,019,771 6,306,318
Diger Alacaklar 7,180,184 7,748,959
- Hiskili taraflardan diger alacaklar 37 6,462,360 7,717,327
- Diger alacaklar 11 717,824 31,632
Stoklar 13 2,989,992 2,804,412
Diger Donen Varliklar 26 2,142,853 2,588,557
Duran Varhklar 73,526,659 71,687,085
Diger Alacaklar 11 1,800 1,800
Finansal Yatirimlar 7 22,685,491 18,686,447
Maddi Duran Varliklar 18 50,680,552 52,876,417
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 128,096 23,346
Diger Duran Varliklar 26 30,720 99,075
TOPLAM VARLIKLAR 95,833,189 93,052,262

(*)  Detayl aciklama icin Not 2’ye bakiniz.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Bilanco

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Yeniden
Gegmis Cari D'b:izenlenmlgs( *)
Dipnot Donem Onceki Donem
Referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15,765,967 13,942,416
Finansal Borg¢lar 8 1,708,951 1,924,342
Ticari Borglar 10,070,533 8,720,774
- Hiskili taraflara ticari borglar 37 635,947 579,649
- Diger ticari bor¢lar 10 9,434,586 8,141,125
Diger Borglar 303,179 11,018
- Tliskili taraflara diger borglar 37 259,956 7,813
- Diger borglar 11 43,223 3,205
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 35 - 144,450
Bor¢ Karsiliklar 22 3,208,858 2,675,148
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 474,446 466,684
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7,341,540 8,871,316
Finansal Borg¢lar 8 1,580,895 3,384,157
Ticari Borglar 10 194,770 -
Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Karsiliklar 24 745,890 619,603
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 35 4,819,985 4,867,556
TOPLAM YUKUMLULUKLER 23,107,507 22,813,732
OZKAYNAKLAR 72,725,682 70,238,530
Odenmis Sermaye 27 12,789,345 12,789,345
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 11,713,515 11,713,515
Deger Artig Fonlari 30,150,929 27,875,504
- Yeniden degerleme fonu 14,482,577 15,908,845
- Satilmaya hazir finansal
varliklar makul deger fonu 7 15,668,352 11,966,659
Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler 27 3,671,061 2,832,184
Gegmis Yillar Karlar 10,611,582 8,885,151
Net Donem Kar1i 3,789,250 6,142,831
TOPLAM KAYNAKLAR 95,833,189 93,052,262

(*)  Detayl agiklama i¢in Not 2’ye bakiniz.

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Yeniden
Denetimden Diizen{enmisv
Gegcmig Cari Onceki
Donem Donem(*)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Satis Gelirleri 28 68,984,998 75,253,798
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (34,434,493) (38,381,690)
BRUT KAR 34,550,505 36,872,108
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (23,909,448) (22,323,880)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (8,894,505) (8,475,533)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1,554,065 843,659
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (517,905) (967,413)
FAALIYET KARI 2,782,712 5,948,941
Finansal Gelirler 32 2,179,610 2,228,486
Finansal Giderler (-) 33 (595,392) (690,742)
VERGI ONCESi KAR 4,366,930 7,486,685
Cari Donem Vergi Gideri 35 (922,602) (1,796,635)
Ertelenmis Vergi Geliri 35 344,922 452,781
NET DONEM KARI 3,789,250 6,142,831
Diger Kapsamh Gelir :
Satilmaya hazir finansal varliklar deger
artis fonundaki degisim 7 3,999,044 4,373,144
Diger kapsaml1 gelir kalemlerine
iliskin vergi giderleri 35 (297,351) (152,377)
VERGI SONRASI. DiGER
KAPSAMLI GELIR 3,701,693 4,220,767
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 7,490,943 10,363,598
ADI VE SEYRELTILMIS HiSSE
BASINA KAZANC 36 0.2963 0.4803

(*) Detayl aciklama i¢in Not 2’ye bakiniz.

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Pimnar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak — 31 Aralik 2009 hesap dénemine iliskin 6zkaynak degisim tablosu:

Satilmaya
Hazir Finansal . Kardan

. Sermaye Yeniden Varliklar Istirakler Ayrilan

Odenmis Diizeltmesi Degerleme Makul Deger Makul Kisitlanms Gecmis Net  Toplam
Yeniden Diizenlenmis Onceki Donem(*) Sermaye Farklar Fonu Fonu  Deger Fonu Yedekler  Yillar Karlar1  Donem Kar1 ~ Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 - isletme birlesmesi 6ncesi 12,732,754 11,713,515 17,351,076 7,745,892 -- 2,181,402 3,921,884 5,679,756 61,326,279
Isletme birlesmesinden kaynaklanan degisimler (*) 56,591 -- -- -- -- -- 802,809 (776,500) 82,900
1 Ocak 2009 — isletme birlesmesi sonrasi 12,789,345 11,713,515 17,351,076 7,745,892 - 2,181,402 4,724,693 4,903,256 61,409,179
Toplam kapsamh gelir
Net donem kar1 - -- -- - - - - 6,142,831 6,142,831
Diger kapsaml gelir
Satilmaya hazir finansal varliklardaki makul deger artisi
(Dipnot 7) -- -- -- 4,373,144 -- -- -- -- 4,373,144
Satilmaya hazir finansal varliklardaki makul deger artist
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 7) - - - (152,377) - - - - (152,377)
Amortisman transferi — net (Dipnot 18) -- - (1,442,231) -- - -- 1,442,231 - -
Diger kapsamli gelir toplamu -- -- (1,442,231) 4,220,767 -- -- 1,442,231 -- 4,220,767
Kapsamh gelir toplami -- -- (1,442,231) 4,220,767 - -- 1,442,231 6,142,831 10,363,598
Ozkaynalara kaydedilen ortaklarla yapilan islemler
Onceki donem karinin birikmis karlara transferi - - - - - - 4,903,256 (4,903,256) -
Yasal ve olaganiistii yedeklerin ayrilmasi -- -- -- -- -- 650,782 (650,782) -- --
Odenen temettii (Dipnot 37.ii.k) -- - - -- - -- (1,534,247) - (1,534,247)
Ortaklarla yapilan toplam islemler -- -- -- -- -- 650,782 2,718,227 (4,903,256) (1,534,247)
31 Aralik 2009 12,789,345 11,713,515 15,908,845 11,966,659 -- 2,832,184 8,885,151 6,142,831 70,238,530

@) Detayl1 agiklama icin Not 2’ye bakiniz.

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Pimnar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine iliskin 6zkaynak degisim tablosu:

Satilmaya
Hazir Finansal Kardan

. Sermaye Yeniden Varliklar istirakler Ayrilan

Odenmis Diizeltmesi Degerleme Makul Deger Makul Kisitlanmg Gecmis Net  Toplam
Bagimsiz Denetimden Gegmis Cari Donem Sermaye Farklan Fonu Fonu  Deger Fonu Yedekler  Yillar Karlar1  Donem Kar1 ~ Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 - isletme birlesmesi oncesi 12,732,754 11,713,515 15,908,845 12,208,737 (60,520) 2,647,909 9,043,116 6,026,286 70,220,642
Isletme birlesmesinden kaynaklanan degisimler (*) 56,591 -- -- (242,078) 60,520 184,275 (157,965) 116,545 17,888
1 Ocak 2010 - isletme birlesmesi sonrasi 12,789,345 11,713,515 15,908,845 11,966,659 -- 2,832,184 8,885,151 6,142,831 70,238,530
Toplam kapsamh gelir
Net donem kari -- -- -- -- -- -- -- 3,789,250 3,789,250
Diger kapsaml gelir
Satilmaya hazir finansal varliklardaki makul deger artist
(Not 7) -- -- -- 3,999,044 -- -- -- -- 3,999,044
Satilmaya hazir finansal varliklardaki makul deger artisi
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Not 7) -- - - (297,351) - -- - - (297,351)
Amortisman transferi — net (Not 18) -- -- (1,426,268) -- - -- 1,426,268 - -
Diger kapsaml gelir toplani -- - (1,426,268) 3,701,693 -- -- 1,426,268 -- 3,701,693
Kapsaml gelir toplami -- - (1,426,268) 3,701,693 -- -- 1,426,268 3,789,250 7,490,943
Ozkaynalara kaydedilen ortaklarla yapilan iglemler
Onceki donem karmnin birikmis karlara transferi - -- -- - -- - 6,142,831 (6,142,831) -
Yasal ve olaganiistii yedeklerin ayrilmasi -- -- -- -- -- 838,877 (838,877) -- --
Odenen temettii -- - - -- - -- (5,003,791) - (5,003,791)
Ortaklarla yapilan toplam islemler - -- -- - -- 838,877 300,163 (6,142,831) (5,003,791)
31 Aralik 2010 12,789,345 11,713,515 14,482,577 15,668,352 -- 3,671,061 10,611,582 3,789,250 72,725,682

@) Detayl1 agiklama icin Not 2’ye bakiniz.

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akislar1 Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Yeniden
Denetimden Diizenlenmig
Gegmig Cari Onceki
Donem Donem(*)
Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslari 2010 2009
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi donem kar1 4,366,930 7,486,685
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin net dénem
kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 18-19 4,667,164 4,415,881
Maddi duran varlik satis (kari)/zarar1 31 (125,700) 73,671
Faiz gelirleri 32 (804,973) (307,767)
Faiz giderleri 33 154,659 230,063
Kidem tazminat1 kargilig1 24 189,249 366,871
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 10 (1,713,453) 574,564
Mliskili kuruluslara ticari alacaklardaki azalis 37 126,676 1,096,616
Stoklardaki (artig)/azalis 13 (185,580) 1,271,643
Diger alacaklardaki artig (475,433) (5,366)
Diger donen varliklardaki azalig 26 445,704 2,613,675
Diger duran varliklardaki azalis/(artis) 26 68,355 (58,711)
Ticari borglardaki artig/(azalig) 10 1,293,461 (1,765,867)
Mliskili kuruluslara ticari bor¢lardaki artis 37 56,298 205,954
Diger borg ve yiikiimliiliiklerdeki artig/(azalis) 776,260 (367,841)
Odenen vergiler 35 (1,277,811) (2,413,835)
Odenen kidem tazminatlari 24 (62,962) (138,571)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 7,498,844 13,277,665
Yatirim faaliyetleri:
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki azalis/(artis) 37 1,254,967 (7,218,958)
[liskili taraflara diger bor¢lardaki azalis/(artis) 37 252,143 (532,460)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alislari 18-19  (2,760,211) (726,887)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislari 309,862 285,129
Satilmaya hazir finansal varlik alimlari - (1,303,078)
Tahsil edilen faiz 804,973 307,767
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (138,266) (9,188,487)
Finansman faaliyetleri:
Temettii 6demesi 37.4i.k  (5,003,791) (1,534,247)
Finansal bor¢lardaki degisim (1,979,987) (1,617,285)
Odenen faiz (193,325) (299,019)
Bloke edilmis mevduattaki degisim 6 12,000 --
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (7,165,103) (3,450,551)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 195,475 638,627
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bag1 bakiyesi 720,075 81,448
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 915,550 720,075

*) Detayl aciklama i¢in Not 2’ye bakiniz.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”)’nin ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise
iiretimi ile “Pinar Yasam Pinarim” markasi altinda su satisinin gergeklestirilmesidir. Sirket’in tiretim
tesisleri Aydin, Isparta ve Sakarya’da bulunmakta olup, Sirket merkezi [zmir’dedir.

Sirket, liretmekte oldugu iirlinlerin yurti¢i satisin1 ve dagitimimi kendi satig kadrolar araciligi ile
yurtdis1 satiglarimi ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret Anonim Sirketi (“Yatas”) araciligi
ile gerceklestirmektedir (Not 37).

Halka aciklik oram1 %31.78 (31 Aralik 2009: %31.78) olan Sirket’in hisse senetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket’in %58.00 (31 Aralik 2009: %58.00) oraninda
hissesine sahip olan Yasar Holding Anonim Sirketi (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagi
konumundadir (Not 27).

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda sirket biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi
175’tir (31 Aralik 2009: 174).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethibey Caddesi No:120
Alsancak/ [zmir

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygunluk beyam

Sirket muhasebe kayitlarini Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen Hesap Plani ¢ercevesinde
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi Mevzuati’na gore yapmaktadir.

Sirket’in finansal tablolar1 SPK’nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Teblig’in 5. maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’’nt (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan
Gecici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™) tarafindan
yayinlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yila iligskin finansal tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere
uygun olarak hazirlamagtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIiKALARI (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Uygunluk beyan (Devamu)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gecerli olmadiginm ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki y1l sonu
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamustir.

Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolari, 10 Mart 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin hazirlanis sekli

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 17 Nisan 2008
tarih ve 11/467 sayili karar ile agiklanan “SPK Seri: XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlanan para birimi

Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Tiim finansal
bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler aksi
belirtilmedik¢e tam olarak belirtilmistir.

2.1.4 Karsilagtirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem mali
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farklar ilgili dipnotlarda agiklanir.

2.1.5 Olgiim esaslart

Finansal tablolar, asagida belirtilenler hari¢ olmak iizere, tarihsel maliyet temeline gore hazirlanmistir:
¢ Finansal yatirrmlar makul degerleri ile ifade edilmislerdir,

e Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar makul degerleri ile
ifade edilmislerdir

2.2 Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3  Netlestirme/ Mahsup

Igerik ve tutar itibariyla dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibartyla toplulagtirilarak gosterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olaymn net tutarlart iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigli diistildiikten
sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimn ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin
Oziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIiKALARI (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Hasilat

Satis gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde olciilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edilece8inin kuvvetle muhtemel olmasi {lizerine alinan veya
almabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmig Uiriin ya da tamamlanmis hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28). Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak
donemsel olarak kaydedilir. Ticari alacaklarla ilgili deger diisiikliigii, ticari alacagin tasinan degeriyle
tahsil edilebilir tiim nakit akislarinin orijinal etkin faiz oran1 kullanilarak indirgenmesi sonucunda elde
edilen net gerceklesebilir deger arasindaki farktir. Hesaplanan faiz geliri ise, faiz geliri olarak
kaydedilir. Krediler lizerindeki, faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak kaydedilir. Temettii
gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

2.4.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiikk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri icerir. Sirket stoklarimi aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlemektedir (Dipnot 13).

2.4.3 Maddi duran varhklar

Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yerlistii diizenleri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme Anonim Sirketi, makine, tesis ve cihazlar ise
31 Aralik 2008 tarihi itibartyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve
Degerlendirme Anonim Sirketi tarafindan yapilan degerleme c¢alismalarinda tespit edilen makul
degerlerden hesaplanan miiteakip amortisman tutarlart indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu
degerlerin 31 Aralik 2010 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklari varsayimiyla yeniden degerlenmis
degerleri iizerinden finansal tablolara yansitilmstir. Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri
ile makine, tesis ve cihazlar disindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden Once elde edilen diger biitiin maddi duran
varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden bilanco tarihine kadar olan birikmis
amortismanlari ve varsa deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda
0zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayn1 varligin
bir onceki donemdeki artiglarina karsilik gelen azalislar fondan diisiilmiis; diger tiim azaliglar ise
kapsamli gelir tablosuna yansitilmstir.

Her dénem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) ile varh@n maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme
fonundan gecmis yillar karlarina transfer edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIiKALARI (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.3 Maddi duran varhklar (Devami)

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda
aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin dnemli
tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlart i¢in verilmis olan avanslar, ilgili
varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir (Dipnot 26.b).

Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
tizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmustir (Dipnot 18). Araziler
sonsuz Omre sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran varliklarin
yaklasik ekonomik dmiirlerine gore yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar, yeralt1 ve yeriistii
diizenleri 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Tasit araglar1 20
Demirbaslar 10

Bir maddi duran varlhigin tasidigr deger varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 2.4.5 ve 18). S6z konusu
deger diisiikliigline ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlemeye tabi tutulmus bir varlik ise, deger
diisiikliigi onceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan
diisiiliir ve geri kalan tutar kapsaml gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden cikarillan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme
fonu gecmis yillar karlart hesabina aktarilmustir.

Bakim ve onarim giderleri olugtuklari donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydanin Sirket’e aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayrt bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini bilancodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar,
faydali 6miirleri cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIiKALARI (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve bazi diger haklardan olusmaktadir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri {izerinden birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalic1 deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa paylari
alis yilindan itibaren bes yillik ekonomik Omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmigtir.
Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadig1 tahmin edilmistir. Deger
diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir (Dipnotlar 2.4.5 ve 19).

24.5 Varlklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 35) ve yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden gosterilen
maddi duran varliklar1 (Dipnot 18) disinda kalan her varlik icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Varligin geri kazamlabilir degeri, ilgili varligin satis icin katlanilacak giderler diisiildiikten
sonraki net satis fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olamidir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga
ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yliksekse deger kayiplari meydana gelmistir. Deger diisiikliigli kayiplari, kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger distikliigiiniin kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gecmeyecek sekilde geri
cevrilir (Dipnot 31).

24.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Aliman kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde
gosterilmektedir (Dipnot 8).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.7 Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler kefalet gelirlerinden, faiz gelirlerinden, vade farki gelirlerinden ve kur farki
gelirlerinden olusmaktadir. Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

Finansal giderler, vade farki giderlerinden, banka komisyon giderlerinden ve kur farki giderlerinden
olugmaktadir. Bir nitelikli varligin satin alinmasi, insa edilmesi veya {iretimi ile dogrudan
iligkilendirilemeyen bor¢clanma maliyetleri etkin faiz yontemi kullanilarak kar zarara kaydedilir.

2.4.8 Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amac¢ i¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin simiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayr her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal
varliklarini su sekilde siniflandirmastir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger
alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflan ¢ikarildiktan
sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci elde tutma niyeti
olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu
durumda donen varliklar i¢ine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal
araglarin siniflandirmasini satin aldiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siiflandirmay1 gézden gecirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.8 Finansal varhklar (Devam)

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak {izere maliyet bedelleri, sonraki donemlerde ise makul degerleri {izerinden
gosterilmektedir. Sirket’in %20 nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve satilmaya hazir finansal
varlik olarak simiflandirdigi finansal varliklar, borsada islem gormesi durumunda piyasa fiyatlari
iizerinden finansal tablolara yansitilmakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi durumlarinda, Sirket
ilgili finansal varligin gercege uygun degerini genel kabul gormiis degerleme yontemleri kullanarak
hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayi¢c degerinin
olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir
olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi1 ve makul degerin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen
kalemler icin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyeti {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti
tizerinden, mevcutsa, deger diisiikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sirket,
satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazan¢g ve kalici olmayan kayiplari, bu varliklar finansal
tablolardan ¢ikarilana kadar dogrudan ozkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal
varliklarin bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Sirket sdz konusu satilmaya hazir finansal varliklardan temettii almaya hak
kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, diger gelirlerin altinda
muhasebelestirilerek kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip edilen ilgili
kazang veya kayiplar kapsamli gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde
etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi halinde (6nemli
tutarlarda ve uzun siireli olarak) kapsaml gelir tablosu ile iligkilendirilir. Bu durumda 6zkaynaklardaki
makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha once
kapsamli gelir tablosuna yansitilmis deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutar kadar olmali ve kapsamli
gelir tablosuna yansitilir. Kapsamli gelir tablosuna yansitilmig satilmaya hazir finansal varliklardaki
deger diisiikliikleri ise kapsamli gelir tablosu iizerinden geri ¢evrilemez.

249 Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigr giinkii doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler

bilanco tarihindeki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 donem karinin belirlenmesinde hesaba alinmstir.
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2.4.10 Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazancg, net donem karinin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Bu tip bedelsiz hisse dagilimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi soz konusu hisse senedi ihraglarinin gecmise doniik etkileri de dikkate
almarak bulunur.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirliklt
ortalamasinin adedi lizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

24.11 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

2.4.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oran1 vergi
oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akiglarinin tahminiyle ilgili riski icermez. Donemler
itibartyla paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerceklesme tarihine
yakinlagilmas1 sonucunda, karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak kapsaml
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22).
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24 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.4.14 [iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, Yasar Holding Grubu Sirketleri, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin
aile tiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin iizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.4.15 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bdliimlerin performansinin  degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

2.4.16 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donem kar iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergisi ve ertelenen vergi dogrudan 6zkaynakta veya diger kapsamli gelir
tablosunda kayitlara alinan kalemlerin vergi etkileri hari¢ kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde
gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan ertelenen vergi yiikiimliiliigiinden olugsmaktadir (Dipnot 35).

Ertelenen vergi, varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
Bagslica gecici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama doénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varliklar ile ilgili
aktiflestirme ve amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varhigi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig:
oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 35).
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.17 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlarna belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsihigi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlarinin aktiieryal varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve
finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

2.4.18 Nakit akislar: tablosu

Nakit akiglan1 tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar isletme, yatirnm ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarint gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

2.4.19 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, makul
degerleriyle finansal tablolara kaydedilir ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyetinden, mevcutsa deger diisiikliigii karsihigr diistilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis
bir faiz orami bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oranmin etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6ddenmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 31).

2.4.20 Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig tarihte gelir olarak kaydedilir.
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2.5 Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, Sirket yonetiminin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yiikkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in finansal tablolarim1 hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 2.4.3 ve 2.4.4 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri
Dipnot 10 — Ticari alacaklar deger duisiikliigii karsiligt

Dipnot 22 — Karsiliklar, kosullu borclar ve kosullu varliklar

Dipnot 24 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Dipnot 35 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

ISLETME BIRLESMELERI
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket’in 28 Ocak 2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis’nda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 451’inci maddesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20’nci maddeleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Seri:I, No:31 sayili Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi hiikiimlerine
uygun olarak SPK’nin 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.0.13-1873-14494 sayili izniyle, Birmasg
Tiiketim Mallart Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Birmas”) tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri ve
tiizel kisiligi sona ermek suretiyle bir biitiin halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle
birlesmesine ve birlesme sdzlesmesinin onaylanmasina karar verilmistir. Anmilan genel kurul
toplantisina ait tutanak, birlesme sézlesmesi ve esas sozlesme tadil metinleri 1 Subat 2010 tarihinde
Izmir Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis ve 4 Subat 2010 tarih ve 7494 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme kapsaminda yapilan sermaye artirimi sonucu ulasilan 12,789,345 TL tutarindaki ¢ikarilmis
sermaye 18 Subat 2010 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek ve 23 Subat 2010
tarih ve 7507 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Ekteki finansal tablolarin 6nceki donemle karsilastirilabilir olmasi amaciyla, Sirket’in 31 Aralik 2009
tarihli finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlarinda yer alan tutarlar, Birmas’in ayni tarih itibartyla SPK
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirladigi finansal tablolar1 ve ilgili
aciklayici dipnotlarinda yer alan tutarlarla toplanmasi suretiyle yeniden diizenlenmistir.

S6z konusu islem dolayisiyla hazirlanan birlesme sdzlesmesine istinaden hisse degistirme orani1 0,1509
olarak tespit edilmigtir. Sirket’in 12,732,754 TL olan sermayesi 12,789,345 TL’ye yiikseltilerek,
sermaye farkinin etkisi 6zkaynaklar icinde gecmis yillar karlar1 hesabinda netlenmistir.
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IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (2009: Yoktur).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢c raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bdliimlerin performansinin  degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket’in iist diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana iiriin grubu bazinda ve yurt i¢i ve yurt dist
faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana iiriin grubundaki satis kanallari ile birlikte
miisteri Ozellikleri ve ihtiyaclari, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni oldugu ve Sirket’in
Tiirkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde onem arz etmediginden, finansal bilgiler
boliimlere gore raporlanmamastir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kasa 2,125 5,584
Bankalar 913,425 726,491
- vadesiz mevduatlar 43,381 177,377
- Tiirk Liras1 43,381 177,377

- vadeli mevduatlar 870,044 549,114
- Tiirk Lirasi 520,000 305,000

- Yabanci para vadeli mevduat 350,044 244,114
Toplam 915,550 732,075

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket'in vadeli mevduatlarinin ortalama vadeleri 1 aydan az olup
agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL vadeli mevduatlar i¢in %6.90, USD ve Avro vadeli mevduatlar
icin %0.50’dir (31 Aralik 2009: TL %7.35 ve Avro %0.50).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket'in bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 12.000
TL).

FINANSAL YATIRIMLAR
Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Defter Hisse orani Defter Hisse orani
degeri (TL) (%) degeri (TL) (%)

Yasar Birlesik Pazarlama
Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.
(“YBP”) 19,882,011 4.79 16,532,266 4.79
Yatas 468,801 1.76 369,318 1.76
Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiiktdr Grubu A.S.
("Desa Enerji") 1,239,559 6.07 784,383 6.07
Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
(“Viking Kagit”) 1,095,120 1.69 1,000,480 1.69
Toplam 22,685,491 18,686,447

Viking Kagit hisseleri IMKB’de islem gordiigiinden bilanco tarihindeki borsa fiyati iizerinden; YBP,
Yatas ve Desa Enerji ise genel kabul gormiis degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis nakit
akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara yansitilmiglardir.
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Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde kullanilan yillik iskonto

ve donem sonu biiylime oranlar1 asagidaki gibidir:

Donem sonu

31 Arahk 2010 Iskonto Oram biiyiime oram

YBP 9%10.70 %1

Yatas %9.68 %0

Desa Enerji %11.70 %0
Satilmaya hazir finansal varliklarin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

Donem basi bakiyesi 18,686,447 13,010,226

Satilmaya hazir finansal varhk alimi:

Viking Kagit - 1,303,077

Makul deger (azalis1)/ artisi:

YBP 3,349,745 4,815,015

Desa Enerji 455,176 259,007

Yatas 99,483 (398,281)

Viking Kagit 94,640 (302,597)

31 Aralik 22,685,491 18,686,447
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun donem icerisinde gerceklesen hareketleri ise
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahlik 2009

1 Ocak 11,966,659 7,745,892

Makul deger artist 3,999,044 5,074,022

Deger diistikliigii -- (700,878)

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu

izerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Not 35) (297,351) (152,377)

31 Arahk 15,668,352 11,966,659
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Pimnar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borclar agagidaki gibidir:

Agirhikh ortalama yillik etkin faiz
orani (%) Orijinal para birimi degeri
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31Arahk 2010 31 Aralik 2009

TL karsihg

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Kisa vadeli finansal borclar:

TL krediler (*) - - 51,850 160,721 51,850 160,721
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari:

Avro krediler (¥*) 3.22 3.29 808,697 816,378 1,657,101 1,763,621
Toplam kisa vadeli finansal borc¢lar 1,708,951 1,924,342
Uzun vadeli finansal borglar:

Avro krediler (¥*) 242 2.87 771,507 1,566,522 1,580,895 3,384,157
Toplam uzun vadeli finansal borc¢lar 1,580,895 3,384,157

(*) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla TL kisa vadeli finansal borglar spot krediden olusmaktadir. Spot krediler i¢in faiz 6denmemektedir.

(**) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Avro krediler, Euribor + %0.50’ye gore alti ayda bir degisen faiz oranli krediler ile %4.86 sabit faiz oranli kredileri

icermektedir.
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Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

8  FINANSAL BORCLAR (Devam)
Sirket’in kredi ve finansal bor¢lar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 22 no’lu dipnotta aciklanmustir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli kredileri geri 6deme vadelerine gore asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
2011 yilh -- 1,717,470
2012 — 2013 yillar 1,580,895 1,666,687
Toplam 1,580,895 3,384,157

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranli finansal bor¢larinin faiz orani
yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirilimi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 y1l arasi Toplam
31 Aralik 2010:
Degisken faiz oranli finansal bor¢lar -- 1,923,856 1,923,856
Sabit faiz oranli finansal bor¢lar -- -- 1,365,990
Toplam - -- 3,289,846

3 aya 3ayile

kadar 1 y1l arasi Toplam
31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranl finansal bor¢lar -- 2,838,683 2,838,683
Sabit faiz oranli finansal borg¢lar -- -- 2,469,816
Toplam - -- 5,308,499

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:
Tasman Deger Makul Deger

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Banka kredileri 3,289,846 5,308,499 3,291,340 5,415,893

9 DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (2009: Yoktur).

23



10

Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Diger Ticari Alacaklar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

Miisteri cari hesaplari 5,093,852 4,196,752

Vadeli cekler ve alacak senetleri 3,671,882 2,794,552

8,765,734 6,991,304

Tenzil: Siipheli alacak karsilig (667,473) (648,415)
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman geliri (78,490) (36,571)

(745,963) (684,986)

Toplam 8,019,771 6,306,318

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz oram yillik %6.54

(2009: %7.03) olup alacaklarin ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (2009: 2 ay).

Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
gerekli goriildiigi durumlarda ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Siipheli ticari alacak

karsiliklarinin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Do6nem bast 648,415 603,905

Doénem iginde ayrilan karsilik tutart (Dipnot 31.b) 26,499 44,510

Donem iginde silinen karsilik tutari (7,441) --

Donem sonu 667,473 648,415

Tahsildeki ¢ek ve alacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vadesi gecen alacaklar 4,257 12,900
0-30 giin vadeli 1,236,337 1,133,510
31-60 giin vadeli 1,573,330 950,339
61-90 giin vadeli 500,347 501,916
91 giin ve iizeri 357,611 195,887
3,671,882 2,794,552
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Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

a) Kisa Vadeli Diger Ticari Alacaklar (Devami)

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla siipheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin vadeleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vadesi gecen alacaklar 2,623,918 1,363,423
0-30 giin vadeli 2,681,703 3,312,677
31-60 giin vadeli 1,797,979 947,413
61-90 giin vadeli 504,822 494,026
91 giin ve iizeri 411,349 188,779

8,019,771 6,306,318

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmasi ve kredi riski analizi
Dipnot 38.a’da detayl olarak aciklanmustir.

b) Kisa Vadeli Diger Ticari Bor¢lar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Saticilar cari hesaplari 9,492,037 8,239,251
Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (57,451) (98,126)
Toplam 9,434,586 8,141,125

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borclarin agirhikli ortalama etkin faiz orani
yillik %6.78 (2009: %7.02) olup ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (2009: 2 ay).

c) Uzun Vadeli Ticari Borclar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 194,770 TL tutarindaki uzun vadeli ticari borglar sirketin sabit kiymet alimina
iligkin bor¢larindan olugmaktadir (2009: Yoktur).
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Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
KDYV alacaklar: 487,273 -
Pesin ddenen vergi (Dipnot 35) 210,759 --
Verilen depozito ve teminatlar 19,312 19,102
Personel avanslari 480 11,009
Diger -- 1,521
Toplam 717,824 31,632

b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Verilen depozito ve teminatlar 1,800 1,800
Toplam 1,800 1,800

c) Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Alinan depozito ve teminatlar 43,039 3,039
Personele borglar 184 166
Toplam 43,223 3,205

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (2009: Yoktur).

26
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)
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Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hammaddeler 844,442 920,852
Mamiiller 528,535 555,853
Yedek Parcalar 692,397 567,727
Damacanalar 560,012 323,820
Paletler 318,862 398,226
Diger 45,744 37,934
Toplam 2,989,992 2,804,412

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda satislarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde, malzeme ve

mamullerin toplam tutar1 21,705,073 TL’dir (2009: 21,367,217 TL) (Dipnot 30).

31 Aralik 2010 tarihinde itibariyla Sirket stoklarinda 78,451 TL tutarinda stok deger diisiikliigii bulunmaktadir

(2009: 148,780).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla stoklar {izerinde 4,816,665 TL tutarinda sigorta bulunmaktadir (2009:

4,816,665 TL).
CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2009: Yoktur).

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (2009: Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (2009: Yoktur).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2009: Yoktur).
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Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yi1lda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2010
Malivet degeri/ yeniden
degerlenmis deger:
Arsa ve araziler 5,945,000 47,000 -- 5,992,000
Binalar ve yeriistii diizenleri 17,248,400 94,265 -- 17,342,665
Makine, tesis ve cihazlar 63,437,766 1,385,242 (248,754) 64,574,254
Tasit araglart 537,561 37,712 (112,451) 462,822
Doseme ve demirbaglar 10,241,152 1,064,604 (111,135) 11,194,621
97,409,879 2,628,823 (472,340) 99,566,362
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yeriistii diizenleri (4,231,545) (751,737) -- (4,983,282)
Makine, tesis ve cihazlar (33,381,785) (3,146,320) 136,794 (36,391,311)
Tasit araglar1 (456,862) (45,003) 112,451 (389,414)
Doseme ve demirbaglar (6,463,270) (697,466) 38,933 (7,121,803)
(44,533,462) (4,640,526) 288,178 (48,885,810)
Net defter degeri 52,876,417 50,680,552
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yi1lda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet degeri/ yeniden
degerlenmis deger:
Arsa ve araziler 5,945,000 -- - 5,945,000
Binalar ve yeriistii diizenleri 17,176,150 72,250 - 17,248,400
Makine, tesis ve cihazlar 63,391,353 179,897 (133,484) 63,437,766
Tasit araglart 537,561 -- - 537,561
Doseme ve demirbaglar 10,196,081 474,740 (429,669) 10,241,152
97,246,145 726,887 (563,153) 97,409,879
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yeriistii diizenleri (3,526,150) (705,395) - (4,231,545)
Makine, tesis ve cihazlar (30,559,093) (2,956,176) 133,484 (33,381,785)
Tasit araglari (406,066) (50,796) - (456,862)
Doseme ve demirbaglar (5,858,986) (694,268) 89,984 (6,463,270)
(40,350,295) (4,406,635) 223,468 (44,533,462)
Net defter degeri 56,895,850 52,876,417
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Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 3,281,318 TL’si (2009: 3,064,677 TL) iiretim
maliyetine, 680,043 TL’si (2009: 690,164 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29) ve
705,803 TL’si (2009: 661,040 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) dagitilmistur.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla sabit kiymetler iizerinde 57,722,238 TL tutarinda sigorta
bulunmaktadir (2009: 57,457,972 TL).

Pivasa degerlemesi

Sirket’in arazi ve arsalari, binalar, yeralt1 ve yeriistli diizenleri ile makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik
2008 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerlerden hesaplanan miiteakip amortisman tutari indirilmek
suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihli makul degerlere yaklasik
olacaklar1 varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir.
Sirket’in faaliyetlerinde kullanilan arazi ve arsalar icin bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Elit
Gayrimenkul A.S.’nin goriisiinde s6z konusu arsa ve arazilerin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihi itibariyla
makul degerlerinin 31 Aralik 2008 tarihli makul degerlerinden 6nemli dlciide farklilik gostermeyecegini
belirtmistir. Bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri arazi ve arsa degerlerini, piyasa degerlerini baz
alarak tespit etmis, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin rayi¢c degerini tespit ederken ise ¢evrede
emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gergeklesmemesi nedeniyle yipranma pay: diisiilmiis yeniden
inga etme (maliyet) varsayimini kullanmigtir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespiti, halihazirdaki
kullanim amaciyla rayi¢ bedel iizerinden yapilmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla araziler, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 15,908,845 17,351,076
Gecmis yillar karlarina yansitilan yeniden degerlemeden

kaynaklanan amortisman (1,426,268) (1,442,231)
31 Arahk 14,482,577 15,908,845
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Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2010 ‘ 31 Arahik 2010
Acihs Ilaveler Kapams

Maliyet Degeri:
Haklar 1,063,871 131,388 1,195,259
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1,040,525) (26,638) (1,067,163)
Net defter degeri 23,346 104,750 128,096

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2009 ' 31 Arahik 2009
Acihs Ilaveler Kapams

Maliyet Degeri:
Haklar 1,063,871 -- 1,063,871
Tenzil: Birikmis itfa paylarn (1,031,279) (9,246) (1,040,525)
Net defter degeri 32,592 (9,246) 23,346

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varlig
bulunmamaktadir.

SEREFIYE

Yoktur (2009: Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (2009: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dava karsilig: (¥) 2,534,717 2,405,000
Maliyet gider karsilig1 253,234 --
Ust diizey yoneticilere saglanacak kar pay: ve
ikramiye karsilig1 220,000 220,000
Kidem tesvik ikramiyesi 79,306 50,148
Diger 121,601 --
Toplam 3,208,858 2,675,148

(*) 11 Ozel idare Miidiirliigii ile dava konusu olan kira ve su giderleri karsihiginin donem icerisindeki hareketi
asagidaki gibidir:
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Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

a) Kisa vadeli borg¢ karsihiklar: (Devami)

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
1 Ocak 2,405,000 2,233,194
Donem igerisindeki artis (Dipnot 31.b) 129,717 171,806
31 Arahk 2,534,717 2,405,000

b) Verilen teminatlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla, verilen teminatlar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Arahik 2009
Kefaletler 632,229,997 618,470,127
Teminat mektuplari 4,925,257 444,497
Toplam 637,155,254 618,914,624

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis
oldugu 101,059,000 Avro ve 275,000,000 USD karsihig1 632,229,997 TL tutarindaki kredilere (31
Aralik 2009: 286,289,000 Avro karsilig1 618,470,127 TL), grup sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla
kefalet vermistir (Dipnot 37.ii.m).
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Pinar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

b) Verilen teminatlar (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibar1yla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler:

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutar
ii. Bve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Jirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermig

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:

31 Arahk 2010

31Arahk 2009

TL Karsihg

ABD Dolan

Avro

TL Karsih@

ABD
Dolar

Avro

4,925,257

632,229,997
542,352,497

89,877,500

275,000,000
250,000,000

25,000,000

101,059,000
76,059,000

25,000,000

444,497

618,470,127
391,638,627

226,831,500

286,289,000
181,289,000

105,000,000

Toplam

637,155,254

275,000,000

101,059,000

618,914,624

286,289,000

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibar1yla, Sirket'in vermis oldugu diger TR1'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani sirasiyla %869.3 ve %880.5’ dir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
c) Alian teminatlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ipotekler 7,709,010 8,773,270
Teminat mektuplari 10,285,792 9,501,900
Teminat ¢eki 112,895 92,605
Teminat senetleri 1,552,002 1,172,002
Diger 697,171 576,192
Toplam 20,356,870 20,115,969

TAAHHUTLER

Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2,600,000 TL tutarinda hammadde alim taahhiidii
bulunmaktadir (2009: 1,100,320 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati kargiligi 745,890 619,603

Toplam 745,890 619,603

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
2,517.07 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal Sngoriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oranini gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2,623.23 TL (1 Ocak 2010: 2,427.04 TL) {izerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla yiikiimliiliigli hesaplamak icin kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yillik iskonto orani 4.66% 5.92%
Emeklilik olasiligt 96.59% 96.53%
Kidem tazminat1 karsiliginin yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak 619,603 391,303
Faiz maliyeti 28,873 23,455
Aktiieryel karlar ve zararlar 142,923 215,337
Donem igerisindeki artig 17,453 128,079
Donem igerisinde ddenen (62,962) (138,571)
31 Arahk 745,890 619,603

Faiz maliyeti, aktiieryal zararlar ile hizmet bedeli toplam 189,249 TL (2009: 366,871 TL) tutarinda
olup ilgili tutarin 181,946 TL’si (2009: 347,090 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29), 7,303

TL’si (2009: 19,781 TL) iiretim maliyetine dahil edilmistir.
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (2009: Yoktur).

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varhklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 2,060,360 2,295,183
Pesin 6denen giderler 34,858 140,795
Gelir tahakkuklar: 25,614 -
Verilen siparis avanslari 20,906 31,698
15 avanslari 1,115 2,247
Pesin d6denen vergi ve harglar -- 116,968
Personelden olan alacaklar -- 1,666
Toplam 2,142,853 2,588,557
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Diger duran varhklar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla diger duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pesin 6denen giderler 30,720 30,083
Diger - 68,992
Toplam 30,720 99,075

¢) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahlk 2009
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 387,736 229,376
Alinan avanslar 86,710 194,218
Diger -- 43,090
Toplam 474,446 466,684
OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandig1 kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL olan hisselerini temsil eden kayitlh sermayesi i¢in tavan tespit etmistir. Sirket’in
onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kayitli sermaye tavam (tarihi degeri ile) 50,000,000 50,000,000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 12,789,345 12,789,345
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OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igerisindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Hissedarlar (%) TL (%) TL
Yasar Holding 58.00 7,417,546 58.00 7,417,546
Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S.
(“Pnar Siit”) 8.77 1,122,150 8.77 1,122,150
Halka arz 31.78 4,064,924 31.78 4,064,924
YBP 0.80 101,992 0.80 101,992
Hedef Ziraat Tic. ve San. A.S.
(“Hedef Ziraat™) 0.09 11,318 0.09 11,318
Yatas 0.03 3,773 0.03 3,773
Diger 0.53 67,642 0.53 67,642
Odenmis Sermaye 100.00 12,789,345 100.00 12,789,345
Sermaye diizeltmesi farklar (*) 11,713,515 11,713,515
Toplam diizeltilmis sermaye 24,502,860 24,502,860

11,713,515 TL tutarindaki (2009: 11,713,515 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutar1 ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutart
arasindaki farktan 2003 yili birikmis zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan tutari ifade
eder.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla onaylanmis ve 6édenmis sermayesi nominal beheri 1 TL olan
12,789,345 hisseden olugmaktadir (2009: 12,789,345).

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir. Hisse senetlerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin odenmis /cikarilmis
sermayesinin %?20’sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net donem karindan yine yasal
kayitlara gore ge¢mis yil zararlar1 diisiilerek bulunan matrahin %5°i olarak ayrilir. kinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Ote yandan, net dagitilabilir
donem karmin tamaminin temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu
durumda simirl olmak iizere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan édenmis/
cikarilmis sermayenin %5’ini asan kisim icin %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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OZKAYNAKLAR (Devami)

S6z konusu yasal yedeklerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmuis yedeklerinin nominal tutar1 3,671,061 TL (2009: 2,832,184 TL)
olup ozleri itibariyla kisitlanmanmus olan 10,537,483 TL tutarindaki “Olaganiistii Yedekler”
(2009: 8,990,902 TL), “Gecmis Yillar Karlar1” igerisine siniflandirilmustir.

Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S0z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta

ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/ Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ©Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama

Standartlar1 cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket’in 14 Mayis 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
hesaplanan dagitilabilir kar tutarinin %20’sine tekabiil edecek sekilde 1,217,879 TL tutarinda ortaklara
1. Temettii dagitilmasina, kalan tutar iizerinden esas s6zlesmede 6ngoriilen %5 oranini agmamak iizere
Idare Meclisi Tahsisati ve esas sozlesmede ongoriilen %10 oramni agmamak iizere 420,000 TL
Kurucu Intifa Senedi Tahsisati ayrilmasina ve kalan tutar iizerinden de 3,365,912 TL tutarinda
ortaklara 2. temettii olmak iizere toplam 5,003,791 TL kar dagitilmasi kararlastirilmis olup,
temettiiniin 6demesinin tamam yapilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis olup, SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili1 Teblig’inde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore kar dagitimina baz olan 6zkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Olaganiistii yedekler 10,537,483 8,990,902
Net donem kar1 5,096,640 7,603,243
Toplam 15,634,123 16,594,145
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIiYETI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait satislar ve satiglarin maliyeti asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yurtici mamul satiglari 130,369,180 100,316,052
Yurtdist mamul satiglar 3,446,161 3,874,472
Briit Satislar 133,815,341 104,190,524

Eksi: Iskontolar

(64,451,251)

(28,361,126)

ladeler (379,092) (575,600)
Net Satislar 68,984,998 75,253,798
Satislarin maliyeti (-) (34,434,493) (38,381,690)
Briit Kar 34,550,505 36,872,108

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLER{, GENEL YONETIM GiDERLERi

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nakliye ve ihracat giderleri 14,566,318 14,755,377
Reklam giderleri 3,569,826 2,720,758
Personel giderleri 1,904,370 1,623,364
Disaridan saglanan hizmetler 1,629,216 980,169
Amortisman ve itfa payr (Dipnot 18) 680,043 690,164
Kira giderleri 461,558 503,777
Enerji giderleri 375,493 294,851
Bakim ve onarim giderleri 310,341 253,092
Sigorta giderleri 91,784 328,719
Seyahat giderleri 86,319 71,070
Vergi 22,844 9,472
Diger 211,336 93,067
Toplam 23,909,448 22,323,880
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi, GENEL YONETIM

GIDERLERI (Devam)

b) Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Personel giderleri 3,700,045 3,210,746
Danismanlik ve istisare iicretleri 1,397,768 1,641,455
Disaridan saglanan hizmetler 1,024,475 866,866
Amortisman ve itfa pay1 (Dipnot 18) 705,803 661,040
Enerji giderleri 554,823 255,300
Kira giderleri 234,108 213,267
Kidem tazminatlart (Dipnot 24) 181,946 347,090
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 165,957 190,381
Seyahat giderleri 134,176 111,767
Temsil ve agirlama giderleri 123,807 82,931
Bakim onarim giderleri 118,331 82,081
Vergi giderleri (kurumlar vergisi harig) 83,740 165,232
Diger 469,526 647,377
Toplam 8,894,505 8,475,533
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30 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderlerin dagilinu

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Direkt madde maliyeti (Dipnot 13) 21,705,073 21,367,217
Nakliye ve ihracat giderleri 14,566,318 14,755,377
Personel giderleri 7,806,397 7,178,544
Amortisman ve itfa paylar1 (Dipnot 18 ve 19) 4,667,164 4,415,881
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4,593,891 3,666,484
Enerji giderleri 3,985,639 4,152,321
Reklam ve ilan giderleri 3,569,826 2,720,758
Danismanlik ve istisare iicretleri 1,397,768 1,641,455
Kira giderleri 695,666 717,044
Bakim ve onarim giderleri 428,672 335,173
Kidem tazminatlart (Dipnot 24) 189,249 366,871
Haberlesme 165,957 190,381
Seyahat giderleri 134,176 111,767
Temsil ve agirlama giderleri 123,807 82,931
Sigorta primleri 91,784 328,719
Vergi, resim ve harclar 83,740 165,232
Diger 3,033,319 6,984,948
Toplam 67,238,446 69,181,103

31 DIiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/ GIDERLER

a)  Diger faaliyetlerden gelirler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:
31 Aralk 2010 31 Aralik 2009

Temettii geliri (Dipnot 37.ii.j) 920,228 647,239
Maddi duran varlik satis karlari 125,700 --
Dava karsilig1 iptali -- 79,757
Diger 508,137 116,663
Toplam 1,554,065 843,659
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DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER (Devam)

b)  Diger faaliyetlerden giderler

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Bagis ve yardimlar 309,480 569,046
Kira ve su giderleri gecikme faizi karsilig1 (Dipnot 22) 129,717 171,806
Stipheli alacak karsilik giderleri (Dipnot 10.a) 26,499 44,510
Stok deger diisiiklugii -- 95,043
Maddi duran varlik satis zararlari - 73,671
Diger 52,209 13,338
Toplam 517,905 967,414

2010 y1l1 igerisindeki bagis ve yardimlarin 250,000 TL tutarindaki kismu iliskili taraflara yapilmistir

(2009: 210,530 TL) (Dipnot 37.ii.1).

FINANSAL GELIRLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Mliskili taraflardan kefalet gelirleri 836,310 1,447,766
Faiz geliri 804,973 307,767
Kur farki geliri 432,452 245,265
Vade farki geliri 94,495 91,136

Diger 11,380 136,552
Toplam 2,179,610 2,228,486

FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Vade farki ve banka komisyon giderleri 281,151 109,136
Faiz gideri 154,659 230,063
Kur farki gideri 152,386 348,360
Diger 7,196 3,183
Toplam 595,392 690,742
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SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (2009: Yoktur).
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsiligt
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Odenecek kurumlar vergisi karsiligt 922,602 1,864,374
Tenzil: pesin 6denen kurumlar vergisi (1,133,361) (1,719,924)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii/(Pesin 6denen vergi(*)) (210,759) 144,450

(*) Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 210,759 TL tutarinda pesin 6denen kurumlar vergisi
olustugundan ilgili tutar pesin 6denen vergi olarak kisa vadeli diger alacaklara siiflandirilmistir
(Dipnot 11.a)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 yili i¢in %20’dir (2009: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancia vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanglarinin %75’1 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2009: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar iizerinden %20 (2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aymn 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2009: 17) inci giinii aksamina kadar dderler.
Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca
da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

43



35

Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asagida aciklanmigtir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazancglan (yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazan¢larinin %75°lik kismu ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclart kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kat/ (zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Yatirum indirimi

8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Anayasa Mahkemesi
kararina gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlar1 ile 2006
oncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitlinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda
da kullanilabilecek olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir Vergisi
Kanunu'nun miilga 19 uncu maddesi kapsamindaki yatirim harcamalarimin yiizde 40’indan yatirim
indirimi istisnasi olarak yararlanilabilecektir. Sirket, 1,053,653 TL tutarindaki kullanilmamis yatirim
indirimini cari donemde olusan kazancindan indirmek suretiyle 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla
kullanmustir.

Transfer fivatlandirmasi

Kurumlarn iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap doénemi icerisinde iligkili kisiler ile
yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazang 13 iincii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii
itibartyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarillan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha o©nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi icin oOrtiilii
kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida ozetlenmistir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Cari donem kurumlar vergisi gideri (922,602) (1,796,635)
Ertelenen vergi geliri 344,922 452,781
Toplam vergi gideri (577,680) (1,343,854)

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

% 31 Aralik 2010 % 31 Aralik 2009
Dénem kari 3,789,250 6,142,831
Vergi gideri 577,680 1,343,854
Vergi oncesi kar 4,366,930 7,486,685
Yiriirliikkteki vergi orani kullanilarak
hesaplanan vergi (20) (873,386) (20) (1,497,337)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi
etkisi (1) (56,039) (1) (84,543)
Vergi matrahindan indirilen tutarlarin etkisi 5 200,800 2 176,866
Gecmis y1l Kurumlar Vergisi karsiligi
diizeltmesi - 6,007 1 67,739
Yatirim indirimi 5 210,731 - -
Mahsup edilen ge¢mis yil zararlari 1 25,941 -- --
Diger 2) (91,734) -- (6,579)
Toplam vergi gideri (13) (577,680) (18) (1,343,854)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilancodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden bilanco tarihi itibariyla yasalagsmis
vergi oranlarimi kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar
iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in
uygulanan oran %20’ dir (2009: %?20).

45



Pmar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir/
(Indirilebilir) birikmis gecici Ertelenmis vergi varliklary/
farklar (yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Yeni ekonomik Omiirler iizerinden
hesaplanan amortisman farki 8,588,258 7,959,062 (1,717,652) (1,591,812)
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin
yeniden degerlemesi 6,751,851 7,203,482 (1,350,370) (1,440,696)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlemesi 5,691,348 7,022,553 (1,138,270) (1,404,511)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin endeksleme etkisi 1,607,837 2,327,123 (319,370) (463,227)
Satilmaya hazir finansal varliklar makul
deger fonu 13,353,905 9,354,861 (287,877) 9,474
Arazi ve arsalarin yeniden degerlemesi 5,020,437 5,020,437 (251,022) (251,022)
Makine, tesis ve cihazlarin deger
dusiiklugii (27,373) (37,606) 5,475 7,521
Kidem tazminati1 karsilig (745,890) (619,602) 149,178 123,921
Diger (449,626) (714,001) 89,923 142,796
Ertelenmis vergi varliklari 244,576 283,712
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (5,064,561) (5,151,268)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri- net (4,819,985) (4,867,556)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2010 2009
1 Ocak (4,867,556) (5,167,960)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 344,922 452,781
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonuna verilen (297,351) (152,377)
31 Aralhik (4,819,985) (4,867,556)

36 ADi VE SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen adi ve seyreltilmis hisse basina kazang, net karin ilgili yil
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler™)
sermayelerini arttirabilir. Adi ve seyreltilmis hisse basina kazanc¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse

ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
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ADI VE SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC (Devami)

Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Adi ve seyreltilmis hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin sz
konusu donemdeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Net donem kar1 A 3,789,250 6,142,831
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (Dipnot 27) B 12,789,345 12,789,345
Nominal degeri 1 TL olan adi ve seyreltilmis hisse

basina kazang/ (kayip) A/B 0.2963 0.4803

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
i) Mliskili taraflarin bakiyeleri

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yatas 708,009 754,925
DYO Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“DYO
Boya”) 236,138 350,504
Camli Yem, Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Caml
Yem”) 45,207 3,242
YBP 43,012 --
Diger 25,950 77,399
1,058,316 1,186,070
Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman geliri (136) (1,214)
Toplam 1,058,180 1,184,856

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama
faiz oran1 yillik %6.50 (2009: %7.03) olup ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2009: 1 ay).

Sirket’in alacaklar1 temel olarak pet sise su ve damacana su satiglarindan dogmaktadir. Not 1°de
aciklandig tizere Sirket, iiretmekte oldugu iriinlerin yurti¢i satis ve dagitimini kendi satis kadrolar
araciligi ile yurtdis: satis ve dagittmini ise Yagar Grubu sirketlerinden Yatas aracilifiyla yapmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla iligkili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplami 908,507 TL
(2009: 1,091,097 TL) olup ortalama gecikme siiresi 2 aydir (2009: 1 aydir).
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ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

i) Mliskili taraflarin bakiyeleri (Devami)

b) dliskili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding 6,372,543 7,391,425
YBP 29,463 8,515
Camli Yem 26,278 65,502
DYO Boya 24,577 176,776
Diger 9,499 75,109
Toplam 6,462,360 7,717,327

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in Yasar Holding’ten 5.301.497 TL (2009: 7.080.000 TL)
tutarinda ticari olmayan ve aymi sartlarda devredilen kredilerden kaynaklanmayan diger alacaklari

mevcut olup, s6z konusu alacaklar icin uygulanan faiz oram 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla yillik
%10’dur (2009: %10).

Iligkili taraflardan diger alacaklar, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantdr oldugu kredilerin finansman temini ve kefalet
komisyon bedellerinden olugsmaktadir (Dipnot 22).

¢) lliskili taraflara ticari borclar

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibaryla, iligkili taraflara ticari borclar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding 323,108 194,337
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex™) 294,837 195,515
Yatas 18,531 204,810
Diger 12,738 19,361
899,214 614,023

Tenzil: Vadeli aliglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal giderler (13,267) (34,374)
Toplam 635,947 579,649

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirlikli ortalama
faiz oran1 yillik %6.50 (2009: %7.02) olup ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (2009: 3 ay).

d)  iliskili taraflara diger borclar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, iligkili taraflara diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Yasar Universitesi (Dipnot 37.ii.j) 250,000 --
Diger 9,956 7,813
Toplam 259,956 7,813
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ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
ii)  Iliskili taraflar ile olan islemler
a) lliskili taraflara yapilan mal satislan
31 Aralik 2010 ve 20009 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflara yapilan mal satislar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yatas 3,454,207 3,875,163
Diger 402,732 385,587
Toplam 3,856,939 4,260,750

b) 1liskili taraflara yapilan hizmet satislari

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara yapilan hizmet satislar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding 175,815 184,734
Diger 30,351 22,814
Toplam 206,166 207,548

c) Mliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflardan yapilan hizmet alimlari

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding 1,458,187 1,601,286
Yatas 243,851 262,821
Pinar Siit 176,648 50,721
YBP 119,312 134,526
Bintur 108,205 118,276
Yadex 104,237 195,516
Diger 83,392 143,342
Toplam 2,293,832 2,506,488

Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlar1 danismanlik ve istisare hizmet bedellerinden olusmaktadir.
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ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
ii) Iliskili taraflar ile olan islemler (Devam)
d) lliskili taraflardan yapilan duran varhk ahmlari

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflardan yapilan duran varlik
alimlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

YBP 1,398 --

Toplam 1,398 --

e) Iliskili taraflara finansal giderleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara finansal giderleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Yasar Holding 21,501 13,728
Yatas 14,512 --
Toplam 36,013 13,728

) Iliskili taraflardan finansal gelirleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflardan finansal gelirleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Yasar Holding 1,216,743 1,226,606
YBP 91,145 74,514
DYO 80,150 385,604
Viking Kagit 46,745 102,457
Diger 65,419 125,741
Toplam 1,500,202 1,914,922

Dipnot 22’de agiklandig: iizere, finansman gelirleri, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan
ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantér oldugu kredilerin kefalet
gelirlerinden olusmakta olup ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet komisyon orani %0.50dir
(2009: %0.75). Sirket bahsi gecen kredi kefaletine istinaden, ayrica %0.50 (2009: %0.75) oraninda
finansman komisyonu da yansitmaktadir.
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ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
ii) Iliskili taraflar ile olan islemler (Devam)
J) Iliskili taraflardan temettii gelirleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflardan temettii gelirleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

YBP (Dipnot 31.a) 920,228 647,239

Toplam 920,228 647,239

k) Odenen temettiiler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflara 6denen temettiiler asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yasar Holding 3,076,372 1,053,005
Halka acik kisim 1,486,728 371,192
Pinar Siit 403,974 100,881
YBP 36,717 9,169
Toplam 5,003,791 1,534,247

)] Iliskili taraflara yapilan bagslar
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara yapilan bagislar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Yasar Universitesi 250,000 200,000
Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakf1 - 10,530
Toplam 250,000 210,530

m) Iliskili taraflara verilen kefaletler

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis
oldugu 101,059,000 Avro ve 275,000,000 USD karsilig1 632,229,997 TL tutarindaki kredilere (31
Aralik 2009: 286,289,000 Avro karsilig1 618,470,127 TL), grup sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla
kefalet vermistir (Dipnot 22.b).
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ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
n)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, operasyonel bagkan, genel miidiir, direktér ve yonetim kurulu iiyelerinden
olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Kisa vadeli faydalar 531,802 680,625
Kar pay1 ve performans ikramiyesi 16,320 304,550
Diger uzun vadeli faydalar 1,995 4,111
Isten ayrilma ile ilgili faydalar -- 164,046
Toplam 550,117 1,153,332

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden 6tiirii, kur, nakit akim ve faiz oran risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in {iist diizey yoOnetimi ve finans boliimii tarafindan
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri géz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

o Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi

o Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Finansal varliklar elinde bulundurmak, kars tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her satis isleminde bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak yoOnetmektedir. Sirket, bayilerden ve direkt
miisterilerden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile simirlayarak ve
teminat tutarlarint sik araliklarla giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal posizyonu, gecmis tecriibeler ve diger
faktorler gbz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ayrica, Sirket
yurtdis1 satiglarin1 grup sirketi olan Yatas aracilifiyla gerceklestirmekte olup soz konusu alacaklarin
takibi Yatas araciligiyla yapilmaktadir.

52



Pimnar Su Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

31 Aralik 2010: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
. . Bankalardaki
Hiskili Diger Hiskili Diger Mevduat
ve Diger
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Alacaklar Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1,058,180 8,019,771 6,462,360 717,824 913,425 17,171,560
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnmg kism 5,124,967 5,124,967
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 149,673 6,063,326 6,372,543 717,824 913,425 14,216,791
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigtine ugramamus varliklarin
net defter degeri (4) 908,507 1,956,445 89,817 - - 2,954,769
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 667,473 - - - 667,473
- Deger diistikliigii (-) - (667,473) - - - (667,473)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger distiklugii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu

E. Bilan¢o dig1 kredi riski iceren unsurlar
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2009: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Mevduat
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar ve Diger Alacaklar Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1,184,856 6,306,318 7,717,327 31,632 726,491 15,966,624
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism 4,965,434 4,965,434

A. Vadesi gecmemis yada deger dusiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 93,760 5,591,309 7,391,425 31,632 726,491 13,834,617
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri (4) 1,091,097 715,009 325,902 - - 2,132,007
- Teminat, vs ile giivence altina alinmg kismu -- -- -- -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 648,415 -- -- -- 648,415
- Deger diistikliigti (-) - (648,415) - -- -- (648,415)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
- Deger diistiklugii (-) -- -- -- -- -- --
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

@) Sirket’in alacaklar1 temel olarak pet sise su ve damacana su satislarindan dogmaktadir.

(2)  Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmanustir.

3) Yoktur.

(4)  Sirket yonetimi gecmis deneyimini g6z Oniinde bulundurarak vadesi ge¢mis finansal varliklarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini ongérmekte
olup ilgili tutarlarin yaslandirmas1 asagidaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)
Alacaklar
31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 1,283,613 5,181 1,288,794
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 1,177,656 58,358 1,236,014
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 403,683 26,278 429,961
Teminat ile giivence altina alinmis kisnu -- -- --
2,864,952 89,817 2,954,769
Alacaklar
31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 1,180,671 8,194 1,188,865
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 5,632 252,206 257,838
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 619,802 65,502 685,304
Teminat ile giivence altina alinmis kisnu -- -- --
1,806,105 325,902 2,132,007

b) Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasmin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yOnetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla finansal yiikiimliiliik tiirleri itibartyla maruz kalinan likidite
riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2010
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Cikislar
Defter Toplanm 3aydan 3-12ay 1-5 yil aras1
Sozlesme uyarinca vadeler: Degeri (=I+II+III) kisa (I) aras1 (II) (I1n
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 3,289,846 3,309,626 493,740 1,656,787 1,159,099
Ticari Borglar 10,265,303 10,322,754 10,127,984 -- 194,770
Diger Borglar 303,179 303,179 303,179 - --

13,858,328 13,935,559 10,924,903 1,656,787 1,353,869

(*)  Sirket yonetimi, igletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akis1 ve donen varliklar1 gbz Oniinde
bulundurarak, séz konusu tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 6denmesinde herhangi bir
giicliikle karsilasilmayacagini ongérmektedir.

31 Aralik 2009
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Cikislar
Defter Toplam 3aydan 3-12ay 1-5yilarasi
Sozlesme uyarinca vadeler: Degeri (=I+II+I1D) kisa (I) arasi (II) (I1I)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 5,308,499 5,360,599 585,456 1,297,763 3,477,380
Ticari Borglar 8,720,774 8,818,900 8,818,900 - --
Diger Borglar 11,018 11,018 11,018 - --

14,040,291 14,190,517 9,415,374 1,297,763 3,477,380

c) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek ic¢in
déviz pozisyonunu dengeleme amacl bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz
pozisyonu ile iligkili kurlar diizenli olarak takip edilmektedir.
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devanu)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
TL ABD Diger TL ABD Diger
Karsihg Dolar1 Avro (TL Karsihgr) Karsihg Dolar1 Avro (TL Karsihg)
1.Ticari Alacaklar 708,009 172,795 215,152 - 637,674 62,256 251,787 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 350,045 130,185 72,607 - 290,484 22,458 118,812 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- - - -- - - -
3. Diger - -- - - -- - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 1,058,054 302,980 287,759 - 928,158 84,714 370,599 -
5. Ticari Alacakalar - -- - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -- - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- - - -- - - -
7. Diger - -- - - -- - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- - -- -- - -- -- -
9. Toplam VarhKklar (4+8) 1,058,054 302,980 287,759 - 928,158 84,714 370,599 -
10. Ticari Borglar (360,672) (5,617) 171,777) - (360,696) (9,860) (160,094) -
11. Finansal Yiikiimliiliikler (1,657,101) - (808,697) - (1,763,621) - (816,378) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (15,805) (10,223) - - (17,607) (11,693) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -- - - -- - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (2,033,578) (15,840) (980,474) - (2,141,924) (21,553) (976,472) -
14. Ticari Borglar (194,769) -- (95,051) - -- - - --
15. Finansal Yiikiimliiliikler (1,580,895) - (771,507) - (3,384,157) - (1,566,522) -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -- - - -- - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -- - - -- - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1,775,664) - (866,558) - (3,384,157) -- (1,566,522) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (3,809,242) (15,840)  (1,847,032) - (5,526,081) (21,553) (2,542,994) --
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - -- - - - - - -
19a. Hedge edilen Toplam Varhk Tutar: - -- - - -- - - --
19b. Hedge edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - -- - - -- - - --
20. Net Yabana Para Varhlik (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (2,751,188) (287,140) (1,559,273) - (4,597,923) 63,161 (2,172,394) --
21. Parasal Kalemler net Yabancu Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+22+3+5+62-10-11-12a-14-15-16a) (2,751,188)  (287,140)  (1,559,273) - (4,597,923) 63,161  (2,172,394) -
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Makul Degeri - -- - - -- - - --
23. fhracat 3,446,161 2,279,336 - - 3,874,472 2,493,281 - -
24. ithalat 866,749 565,074 - - 305,263 199,310 - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2010

ABD Dolar1'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikiimliiliigii

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarmim TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ytikiimliiliigii

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanc1 Paranin
Deger Kazanmasi

44,392

44,392

(319,511)

(319,511)

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

(44,392)

(44,392)

319,511

319,511

Yabanc1 Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanc1 Paranin
Deger Kaybetmesi

Toplam (3+6+9)

(275,119)

275,119

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devanu)

31 Arahk 2009

ABD Dolar1'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikiimliiliigii

5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarmim TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ytikiimliiliigii
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanc1 Paranin
Deger Kazanmasi

9,510

9,510

(469,302)

(469,302)

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

(9,510)

(9,510)

469,302

469,302

Yabanc1 Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanc1 Paranin
Deger Kaybetmesi

Toplam (3+6+9)

(459,792)

459,792
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikkler {izerindeki
etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1,587,868 580,746
Finansal yiikiimliiliikler 1,365,990 2,469,816
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 15,540,311 15,208,501
Finansal yiikiimliiliikler 12,254,345 11,567,270

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
finansal varlik ve yiikiimliiliklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kar1 32,860 TL
daha fazla olurdu (2009: net donem kar1 36,412 TL daha fazla olurdu).

iii) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen pet
sise su ve damacana su sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik
gosteren su fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan sdz konusu fiyatlar yakindan
takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat {izerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici
onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli
toplantilarda izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/ 6zkaynaklar oranini kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara
borg¢lar1 ve diger borglar icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

31 Aralik 2010 31 Aralk 2009

Toplam borglar 14,332,777 14,506,974
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (915,550) (732,075)
Net borg 13,417,227 13,774,899
Toplam 6zkaynaklar 72,725,682 70,238,530
Borg / 6zkaynaklar oram 18% 20%

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmastir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla cgevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigt varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
gosterilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8’de agiklanmustir.

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal ylikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayitli degerleri ile
birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil sonu kurlariyla
cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tantmlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlikk ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 1,095,120 21,590,371 - 22,685,491
Arazi ve arsalar - 5,992,000 - 5,992,000
Binalar ve yeriistii diizenleri -- 12,359,383 -- 12,359,383
Makine, tesis ve cihazlar -- 28,182,943 -- 28,182,943
31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 1,000,480 17,685,967 - 18,686,447
Arazi ve arsalar - 5,945,000 - 5,945,000
Binalar ve yeriistii diizenleri - 13,016,855 - 13,016,855
Makine, tesis ve cihazlar - 30,055,981 - 30,055,981

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (2009: Yoktur).
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