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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARiYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot  denetimden gecmemis  denetimden gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 31.084.164 22.306.530
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.529.595 915.550
Ticari Alacaklar 15.435.073 9.077.951
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 1.759.147 1.058.180
- Diger Ticari Alacaklar 13.675.926 8.019.771
Diger Alacaklar 6.242.159 6.969.426
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 5.914.297 6.462.360
- Diger Alacaklar 327.862 507.066
Stoklar 4.244.781 2.989.992
Diger Donen Varliklar 2.632.556 2.353.611
Duran Varhklar 66.828.535 73.526.659
Diger Alacaklar 1.800 1.800
Finansal Yatirimlar 4 16.023.722 22.685.491
Maddi Duran Varliklar 5 50.665.270 50.680.552
Maddi Olmayan Duran Varliklar 107.023 128.096
Diger Duran Varliklar 30.720 30.720
TOPLAM VARLIKLAR 97.912.699 95.833.189

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2011 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.

1



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARiYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot  denetimden gecmemis  denetimden gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.370.060 15.765.967
Finansal Borg¢lar 6 1.920.869 1.708.951
Ticari Borglar 22.773.534 10.070.533
- [ligkili Taraflara Ticari Borglar 3 753.919 635.947
- Diger Ticari Borglar 22.019.615 9.434.586
Diger Borglar 149.652 303.179
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 3 116.947 259.956
- Diger Bor¢lar 32.705 43.223
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii 76.952 -
Bor¢ Karsiliklar1 15 1.927.922 3.208.858
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 521.131 474.446
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.263.517 7.341.540
Finansal Borclar 6 1.562.667 1.580.895
Ticari Borglar 77.274 194.770
Kidem Tazminat1 Karsilig1 888.507 745.890
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 7 3.735.069 4.819.985
TOPLAM YUKUMLULUKLER 33.633.577 23.107.507
OZKAYNAKLAR 64.279.122 72.725.682
Odenmis Sermaye 8 12.789.345 12.789.345
Sermaye Diizeltmesi Farklari 8 11.713.515 11.713.515
Deger Artis Fonlar1 22.823.847 30.150.929
- Yeniden Degerleme Fonu 5 13.410.398 14.482.577
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Makul Deger Fonu 4 9.413.449 15.668.352
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8 4.180.008 3.671.061
Gecmis Yillar Karlar 11.762.515 10.611.582
Net Dénem Kar1 1.009.892 3.789.250
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 97.912.699 95.833.189

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmemiy

Bagimsiz

denetimden gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Satis Gelirleri 9 63.482.424 25.492.260 56.507.699 21.845.943
Satiglarin Maliyeti 9 (34.234.562) (13.154.017) (27.656.437) (10.317.883)
BRUT KAR 29.247.862 12.338.243 28.851.262 11.528.060
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri 10 (23.146.769) (8.978.845) (18.804.344) (7.188.245)
Genel Yonetim Giderleri 10 (7.205.671) (2.492.344) (6.748.961) (2.287.315)
Diger Faaliyet Gelirleri 11 3.389.062 18.362 1.427.973 73.031
Diger Faaliyet Giderleri 11 (1.938.873) (788.862) (187.412) (35.263)
FAALIYET KARI 345.611 96.554 4.538.518 2.090.268
Finansal Gelirler 12 1.706.128 478.793 1.998.365 495.969
Finansal Giderler 12 (1.128.985) (340.154) (645.139) (280.827)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 922.754 235.193 5.891.744 2.305.410
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/ (Gideri) 7 87.138 (21.542) (891.295) (278.122)
NET DONEM KARI 1.009.892 213.651 5.000.449 2.027.288
Diger Kapsamh (Gider)/ Gelir:
Satilmaya hazir finansal varliklardaki
makul deger (azalis1)/ artig1 - net (6.254.903) (162.240) 355.816 -
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI
(GIDER) / GELIR (6.254.903) (162.240) 355.816 -
TOPLAM KAPSAMLI (GiDER) / GELIiR (5.245.011) 51.411 5.356.265 2.027.288
HiSSE BASINA KAZANC 13 0,0790 0,0167 0,3910 0,1585

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



PINAR SU SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmemis

Satilmaya Kardan
. Sermaye Yeniden hazir finansal ayrilan
Odenmis diizeltmesi degerleme varliklar makul kisitlannis Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklar fonu deger fonu yedekler karlar1 kari ozkaynaklar
1 Ocak 2011 12.789.345 11.713.515 14.482.577 15.668.352 3.671.061 10.611.582 3.789.250 72.725.682
Onceki dénem karmin gegmis yillar
karlarina transferi - - - - - 3.789.250 (3.789.250) -
Yasal yedeklerin ayrilmasi - - - - 508.947 (508.947) - -
Temettii 6demesi (Dipnot 3) - - - - - (3.201.549) (3.201.549)
Toplam kapsaml gelir - - - (6.254.903) - - 1.009.892 (5.245.011)
Amortisman transferi — net (Dipnot 5) - - (1.072.179) - - 1.072.179 - -
30 Eyliil 2011 12.789.345 11.713.515 13.410.398 9.413.449 4.180.008 11.762.515 1.009.892 64.279.122
Bagimsiz denetimden gecmemis
Satilmaya
hazir finansal Kardan
Sermaye Yeniden varhklar istirakler ayrilan
Odenmis diizeltmesi degerleme makul makul kisitlanmis Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklar: fonu deger fonu deger fonu yedekler karlar kar ozkaynaklar
1 Ocak 2010 - isletme birlesmesi oncesi 12.732.754  11.713.515 15.908.845 12.208.737 (60.520) 2.647.909 9.043.116 6.026.286 70.220.642
Isletme birlesmesinden kaynaklanan
degisimler (Dipnot 2) 56.591 - - (242.078) 60.520 184.275 (157.965) 116.545 17.888
1 Ocak 2010-isletme birlesmesi sonrasi 12.789.345 11.713.515 15.908.845 11.966.659 - 2.832.184 8.885.151 6.142.831 70.238.530
Onceki donem karinin birikmis
karlara transferi - - - - - - 6.142.831 (6.142.831) -
Yasal yedeklerin ayrilmasi - - - - - 838.877 (838.877) - -
Temettii 6demesi (Dipnot 3) - - - - - - (5.003.791) - (5.003.791)
Toplam kapsaml1 gelir - - - 355.816 - - 5.000.449 5.356.265
Amortisman transferi — net (Dipnot 5) - - (1.078.618) - - - 1.078.618 - -
30 Eyliil 2010 12.789.345 11.713.515 14.830.227 12.322.475 - 3.671.061 10.263.932 5.000.449 70.591.004

Izleyen dipnotlar ara donem zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi donem kar1 922.754 5.891.744
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 3.629.137 3.484.365
Maddi duran varlik satis kari 11 (117.459) (67.944)
Faiz gelirleri 12 (511.106) (586.478)
Faiz giderleri 12 83.934 104.429
Kidem tazminat1 kargilig1 10 221.826 122.726
Diger gider karsiliklart 1.253.781 468.090
Dava karsiliklar iptali 11 (1.861.766) -
Siipheli alacak karsilig1 gideri 11 112.815 -
Gergeklesmeyen kur fark: gideri/ (geliri) 568.401 (21.633)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler éncesi net nakit 4.302.317 9.395.299
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Diger ticari alacaklardaki artig (5.786.340) (6.007.738)
Stoklardaki artig (1.254.789) (715.950)
Mliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 3 (700.967) (347.374)
Diger kisa vadeli alacaklar ve donen varliklardaki artis (387.452) (574.359)
Diger duran varliklardaki azalig - 76.512
Diger ticari borg¢lardaki artis 12.439.537 6.089.622
Iliskili taraflara ticari borglardaki artis/ (azalis) 3 117.972 (23.812)
[liskili taraflara diger borglardaki (azalis)/ artis (143.009) 2.303
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki artis 74.300 97.409
Tahsil edilen stipheli alacaklar 11 17.370 7.441
Odenen kidem tazminatlari (117.342) (56.658)
Odenen vergiler (226.249) (886.186)
Odenen dava bedelleri 15 (672.951) -
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 7.662.397 7.056.509
Yatirim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 511.106 586.478
Tahsil edilen temettii 3 1.286.250 920.228
[liskili taraflardan diger alacaklardaki artis (738.187) (5.524.500)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alislart (3.916.458) (2.609.358)
Maddi duran varlik satis hasilati 441.135 139.465
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.416.154) (6.487.687)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borg¢lardaki (geri ddeme)/ artis (339.245) 4.196.715
Temettii 6demesi 3 (3.201.549) (5.003.791)
Odenen faiz (83.934) (121.344)
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit (3.624.728) (928.420)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azalis) 1.621.515 (359.598)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 915.550 732.075
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farki degisimi etkisi (7.470) 21.633
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 2.529.595 394.110

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise iiretimi ile
“Pmar Yasam Pinarim” markasi altinda su satiginin gerceklestirilmesidir. Sirket’in iiretim tesisleri
Aydin, Isparta ve Sakarya’da bulunmakta olup, Sirket merkezi [zmir’dedir.

Sirket, tiretmekte oldugu iiriinlerin yurti¢i satis ve dagititmini kendi satig kadrolar1 aracilig ile, yurtdist
satisin1 ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. (“Yatas™) aracihigi ile yapmaktadir
(Dipnot 3).

Halka aciklik orant %31,78 (31 Aralik 2010: %31,78) olan Piar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir. Sirket’in  %58,00
(31 Aralik 2010: %58,00) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”),
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 8).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethibey Caddesi No:120
Alsancak/ [zmir

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor nedeniyle, ara donem finansal tablolarim Onemli Olgiide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel dzellikler tasiyan faaliyetleri bulunmakla birlikte, Sirket’in
satiglart1 hava sicakliklarindaki artislardan olumlu etkilenmekte ve sicaklik artiglar1 ile paralel
mevsimsel degisimler gostermektedir.

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket’in ara donem finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmstir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig"i yiirtirlitkkten kaldirtlmistir.

Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmus 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Bu cergevede Sirket ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z
konusu 6zet finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Ara donem finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, 6zet ara donem finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 gercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigit SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlannmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin
haftalik biiltenlerindeki duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama
getiren duyurular1 uyarinca, isletmelerin toplam déviz yilikiimliiliigiiniin hedge edilme orani ile toplam
ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot 14).

Ara donem Ozet finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi varliklar grubundan arsalar,
binalar ve makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve
yiikiimliikliilerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) cinsinden 6lciilmiis ve sunulmustur.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen o©nemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait yillik finansal tablolardakilerle, asagida belirtilen husus
disinda, tutarlidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklar1 yil sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar1 goz
oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem oOzet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara dénem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmistir.
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a)

b)

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren baslayan muhasebe donemlerinde gecerli olup Sirket
tarafindan uygulanmis, mevcut standart ve yorumlardaki degisiklikler:

UMS 24 (Revize), “Iligkili Taraf Aciklamalar1”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmistir. Yeni
standart 2003 yilinda yaymlanan UMS 24, “iliskili Taraf Aciklamalari”nin yerini almistir. UMS
24 (Revize)’nin uygulanmasi 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan donemler igin
zorunludur. Revize standart iligkili taraf tanimina agiklik getirmekte olup ayrica, kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini aciklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmistir. Degisikligin Sirket’in ara donem finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi olmamistir.

2010 Yillik Gelistirme Projesi kapsaminda, 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan finansal
donemler i¢in gegerli olmak {izere, asagidaki standartlarda degisiklikler:

. UFRS 7 “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”
o UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”
o UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

So6z konusu degisikliklerin, Sirket’in ara donem 06zet finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren baslayan muhasebe donemlerinde gecerli olup Sirket
faaliyetleri ile ilgili olmayan, mevcut standart ve yorumlardaki degisiklikler:

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmas1” 1 Temmuz 2010 tarihinden sonra
baslayan finansal donemler icin gegerlidir. Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayanlar icin, UFRS
7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” da yer alan karsilastirmali 3 seviyeli siniflandirma
aciklamalan ile ilgili gecis kosullarin1 diizenlemektedir.

UFRYK 14, “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baslayan finansal donemler i¢in gecerlidir. Degisiklik, en eski kargilagtirmali donemden baslamak
izere geriye doniik olarak uygulanir. Degisiklik, UFRYK 14’iin, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda
Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullart ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” tizerindeki
beklenmeyen sonuglarini diizeltmek iizere gerceklestirilmistir.

UFRYK 19 “Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinden itibaren gecerlidir. Yorum, bor¢lu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullarini
yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, bor¢clunun alacakliya
ihra¢c edecegi Ozkaynaga dayali finansal araclarla 6denmesine karar verdikleri durumlarin
muhasebelestirilmesine aciklik getirmektedir.
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c)

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklik, fonksiyonel para birimi disinda bir
para biriminde ihrag¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getirmektedir.

2010 Yillik Gelistirme Projesi kapsaminda, 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan finansal
donemler i¢in gegerli olmak iizere, asagidaki standart ve yorumlardaki degisiklikler:

UFRS 1 “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”

UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
UFRYK 13 “Miisteri Sadakat Programlar1”

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve degisiklikler:

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: A¢iklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baslayan
yillik donemler icin gegerlidir. Degisiklikler, transfer islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal
varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu
tizerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmas1 amacini tagimaktadir.

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin
hiperenflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir donemin
ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini aciklamaktadir.

UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik donemler
icin gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Olciilen yatirim amacli gayrimenkullere iliskin
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin dl¢limlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir.

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”’, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik donemler icin gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirliikten kaldirmakta ve
finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini 6ngoérmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik
donemler icin gegerlidir. Degisiklik, diger kapsamli gelir/ gider olarak siniflandirilan kalemlerin
gosterimine iligkindir.

UFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 tarihine kadar gecerli degildir, ancak erken
uygulanmasi miimkiindiir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardiin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araclarin &l¢iimiinde
ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.
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- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik donemler
icin gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi
icin belirleyici unsur kabul etmekte, ayn1 zamanda kontroliin belirlenmesinin zor oldugu
durumlar i¢in ek acgiklamalar getirmektedir.

- UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladig: haklara ve
yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercek¢i bir bakis agisi getirmektedir.
Oransal konsolidasyon yonteminin uygulanmasina olanak vermemektedir.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Aciklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik dénemler icin gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amach
araclar ve diger bilanco dis1 araclar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

- UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler icin
gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimu ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢iim
ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarlilifin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasin
amaclamaktadir.

- UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele
alimmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri icermektedir.

- UMS 28, “Istiraklar ve is ortakliklar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler igin
gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yayinlanmasinin ardindan ©6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili ylikiimliiliikleri icermektedir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ara
dénem o6zet bilangosunu, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 1 Ocak -
30 Eylil 2011 ara hesap donemine ait Ozet kapsamli gelir, nakit akim ve Ozkaynaklar degisim
tablolarii ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap donemi ile karsilikli olarak diizenlemistir.

Ote yandan, Sirket’in 28 Ocak 2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 451’inci maddesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20’nci maddeleri ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:I, No:31 sayili Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi
hiikiimlerine uygun olarak SPK’nin 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.0.13-1873-14494 sayili
izniyle, Birmag Tiiketim Mallar1 Ticaret A.S.’nin tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikkleri ve tiizel
kisiligi sona ermek suretiyle bir biitiin halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle birlesmesine
ve birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina karar verilmistir. Anilan genel kurul toplantisina ait tutanak,
birlesme sozlesmesi ve esas sozlesme tadil metinleri 1 Subat 2010 tarihinde Izmir Ticaret Sicil
Memurlugunca tescil edilmis ve 4 Subat 2010 tarih ve 7494 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmistir.
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DIPNOT 2- OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Bu sebeple, ara donem Ozet finansal tablolarin onceki donemle karsilagtirilabilir olmasi amaciyla,
Sirket’in 1 Ocak 2010 ve 4 Subat 2010 tarihli finansal tablolar ve ilgili dipnotlarinda yer alan tutarlar,
Birmas Tiiketim Mallar1 Ticaret A.S.’nin ayn tarih itibariyle SPK tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlar1 uyarinca hazirladig: finansal tablolan ve ilgili agiklayici dipnotlarinda yer alan
tutarlarla toplanmasi suretiyle yeniden diizenlenmistir. S6z konusu islem dolayisiyla hazirlanan
birlesme sodzlesmesine istinaden hisse degistirme orani 0,1509 olarak tespit edilmistir. Sirket’in
12.732.754 TL olan sermayesi 12.789.345 TL’ye yiikseltilerek, sermaye farkinin etkisi 6zkaynaklar
icinde gecmis yillar karlari hesabinda netlenmistir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: acisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn oziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikligii
diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri iizerinden gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in 6nemli
muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

i) Satumaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gérmiis degerleme yontemleri, yonetimin en
1yi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermekte olup alim/ satim islemlerinin gerceklesmesi
durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik gosterebilir (Dipnot 4).

i)  Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Sirket’in arazi ve arsalari, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerden, arazi ve arsalar hari¢c olmak iizere degerleme yapilan
tarihten bilanco tarihine kadar hesaplanan miiteakip amortisman tutar1 indirilmek suretiyle, Sirket
tarafindan bu degerlerin 30 Eyliil 2011 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklari varsayimiyla,
yeniden degerlenmis degerleri olarak Ozet finansal tablolara yansitilmustir (Dipnot 5). Alim/satim
islemlerinin gerceklesmesi durumunda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gosterebilir.

11



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

iii)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda ddenmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu
farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini
etkileyebilecektir.

DIPNOT 3 - iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
Yatas 1.299.026 708.009
DYO Boya Fabrikalart Sanayi ve Ticaret A.S. (“DYO Boya”) 207.595 236.138
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 110.668 43.012
Camli Yem, Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Camli Yem”) 23.539 45.207
Diger 119.080 25.950
1.759.908 1.058.316
Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (761) (136)
1.759.147 1.058.180

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama
faiz oram yillik %7,30 (31 Aralik 2010: yillik %6,50) olup ortalama vadeleri 1 ay igerisindedir
(31 Aralik 2010: 1 ay).

Sirket’in alacaklar1 temel olarak pet sise su ve damacana su satiglarindan kaynaklanmaktadir. Dipnot
I’de acgiklandigi iizere Sirket iiretmekte oldugu iiriinlerin yurtdisi satislarimi Yatas araciligiyla
yapmaktadir.
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DIPNOT 3 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

b)  Iliskili taraflardan diger alacaklar:
Yasar Holding 5.708.281 6.372.543
YBP 85.663 29.463
DYO Boya 73.693 24.577
Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. (‘“Pinar Siit”) 20.155 5.181
Diger 26.505 30.596
5.914.297 6.462.360

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in Yasar Holding’ten diger alacaklarinin tamamu, ticari olmayan
alacaklar ve iizerinden hesaplanan faiz tahakkuklarindan olugmakta olup séz konusu alacaklar igin
uygulanan faiz orani1 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yillik %9,3’tiir (31 Aralik 2010: %9,0).

Miskili taraflardan diger alacaklar, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis olduklart ve Sirket’in garantdr oldugu kredilerin kefalet ve finansman

komisyon bedellerinden olugmaktadir (Dipnot 15).

c) Iliskili taraflara ticari borclar:

Yasar Holding 568.570 323.108
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex”) 114.629 294.837
Bintur Turizm ve Catering
Hizmetleri A.S. ("Bintur") 65.490 8.679
Yatas 14.683 18.531
Diger 721 4.059
764.093 649.214
Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (10.174) (13.267)
753.919 635.947

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirlikli ortalama
faiz oram yillik %7,30 (31 Aralik 2010: yillik %6,50) olup ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (31
Aralik 2010: 2 ay).

d) Iiliskili taraflara diger borclar:

Yasar Universitesi 62.500 250.000
Diger 54.447 9.956
116.947 259.956
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DIPNOT 3 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

ii)  Iliskili taraflarla yapilan islemler

a) Uriin satislar:

Yatas 4.024.121 1.184.462 3.143.904 873.800
Diger 385.870 159.175 305.099 131.667
4.409.991 1.343.637 3.449.003 1.005.467

Sirket iiretmekte oldugu iriinlerin yurtdis1 satiglarinmi Yatag aracilifiyla gerceklestirmektedir.

b) Hizmet satislari:

Yasar Holding 93.483 27.249 127.827 40.146
Diger 205.418 101.053 1.911 1.911
298.901 128.302 129.738 42.057

c) Hizmet alimlari:

Yasar Holding 990.201 352.366 1.051.504 375.050
Yatas 299.554 89.353 186.547 64.122
Bintur 155.225 38.361 80.559 23.973
Pinar Siit 83.031 21.432 152.293 20.168
YBP 53.225 18.099 73.397 22.989
Yadex 15.958 - 97.420 29.865
Diger 57.788 14.950 75.626 25.457

1.654.982 534.561 1.717.346 561.624

Yasar Holding’ten yapilan hizmet alimlar1 danigmanlik ve istisare bedellerinden olugmaktadir.
d) Bags ve yardimlar:

Yasar Egitim Vakfi 79.500 4.500 - -

79.500 4.500 - -

e) Finansal giderler:

Yasar Holding 11.716 - 10.259 10.259
Yatas - - 14.512 14.512
11.716 - 24.771 24.771
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DIPNOT 3 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

f) Finansal gelirler:

Yasar Holding 953.868 287.420 875.758 277.664
DYO Boya 60.654 35.040 65.726 17.182
YBP 62.797 23.066 71.820 29.428

Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
(“Viking Kagit”) 17.969 17.969 46.745 15.521
Diger 32.174 14.374 57.370 19.050
1.127.462 377.869 1.117.419 358.845

Yasar Holding’ten finansal gelirler, ticari olmayan alacaklara istinaden gerceklesen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. iliskili taraflardan diger finansman gelirleri, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi
piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantdr oldugu kredilerin
kefalet gelirlerinden olusmakta olup ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet komisyon orani %0,50° dir
(31 Aralik 2010: %0,50). Sirket, bahsi gecen kredi kefaletine istinaden, ayrica %0,50 (31 Aralik 2010:
9%0,50) oraninda finansman komisyonu da yansitmaktadir.

g)  Alinan temettiiler:

YBP (Dipnot 11) 1.286.250 - 920.228 -

1.286.250 - 920.228 -

h)  Odenen temettiiler:

Yasar Holding 1.966.672 - 3.076.372 -
Halka acik kisim 949.854 - 1.486.728 -
Pinar Siit 258.095 - 403.974 -
Diger 26.928 - 36.717 -

3.201.549 - 5.003.791 -

Dipnot 8’de aciklandig iizere, Sirket donem karindan Yasar Holding’e Kurucu Intifa Senedi Tahsisati
o0demektedir. 2010 yil1 karindan 6denmesi kararlastirilan 260.000TL tutarindaki Kurucu Intifa Senedi
Tahsisat1 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara doneminde 6denmistir.

i) Verilen kefaletler:
Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis oldugu
75.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD Dolar1 karsiligt 696.135.000 TL tutarindaki kredilere (31

Aralik 2010: 101.059.000 Avro ve 275.000.000 ABD Dolarn karsihigi 632.229.997 TL), grup
sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla kefalet vermistir (Dipnot 15).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

J) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, mali isler direktorii ve yonetim kurulu iiyelerinden olusmakta olup
bu yoneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan

kisa vadeli faydalar 640.240 258.443 401.132 138.010
Yoneticilere saglanan
kar pay1 ve ikramiye 54.046 - 16.320 -
Isten ¢ikarilma nedeniyle
saglanan faydalar 61.239 61.239 - -
Isten ayrilma sonrasi faydalar - - - -
Diger uzun vadeli faydalar 1.444 390 8.080 876
756.969 320.072 425.532 138.886

DIPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar:

30 Evlil 2011 31 Arahk 2010

TL % TL %

YBP ) 13.712.095 4.79 19.882.011 4.79
Desa Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktor

Grubu A.S. (“Desa Enerji”) 1.246.517 6.07 1.239.559 6.07

Viking Kagit 723.320 1.69 1.095.120 1.69

Yatas 341.790 1.76 468.801 1.76

16.023.722 22.685.491

Viking Kagit hisseleri IMKB’de islem gordiigiinden bilanco tarihlerindeki borsa fiyatlar: iizerinden;
YBP, Yatas ve Desa Enerji ise genel kabul gérmiis degerleme teknikleriden birisi olan indirgenmis nakit
akim yonetimi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara yansitilmiglardir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde
kullanilan yillik iskonto ve nihai biiylime oranlar1 asagidaki gibidir:

Do6nem sonu
Iskonto oram biiyiime oram

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010 2011 2010
YBP %11,24 %10,70 %1 %1
Yatas %10,18 %9,68 %0 %0
Desa Enerji %12,24 %11,70 %0 %0

16



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 1 Ocak - 30 Eyliil ara hesap donemi igerisindeki hareketleri asagidaki

gibidir:

2011 2010
1 Ocak 22.685.491 18.686.447
(Deger diisiikliigii)/ Makul deger artisi:
YBP (6.169.916) 434.210
Yatas (127.011) (3.249)
Desa Enerji 6.958 -
Viking Kagit (371.800) (67.600)
30 Eyliil 16.023.722 19.049.808

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun donem icerisinde gerceklesen hareketleri ise

asagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak 15.668.352 11.966.659
Deger diisiikliigii (6.668.727) (70.849)
Makul deger artisi 6.958 434.210
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu degisimi
izerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 7) 406.866 (7.545)
30 Eyliil 9.413.449 12.322.475
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 llaveler  Cikislar Transferler 30 Eyliil 2011
Yeniden degerlenmis deger/ maliyet:
Arazi ve arsalar 5.992.000 - - - 5.992.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 17.342.665 - - - 17.342.665
Makine, tesis ve cihazlar 64.574.254  1.038.171 (67.109) 1.297.725 66.843.041
Tasit araclari 462.822 - - - 462.822
Doseme ve demirbaglar 11.194.621  1.580.562  (408.639) - 12.366.544
Yapilmakta olan yatirimlar - 1.297.725 - (1.297.725) -
99.566.362  3.916.458 (475.748) - 103.007.072
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri (4.983.282)  (565.138) - - (5.548.420)
Makina, tesis ve cihazlar (36.391.311) (2.425.007) 20.133 - (38.796.185)
Tagit araglari (389.414) (35.834) - - (425.248)
Doseme ve demirbaslar (7.121.803)  (582.085) 131.939 - (7.571.949)
(48.885.810) (3.608.064) 152.072 - (52.341.802)
Net defter degeri 50.680.552 50.665.270

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2010
Yeniden degerlenmis deger/ maliyet:
Arazi ve arsalar 5.945.000 - - 5.945.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 17.248.400 73.243 - 17.321.643
Makine, tesis ve cihazlar 63.437.766 1.348.264 (164.282) 64.621.748
Tasit araclari 537.561 37.712 (55.185) 520.088
Doseme ve demirbaslar 10.241.152 1.025.931 (61.450) 11.205.633
97.409.879 2.485.150 (280.917) 99.614.112
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri (4.231.545) (564.672) - (4.796.217)
Makina, tesis ve cihazlar (33.381.785) (2.348.568) 129.766 (35.600.587)
Tasit araclari (456.862) (33.058) 55.185 (434.735)
Doseme ve demirbaglar (6.463.270) (518.817) 24.445 (6.957.642)
(44.533.462) (3.465.115) 209.396 (47.789.181)
Net defter degeri 52.876.417 51.824.931
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doénemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 2.685.081 TL’si (1 Ocak - 30 Eyliil 2010: 2.481.360
TL) tiretim maliyetine, 565.980 TL’si (1 Ocak - 30 Eyliil 2010: 505.968 TL) pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (Dipnot 10.1) ve 378.076 TL’si (1 Ocak - 30 Eyliil 2010: 497.037 TL) genel yonetim
giderlerine (Dipnot 10.ii) dagitilmustir.

Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makina, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme
fonunun 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ve 2010 ara hesap donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 14.482.577 15.908.845
Gecmis yillar karlarina siniflandirilan yeniden degerleme
fonundan dogan amortisman (1.340.224) (1.348.273)
Amortisman transferi iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 268.045 269.655
30 Eyliil 13.410.398 14.830.227

19



PINAR SU SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Agirlikh ortalama
yillik etkin faiz oram (%)

Orijinal para birimi degeri

TL Kkarsihig:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli finansal borglar:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

TL krediler (*) - - 81.014 51.850 81.014 51.850
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari:

Avro krediler (**) 3,27 3,22 731.349 808.697 1.839.855 1.657.101
Toplam kisa vadeli finansal borclar 1.920.869 1.708.951
Uzun vadeli finansal borglar:

Avro krediler (¥*) 3,06 2,42 621.166 771.507 1.562.667 1.580.895
Toplam uzun vadeli finansal borclar 1.562.667 1.580.895

(*) 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle TL kisa vadeli finansal bor¢lar spot krediden olusmaktadir. Spot kredi i¢in faiz 6denmemektedir.

(**) 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Avro krediler, faiz oran1 yillik Euribor + %0,50’ye gore alt1 ayda bir degisen faiz oranli krediler ile faiz oran1 yillik

%4,50 ve %4,86 olan sabit faiz oranli kredileri icermektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - VERGILER

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer
alan vergi geliri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Cari donem kurumlar vergisi (*)  (590.912) (261.128) (1.132.443) (394.840)
Ertelenmis vergi geliri 678.050 239.586 241.148 116.718
Toplam vergi geliri/ (gideri) 87.138 (21.542) (891.295) (278.122)

(*)  Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, 2010 yilina iliskin Kurumlar Vergisi karsilig1 ile s6z konusu yila
ait nihai vergisel sonuclar arasindaki 250.492 TL tutarindaki fark, muhasebenin Onemlilik ilkesi
dahilinde, 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemi igerisinde kapsamli gelir tablosu ile
iligkilendirilmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yilt icin %20°dir (2010: %?20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri i¢in uygulanan oran
%20’dir (31 Aralik 2010: 20%).
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - VERGILER (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliiliikteki vergi oranlart kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimii agsagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy/ (viikiimliiliigii)

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Yeni ekonomik Omiirler iizerinden

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

hesaplanan amortisman farki 8.855.614 8.588.258 (1.771.123) (1.717.652)
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin

yeniden degerlemesi 6.413.128 6.751.851 (1.282.626) (1.350.370)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden

degerlemesi 4.689.849 5.691.348 (937.970) (1.138.270)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin endeksleme etkisi 814.148 1.607.837 (160.632) (319.370)
Satilmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonu 6.692.136 13.353.905 118.989 (287.877)
Arazi ve arsalarin yeniden

degerlemesi 5.020.437 5.020.437 (251.022) (251.022)
Makine, tesis ve cihazlarin

deger diisiikliigi (22.949) (27.373) 4.590 5.475
Kidem tazminati karsilig (888.507) (745.890) 177.701 149.178
Kaynak suyu kullanim

har¢ bedeli karsiligt (1.370.625) - 274.125 -
Diger (464.518) (449.626) 92.899 89.923
Ertelenmis vergi varlig 668.304 244.576
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi (4.403.373) (5.064.561)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri- net (3.735.069) (4.819.985)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak (4.819.985) (4.867.556)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 678.050 241.148
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger fonuna verilen 406.866 (7.545)
30 Eyliil (3.735.069) (4.633.953)
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandig1 kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL olan hisselerini temsil eden kayith sermayesi icin tavan tespit etmistir. Sirket’in
onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Kayitl sermaye tavani (tarihi degeri ile) 50.000.000 50.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ddenmis sermaye 12.789.345 12.789.345

Tirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayitli sermaye
tavanini asabilirler.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icerisindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

Pay Oram Pay Oram
Hissedarlar (%) Pay Tutan (%) Pay Tutan
Yasar Holding 58,00 7.417.546 58,00 7.417.546
Halka arz 31,78 4.064.924 31,78 4.064.924
Pinar Siit 8,77 1.122.150 8,77 1.122.150
YBP 0,80 101.992 0,80 101.992
Hedef Ziraat Tic.ve San. A.S.

(“Hedef Ziraat™) 0,09 11.318 0,09 11.318
Yatas 0,03 3.773 0,03 3.773
Diger 0,53 67.642 0,53 67.642

100,00 12.789.345 100,00 12.789.345
Sermaye diizeltmesi farklari 11.713.515 11.713.515
Toplam 6denmis sermaye 24.502.860 24.502.860

11.713.515 TL tutarindaki (31 Aralik 2010: 11.713.515 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket
sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki
sermaye tutar1 arasindaki farktan 2003 yili birikmis zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye
kalan tutar1 ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi
yoktur.

Sirket’in onaylanmig ve 0denmis sermayesi nominal beheri 1 Kr olan 1.278.934.500 adet hisseden
olugmaktadir (31 Aralik 2010: 1.278.934.500).

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir. Hisse senetlerinde imtiyaz bulunmamaktadir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin nominal tutar
4.180.008 TL (31 Aralik 2010: 3.671.061 TL) olup 6zleri itibariyle kisitlanmamis olan 11.673.135 TL
tutarindaki “Olaganiistii Yedekler” (31 Aralik 2010: 10.537.483 TL), “Ge¢mis Yillar Karlar1” icerisine
simiflandirilmustir.

Sirket’in 13 Mayis 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
hesaplanan dagitilabilir kar tutar1 iizerinden, 1. temettii ve idare Meclisi Tahsisat1’nin ayrilmasindan
sonra kalan tutardan, Sirket’in esas kurulus s6zlesmesinde ongoriilen %10 oranini agmamak kaydiyla
Kurucu Intifa Senedi Tahsisat1 yapilmustir. Sirket, 2010 yili dagitilabilir net dénem karinin %20’sine
tekabiil edecek sekilde 767.344 TL tutarinda 1.Temettii ve 260.000 TL tutarinda intifa senedi tahsisati
dagitilmas1 ve kalan tutar iizerinden de 2.174.205 TL tutarinda ortaklara 2. temettii olmak iizere

toplam 3.201.549 TL kar dagitilmasi kararlastirilmis olup tamami 6denmistir.

DIPNOT 9 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Yurtici mamiil satiglari 120.462.385 50.050.458 104.313.361 42.855.754
Yurtdisi mamiil satiglari 4.017.194 1.183.279 3.135.858 870.653
Briit Satiglar 124.479.579 51.233.737 107.449.219 43.726.407
Tenzil: Iskontolar (60.666.658) (25.664.683) (50.670.556) (21.776.443)
Iadeler (330.497) (76.794) (270.964) (104.021)
Net Satislar 63.482.424 25.492.260 56.507.699 21.845.943
Satislarin Maliyeti (34.234.562) (13.154.017) (27.656.437) (10.317.883)
Briit Kar 29.247.862 12.338.243 28.851.262 11.528.060
DIPNOT 10 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
i. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Nakliye ve ihracat 13.102.526 5.643.612 11.493.325 4.511.378
Reklam 4.558.766 1.359.617 2.696.780 1.201.237
Personel 1.608.220 583.937 1.386.474 472.969
Disaridan saglanan hizmetler 1.565.066 570.639 1.217.997 340.615
Amortisman ve itfa pay1 565.980 196.875 505.968 172.839
Enerji 444.370 172.189 270.872 98.522
Kira 401.304 132.882 345.745 118.791
Diger 900.537 319.094 887.183 271.894
23.146.769 8.978.845 18.804.344 7.188.245
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - FAALIYET GIDERLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
ii. Genel yonetim giderleri:
Personel 3.425.438 1.139.587 2.768.157 851.722
Danismanlik ve istisare licretleri  1.001.381 359.765 1.269.372 469.703
Disardan saglanan hizmetler 801.991 279.125 758.011 283.868
Amortisman ve itfa pay1 378.076 111.184 497.037 166.867
Enerji 235.984 83.920 328.170 137.409
Kidem tazminatlari 221.826 107.591 122.726 17.737
Kira 215.809 72.540 174.520 58.431
Haberlesme ve bilgi islem 132.833 47.527 119.194 42.027
Diger 792.333 291.105 711.774 259.551
7.205.671 2.492.344 6.748.961 2.287.315
DIiPNOT 11 - DiGER GELIiRLER/ GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
i. Diger faaliyetlerden gelirler:
Dava karsiligr iptali (Dipnot 15.a) 1.861.766 - - -
Temettii geliri 1.286.250 - 920.228 -
Maddi duran varlik satis kar1 117.459 13.859 67.944 42.236
Siipheli alacak karsilig1 iptali 17.370 - 7.441 -
Bayi tazminat geliri - - 152.500 4.197
Diger 106.217 4.503 279.860 26.598
3.389.062 18.362 1.427.973 73.031
ii. Diger faaliyetlerden giderler:
Kaynak suyu kullanim
harg bedeli (Dipnot 15.a) (1.544.401) (776.305) - -
Bagis ve yardimlar (114.282) (6.163) (37.948) (352)
Siipheli alacak karsilik giderleri (112.815) (6.012) - -
Diger (167.375) (382) (149.464) (34.911)
(1.938.873) (788.862) (187.412) (35.263)
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - FINANSAL GELIiRLER VE GIDERLER

Finansal Gelirler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Kefalet geliri 742.264 255.210 604.992 198.246
Faiz geliri 511.106 103.086 586.478 203.917
Kur farki geliri 256.180 114.963 625.739 91.474
Diger 196.578 5.534 181.156 2.332

1.706.128 478.793 1.998.365 495.969

Finansal Giderler:

Kur farki gideri (765.802) (273.590) (287.045) (189.188)
Banka komisyonlar1 (123.221) (30.184) (147.995) (47.449)
Faiz gideri (83.934) (32.009) (104.429) (37.268)
Diger (156.028) (4.371) (105.670) (6.922)

(1.128.985) (340.154) (645.139) (280.827)

DIPNOT 13 - HISSE BASINA KAZANC

Ara donem 0zet kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilmistir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler™)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basimna kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse bagina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikl ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Net donem kar1 A 1.009.892 213.651 5.000.449 2.027.288
Cikarilmig adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi B 12.789.345 12.789.345 12.789.345 12.789.345

Nominal degeri 1 TL olan 100 adet
hisse basina kazan¢ A/B 0,0790 0,0167 0,3910 0,1585

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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PINAR SU SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TL ABD Diger TL ABD Diger
Kargihig Dolari Avro (TL Karsilig1) Karsilhigi Dolart Avro (TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 1.099.175 172.263 268.449 105.961 708.009 172.795 215.152 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa.
Banka hesaplar1 dahil) 65.498 25.641 3.951 8.243 350.045 130.185 72.607 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.164.673 197.904 272.400 114.204 1.058.054 302.980 287.759 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.164.673 197.904 272.400 114.204 1.058.054 302.980 287.759 -
10. Ticari Borglar (323.581) (12.141) (117.841) (4.725) (360.672) (5.617) (171.777) -
11. Finansal Yiikiimliilikler (1.839.855) - (731.349) - (1.657.101) - (808.697) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler (18.320) (9.928) - - (15.805) (10.223) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (2.181.756) (22.069) (849.190) (4.725) (2.033.578) (15.840) (980.474) -
14. Ticari Borglar (77.275) - (30.717) - (194.769) - (95.051) -
15. Finansal Yiiktimliilikler (1.562.667) - (621.166) - (1.580.895) - (771.507) -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.639.942) - (651.883) - (1.775.664) - (866.558) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (3.821.698) (22.069) (1.501.073) (4.725) (3.809.242) (15.840) (1.847.032) -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilii-k Tutar1 - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/

Varlik Pozisyonu (9+18+19) - - - - - - - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (2.657.025) 175.835 (1.228.673) 109.479 (2.751.188) 287.140 (1.559.273) -
22. Doviz Hedge’i Icin Kullamlan Finansal

Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. 1hracat 4.017.194 2.491.984 - - 3.446.161 2.279.336 - -
24. Ithalat 2.238.282 1.375.627 - - 866.749 565.074 - -
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PINAR SU SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

30 Eyliil 2011 Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ (yiikiimliiligii) 32.447 (32.447) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismui (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 32.447 (32.447) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net (ylikiimliiligii)/ varlig (309.047) 309.047 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (309.047) 309.047 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ ylikiimlilugii 10.948 (10.948) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 10.948 (10.948) - -
TOPLAM (3+6+9) (265.652) 265.652 - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiligiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Aralik 2010 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varligy/ (yiikiimliiligii) 44.392 (44.392) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismui (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 44.392 (44.392) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net (yikiimliligii)/ varlig: (319.511) 319.511 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (319.511) 319.511 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ yiikkiimliiligii - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) (275.119) 275.119 - -
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010

a)  Kisa vadeli borg¢ karsiliklar::

Kaynak suyu kullanim harg¢ bedeli 1.424.247 -
Damacana zayi bedeli gider karsiligi 186.025 -

Donem karindan iist diizey yoneticilere saglanacak
kar pay1 ve ikramiye karsilig1 220.000 220.000
Dava karsilig - 2.534.717
Kideme tesvik ikramiyesi 86.400 79.306
Reklam ve promosyon gider karsiligi - 100.000
Maliyet gider karsilig1 - 253.234
Diger 11.250 21.601
1.927.922 3.208.858

30 Eylil 2011 tarihi itibari ile, Aydin Bozdogan Belediyesi, Belediye Gelirleri Kanunu'nun 63.
Maddesi geregince vermis oldugu denetim hizmetlerinin karsiliginda, toplam 1.544.401 TL tutarinda
kaynak sular1 kullanim harg bedelini Sirket’e teblig etmis olup s6z konusu tutarin 163.514 TL’si Sirket
tarafindan odenmigtir. Sirket, s6z konusu kaynak suyu kullanim har¢ bedeline istinaden, Aydin
Bozdogan Belediyesi aleyhine dava agmis olup 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle dava devam etmektedir.

Dava kargiliklar, 11 Ozel Idare Miidiirliigii ile dava konusu olan kira ve kaynak suyu kullanim
bedellerine iligkindir. 11 Ozel idare Miidiirliigii ile dava konusu olan kira ve su giderleri karsiigmin 1
Ocak - 30 Eyliil 2011 ve 2010 ara hesap donemleri icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 2.534.717 2.405.000
Doénem igerisindeki artig - 103.154
Do6nem igerisinde ddenen (672.951) -
Dava karsilig1 iptali (1.861.766) -
30 Eyliil - 2.508.154

Sirket'in , Izmir i1 Ozel idaresi ile dava konusu kira ve su giderleri borcunun, 25 Subat 2011 tarih ve
27857 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren, 6111 sayili "Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiindeki Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun" ("6111 sayili Kanun")
kapsaminda degerlendirilerek yeniden yapilandiriimasi talebi Izmir il Ozel idaresi'nce uygun goriilmiis
olup, bu kapsamda Sirket 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 6111 sayil1 Kanun kapsaminda belirlenen
672.950,81 TL tutarindaki bedeli édemistir. Ge¢mis yillarda konuyla ilgili ayrilan dava karsiliklar
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle iptal edilmis olup s6z konusu 1.861.766 TL diger gelir olarak
muhasebelestirilmistir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

b) Verilen teminatlar:

Kefaletler 696.135.000 632.229.997
Teminat mektuplari 5.146.825 4.925.257
701.281.825 637.155.254

Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis oldugu
75.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD Dolar1 karsiligi 696.135.000 TL tutarindaki kredilere (31
Aralik 2010: 101.059.000 Avro ve 275.000.000 ABD Dolar1 karsihigt 632.229.997 TL), grup
sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla kefalet vermistir (Dipnot 3).
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PINAR SU SANAYI VE TiICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Doviz Cinsi Tutar1 TL karsithgi  Déviz Cinsi Tutar1 TL karsihg:
Sirket tarafindan verilen TRI'ler:
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar TL 5.146.825 5.146.825 TL  4.925.257 4.925.257
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari 696.135.000 632.229.997
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 461.325.000 542.352.497
ABD Dolart  250.000.000  461.325.000  ABD Dolari 250.000.000  386.500.000
Avro - - Avro  76.059.000 155.852.497
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 234.810.000 89.877.500
ABD Dolar 25.000.000 46.132.500  ABD Dolar:  25.000.000  38.650.000
Avro 75.000.000  188.677.500 Avro  25.000.000  51.227.500
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine - - - - -
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - - -
701.281.825 637.155.254
Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in
0zkaynaklarina orani 1083% 869%
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

c) Alian teminatlar:
Teminat mektuplari 11.681.500 10.285.792
Ipotekler 6.802.785 7.709.010
Teminat senedi 1.861.002 1.552.002
Teminat ceki 61.000 112.895
Diger 638.919 697.171
21.045.206 20.356.870

d) Alim taahhiitleri:

Sirket’in yillik 200.000 ton kaynak suyu alim taahhiidii bulunmaktadir.

DIPNOT 16 - BILANCO TARIiHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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