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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Donen Varhklar 41.739.743 28.486.492
Nakit ve Nakit Benzerleri 490.248 1.157.012
Ticari Alacaklar 29.558.419 15.282.172
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 3.240.817 2.294.890
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3 26.317.602 12.987.282
Diger Alacaklar 2.800.834 940.405
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 123.843 429.980
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3 2.676.991 510.425
Stoklar 7.185.327 7.588.210
Pesin Odenmis Giderler 683.146 782.571
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 7 2.391 2.090
Diger Donen Varliklar 1.019.378 2.734.032
Duran Varhklar 102.760.252 101.420.523
Finansal Yatirimlar 4 24.472.324 24.499.401
Diger Alacaklar 1.800 1.800
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.800 1.800
Maddi Duran Varliklar 5 75.704.480 76.628.365
Maddi Olmayan Duran Varliklar 301.906 229.056
Pesin Odenmis Giderler 2.279.742 61.901
TOPLAM VARLIKLAR 144.499.995 129.907.015

1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap donemine ait finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim

Kurulu tarafindan 30 Nisan 2014 tarihinde onaylanmistir.

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.837.524 35.008.737
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10.439.597 1.572.827
- lligkili Olmayan Taraflara Kisa
Vadeli Bor¢glanmalar 6 10.439.597 1.572.827
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3.396.936 3.419.777
- lligkili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli
Borc¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3.396.936 3.419.777
Ticari Borglar 31.387.230 26.543.198
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 3 830.398 1.226.771
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30.556.832 25.316.427
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 329.707 268.492
Diger Borglar 2.005.228 2.153.913
- lligkili Taraflara Diger Borglar 3 1.600.241 1.539.114
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borg¢lar 404.987 614.799
Ertelenmis Gelirler 2.357.452 496.921
Kisa Vadeli Karsiliklar ] 1.921.374 553.609
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 253.242 255.633
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.668.132 297.976
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 22.350.625 21.965.534
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 11.558.499 12.303.200
- lliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 11.558.499 12.303.200
Ticari Borglar 6.054.782 4.820.265
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6.054.782 4.820.265
Uzun Vadeli Karsiliklar ) 1.931.546 1.971.080
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.931.546 1.971.080
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 7 2.805.798 2.870.989
TOPLAM YUKUMLULUKLER 74.188.149 56.974.271
OZKAYNAKLAR 70.311.846 72.932.744
Odenmis Sermaye 8 12.789.345 12.789.345
Sermaye Diizeltme Farklar1 8 11.713.515 11.713.515
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 23.028.646 23.350.623
- Maddi Duran Varliklar
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari 5 23.413.291 23.749.585
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olctim Kay1plar (384.645) (398.962)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 16.829.281 16.850.943
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Makul Deger Fonu 4 16.829.281 16.850.943
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8 4.180.008 4.180.008
Gegmis Yillar Karlart 4.384.604 12.689.795
Net Donem(Zarar1)/ Kari (2.613.553) (8.641.485)
TOPLAM KAYNAKLAR 144.499.995 129.907.015

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olustururlar.



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ve 2013 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Hasilat 9 29.231.719 24.438.412
Satiglarin Maliyeti (-) 9 (17.708.622) (13.818.641)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 11.523.097 10.619.771
BRUT KAR 9 11.523.097 10.619.771
Pazarlama Giderleri (-) 10 (10.976.133) (8.967.312)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 10 (2.933.596) (2.940.174)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 19.793 13.244
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 11 (259.919) (173.140)
ESAS FAALIYET ZARARI (2.626.758) (1.447.611)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12 195.822 613.329
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 12 (874) (2.157)
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET ZARARI (2.431.810) (836.439)
Finansman Gelirleri 13 855.125 677.670
Finansman Giderleri (-) 13 (1.100.224) (524.955)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI (ZARARI)/ KARI (2.676.909) (683.724)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) 63.356 (89.229)
- Dénem Vergi Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri 7 63.356 (89.229)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (2.613.553) (772.953)
DONEM ZARARI (2.613.553) (772.953)
Pay Basina (Kayip)/ Kazang (0,2044) (0,0604)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina
Kayip 14 (0,2044) (0,0604)
DiIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 14.317 (41.649)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplart 17.896 (52.061)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler (3.579) 10.412
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (3.579) 10.412
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (21.662) -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Makul Deger Artist (27.077) -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 5.415 -
- Ertelenmis Vergi Geliri 5.415 -
DiGER KAPSAMLI GELIiR/ (GiDER) (7.345) (41.649)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (2.620.898) (814.602)

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2014 ve 2013 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilmayacak siniflandirilacak
birikmis birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler gelirler veya giderler
Yeniden Tanimlanms Kardan
Sermaye Degerleme ve Fayda Planlan Satilmaya Hazir Ayrilan Gecmis
Odenmis Diizeltme Olgiim Yeniden Olgiim Finansal Varhklar Kisitlanmis Yillar Net Déonem
Sermaye Farklarn Kazanclari Kayiplari  Makul Deger Fonu Yedekler Karlari  (Zaran)/ Kann  Ozkaynaklar

ONCEKI DONEM
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler

(donem bagi) - 6nceden raporlanan 12.789.345  11.713.515 24.073.850 - 14.339.007 4.180.008  10.939.662 116.170 78.151.557
Muhasebe politikalarmdaki

degisikliklere iligskin diizeltmeler (Dipnot 2) - - - (196.692) - - (74.259) 270.951 -
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler

(donem bagi) - yeniden diizenlenmis 12.789.345  11.713.515 24.073.850 (196.692) 14.339.007 4.180.008  10.865.403 387.121 78.151.557
Onceki dénem zararmin gegmis yillar

karlaria transferi - - - - - - 387.121 (387.121) -
Toplam kapsaml gelir - - - (41.649) - - - (772.953) (814.602)
Amortisman transferi — net (Dipnot 5) - - (329.262) - - - 329.262 - -
31 Mart 2013 itibariyle

bakiyeler (dénem sonu) 12.789.345  11.713.515 23.744.588 (238.341) 14.339.007 4.180.008  11.581.786 (772.953) 77.336.955
CARI DONEM
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler

(donem basr) 12.789.345  11.713.515 23.749.585 (398.962) 16.850.943 4.180.008  12.689.795 (8.641.485) 72.932.744
Onceki dénem karmnin gegmis yillar karlarina transferi - - - - - - (8.641.485) 8.641.485 -
Amortisman transferi — net (Dipnot 5) - - (336.294) - - - 336.294 - -
Toplam kapsaml gelir - - - 14.317 (21.662) - - (2.613.553) (2.620.898)
31 Mart 2014 itibariyle

bakiyeler (dénem sonu) 12.789.345  11.713.515 23.413.291 (384.645) 16.829.281 4.180.008 4.384.604 (2.613.553) 70.311.846

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ve 2013 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Donem Kkary/ zarari (2.613.553) (772.953)
Doénem net kary/ zarar1 mutabakati
ile ilgili diizeltmeler 2.477.166 1.509.425
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler (63.356) 89.229
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1.621.936 1.226.745
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kazangclar ile ilgili diizeltmeler (22.425) -
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 13 (65.922) (128.179)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 13 585.183 137.255
Kidem tazminati karsiligs ile ilgili diizeltmeler 5.311 106.300
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 16 576.221 655.826
Temettt geliri 3 (172.523) (528.157)
Gergeklesmemis yabanci para gevirim
farklar ile ilgili diizeltmeler 12.741 (49.594)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (7.272.586) (7.167.739)
Ticari alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler (13.330.320) (8.477.541)
Stoklardaki artisla ilgili diizeltmeler 402.883 (1.073.964)
[ligkili taraflardan ticari alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler (945.927) 483.997
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (2.570.629) (3.129.589)
Iiskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artisla ilgili diizeltmeler 6.462.182 921.187
[liskili taraflara borglardaki azalisla ilgili dizeltmeler (396.373) 396.282
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 3.105.598 3.711.889
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (629.067) (1.264.824)
Odenen kidem tazminati (44.067) (29.824)
Odenen dava bedelleri ve harglar 16 (585.000) (1.235.000)
Faaliyetlerde Kullanilan Nakit Akislar (8.038.040) (7.696.091)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Alnan faiz 65.922 128.179
Alman temettii 172.523 528.157
Miskili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki artis/(azalis) 306.137 9.828.167
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar (797.662) (1.174.884)
Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girigleri 49.185 33.904
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (203.895) 9.343.523
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri- net 8.099.228 -
Bor¢ ddemelerine iligkin nakit ¢ikislari- net - (2.367.646)
Odenen faiz (585.183) (137.255)
Iligkili taraflara ticari olmayan borglardaki artis 61.126 648.431
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 7.575.171 (1.856.470)
Yabanci Para Cevirim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Azals (666.764) (209.038)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ .
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET AZALIS (666.764) (209.038)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.157.012 561.129
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 490.248 352.091

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise tiretimi ile “Pinar
Yasam Pinarim” markasi altinda su satisinin gergeklestirilmesidir. Sirket’in tiretim tesisleri Aydin, Isparta ve
Sakarya’da bulunmakta olup, Sirket merkezi Izmir’dedir.

Sirket, tiretmekte oldugu tirtinlerin yurti¢i satis ve dagitimini kendi satis kadrolar1 araciligr ile yurtdisi satigini
ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. (“YDT”) aracilig1 ile gergeklestirmektedir (Dipnot 3).

Halka agiklik oran1 %31,78 (2013 : %31,78) olan Pimnar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin pay senetleri Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve paylari, “Borsa istanbul (“BIST”)” da islem gormektedir. Sirket’in
%58,00 (2013 : %58,00) oraninda paya sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagi
konumundadir (Dipnot 8).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi agagidaki gibidir:

Sehit Fethibey Caddesi No:120
Alsancak/ [zmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile ag¢iklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait finansal
tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren Istirakler kanuni
finansal tablolarim1 faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yoOnetmeliklerine uygun olarak
hazirlamistir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar,
binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile taginan finansal varlik
ve yliklimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz almarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast
(“TL”) olarak 6l¢ililmiis ve sunulmustur.



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.1

221

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak 2013 tarihi ile baslayan donem itibariyle Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut
standartlarda degisiklik veya yeni standartlar:

UMS/ TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya c¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar1 daha
sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin gdsterileceginden
bahsetmemektedir.

UMS/ TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yururlikten
kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini 6ngérmektedir. Standart,
gecmis hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda muhasebelestiriimesi hikmini{ icermektedir. Yeni bir
kavram olan yeniden o6lcimi, gelir tablosu yerine diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmesini
icermektedir.

UFRS/ TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler,
0zel amacl araclar ve diger bilanco dis1 araclar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan
tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini igermektedir.

UFRS/ TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS/TFRS’lerde uygulanacak tek bir Ol¢iim ve acgiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UFRS/ TFRS 10, 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, gecis UFRS/ TFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis siirecinde diizeltilmesi gereken Onceki donem mali tablolarma limit getirip karsilastiriimasi
gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirli tutmaktadir. Konsolide yapisi olmayan isletmeler i¢in
degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu UFRS/ TFRS 12°nin ilk defa gegerli olacag tarihe kadar
kaldirmustir.
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b)

UMS/ TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, yeni UFRS/ TFRS 11’in
yayimlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar ve istirakler ile ilgili
yikimliiliikleri igermektedir.

UFRS/ TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gecerli olan dipnot
aciklamalarinin iyilestirilerek UFRS/ TFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler arasindaki
karsilastirilabilirligin arttirilmas1 amacini tagimaktadir.

UFRS/ TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS/ TFRS 1, UMS/ TMS 1, UMS/ TMS 16, UMS/ TMS 32 ve UMS/ TMS 34. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut standartlardaki
degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya finansal tablolar iizerinde
onemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

Heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki degisiklikler,
yeni standartlar ve yorumlar:

UMS/ TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS/ TMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla gilincellenmistir.

UFRS/ TFRS 9 “Finansal Araglar ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin siiflandirilmasi, 6l¢iimii ve
muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS/ TMS 39°da yer alan finansal enstriimanlarin siniflama
ve Ol¢lim prensipleri yerine gelmistir.

UMS 36 (degisiklik), “Varliklarda deger disiikliigi”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramig varligin
eger gercege uygun degeri ile satis maliyetinin farki baz alinarak hesaplanmus ise, geri kazanilabilir
tutari ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

UMS 39 (degisiklik), “Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve 6l¢iimii”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tiirevlerin tecdidi
ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup, belirtilen sartlar saglandig siirece, kanun ve
yonetmelikler sebebiyle tiirevlerin tecdit edilmesi durumunda finansal risklerden korunma
muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasmin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
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2.2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 bir d6nceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal durum
tablosunu (bilangosunu), 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmig finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1
Ocak - 31 Mart 2014 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynaklar degisim
tablolarini isel Ocak - 31 Mart 2013 donemi ile kargilastirmali olarak diizenlemistir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/ 670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari igin 31 Mart 2013
tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim
rehberi yayinlanmigtir. S6z konusu 6rneklerle uyumlu olarak, Sirket’in 31 Mart 2013 gelir tablosunda cesitli
siniflamalar yapilmistir.

2.3 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Hasilat

Satig gelirleri, Uriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul
degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis {iriin yada tamamlanmis hizmetin
satig vergisi harig¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 9).

Hasilat tutar1 giivenilir bir bigimde Sl¢iilebildiginde, isleme iligkin ekonomik faydanin Sirket tarafindan elde
edilmesinin muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Sirket aktivitesiyle ilgili belirli kriterlerin
gergeklesmesi durumunda hasilat olarak kaydedilir. Sirket tahminlerini, miisterinin tiiriinii, islemin tiiriinii ve her
bir kontratin maddelerini dikkate alarak tarihsel sonuglara dayandirir.
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Gelirler asagidaki gibi kaydedilmektedir:
Mal satislari:

Mal satislart Sirket tarafindan {irlinlerin miisteriye teslim edilmesi veya satilmasi, miisterinin bu {irtinleri kabul
etmesi ve ilgili alacaklarin tahsilatinin yapilmasi olasiliginin kesinlesmesi halinde kaydedilir. Sirket politikasi
olarak tirlinler miisterilere iade etme hakkiyla birlikte satilmaktadir. Satisin gerceklestigi anda, bu tarz iadelerin
tahmini i¢in dnceki yillardaki deneyimlerden faydalanilmaktadir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiginda,
Sirket ilgili alacagin tasinan degerini, sz konusu alacagin orijinal etkin faiz oranin1 baz alarak iskonto ettigi
gelecekteki tahmin edilen nakit akisina, geri kazanilabilir degerine indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak
kaydetmektedir.

Temettii geliri:
Temettii gelirleri, Sirket’in temettilyii alma hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.
2.4.2 Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, normal piyasa sartlarindaki tahmini satis fiyatindan {irlinlin tamamlanma ve satis
giderlerinin ¢ikarilmas: sonucu olarak hesaplanmaktadir Stoklarin igerisindeki maliyet unsurlari; tiim satin
alim maliyetleri ile stoklarin kullanimina hazir hale gelmesine kadar olusan is¢ilik ve genel tiretim maliyetleri
(normal isletme kapasitesi dikkate aliarak) gibi diger maliyetlerden olugmaktadir. Stoklarin maliyeti aylik
agirlikli ortalama metoduna gore hesaplanmustir.

2.4.3 Maddi duran varhklar

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme
sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., tarafindan yapilan degerleme caligmalarinda tespit edilen makul
degerlerinden, arazi ve arsalar harig¢ olmak iizere degerleme yapilan tarihten bilango tarihine kadar hesaplanan
miiteakip amortisman tutari indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2013 tarihli makul
degerlerine yaklasik olacaklari varsayimiyla finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii
diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar digindaki,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade
edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden finansal
durum tablosu (bilango) tarihine kadar olan birikmis amortismanlart ve varsa deger diisiikligiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, finansal durum tablosunda
(bilango) 6zkaynaklar grubunda yer alan deger artis fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin bir
onceki donemdeki artiglarina karsilik gelen azaliglar fondan disiilmiis; diger tiim azalislar ise kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Her donem, yeniden degerlenmis varlik tizerinden hesaplanan
amortisman (kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile varligin maliyeti
iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis fonundan ge¢mis yillar karlarina transfer edilmistir.
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Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis
amortisman varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip dénemlerde yeniden degerlenmis net defter
degeri tizerinden takip edilmektedir. Yeniden degerleme tarihi itibariyle, degerleme Oncesi birikmis
amortisman ilgili varligin briit taginan degeri ile netlestirilir ve yeniden degerleme ile tespit edilen makul deger
ilgili varligin yeni tasinan degeri olarak mali tablolara yansitilir.

Amortisman, yeniden degerlenmis ya da elde etme maliyeti ile ifade edilen maddi duran varliklarin {izerinden
ekonomik faydali dmiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman yontemine gore hesaplanmstir (Dipnot
15). Arazi ve arsalar sonsuz dmre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran
varliklarin yaklasik ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 25-45y1l
Makine, tesis ve cihazlar 5-25yil
Tasit araglari Syl
Demirbaslar 5-10y

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen
kapasiteyi karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran
varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar igin
verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar duran varliklar altinda pesin 6denmis giderler altinda
takip edilmektedir. Her raporlama déneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri ve yaklagik ekonomik
Omiirleri gozden gecirilmekte ve gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak yapilmaktadir.

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve
ilgili harcamanin maliyetinin glivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenir
veya ayrt bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir degerlerin, geri
kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diisiikligli icin gdzden
gecirilmektedir (Dipnot 2.4.5). Finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyle varliklarin faydali 6miirleri
gbzden gecirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak
kaydedilirler. Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger béliimlerden bagimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini finansal durum tablosundan
(bilangodan) cikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan Omriiniin veya yenilemenin
kendisinin ekonomik dmriiniin kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 12). Yeniden degerlenmis maddi duran
varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu gecmis yillar
karlarina transfer edilir.
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2.4.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar sinirh ekonomik 6mre sahiptir ve bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve baz1 diger
haklar1 icermektedir. Bu varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici
deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri {izerinden, elde etme tarihinden itibaren 5 yil igerisinde dogrusal
itfa yontemi ile itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayip ve kazanglar
veya bu varliklarla ilgili endekslenmis degerleri tizerinden ayrilan deger diisiikliigl kayiplar ilgili gelir ve gider
hesaplarinda gosterilir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin
edilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, tasinan degerlerinin geri kazanilabilir degerlerinden daha yiiksek
olabilecegini gosteren kosullarda, deger diisiikliigii testine tabi tutulur.

2.4.5 Varhlklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 (Dipnot 7) disinda kalan her bir varlik i¢in her bir finansal durum tablosu
(bilango) tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir finansal durum tablosu (bilango)
tarihinde tahmin edilir. Varhigin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig1 i¢in katlanilacak giderler
dusiildiikten sonraki net rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satilmasi igin
gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Deger dusiikliigi kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diisiikliigiinlin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi i¢in her bir finansal durum tablosu (bilango) tarihinde
asagidaki kriterleri goz 6niinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli dlgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasl,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklari nakit akislarinda
onemli diisiislerin olup olmayacagi.

Sirket, finansal varligin deger disiikliigline ugradigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili finansal
varlik i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayirmakta olup bu degerlendirme her bir finansal durum tablosu (bilango)
tarihi itibariyle yapilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, ilgili finansal varligin kayith degeri ile tahsili
mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gesitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ilgili finansal varligin orijinal etkin
faiz orani esas aliarak indirgenen degeridir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.6 Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar1 tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki net
degerleriyle kaydedilir. Finansal borg¢lar, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kredi
dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 13). Finansal borglarin vadeleri
finansal durum tablosu (bilango) tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikkler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikkler i¢erisinde gosterilmektedir (Dipnot 6). Kredi s6zlesmeleri ve
limitleri i¢in O6denen iicretler, s6z konusu sozlesme kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen
kullanilmasinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda , islem maliyeti olarak yukarida esaslar ¢er¢evesinde
mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin kullanilmasiin muhtemel olmadig1 durumlarda ise , 6denen {icret
likidite hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet olarak pesin d6denen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi
limitinin gegerlilik siiresi boyunca gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren
varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. UMS 23 “Borglanma Maliyetleri” (Revize)’ne gore,
aktiflestirilmeye baslama tarihi 1 Ocak 2009 ya da sonrasinda olan 6zellikli varliklar igin 6zellikli varligin
iktisab1, yapimi ya da tiretimi ile ilgili genel veya belirli borglanma maliyetleri, ilgili varlik 6nemli oranda
kullanima hazir hale gelinceye kadar, s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmesi
gerekmektedir.

2.4.7 Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini, makul deger degisimi kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklar, krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar kategorileri altinda siniflandirmistir. Bahsi gecen siniflandirma ilgili finansal
varligin satin alim amacina bagl olarak yapilmaktadir. Sirket yonetimi, finansal varliklarin siniflandirma
islemini ilgili varliklarin finansal tablolara ilk yansitildig: tarih itibariyle yapmaktadir. Finansal varliklardan
dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Sirket tiim risk ve getirilerini transfer
ettiginde, finansal varliklar defterlerden ¢ikartilir.

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev
olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri finansal durum tablosu (bilango) tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen
varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, finansal
durum tablosunda (bilangoda) ticari diger alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri kalemlerinden
olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, islem tarihindeki, islem masrafi ile birlikte makul degerleri iizerinden
kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden, mevcutsa deger diisiikliigii karsilig: diistilerek gosterilir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan
kisa vadeli krediler ve alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmektedir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden finansal tablolara yansitilir.
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b)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir slire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar, ydnetimin
finansal durum tablosu (bilango) tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde
tutma niyeti olmadikga veya igletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa
ki bu durumda donen varliklar igine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu
finansal araglarin siniflandirmasini satin aldiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak
bu siniflandirmay1 gozden gecirmektedir.

Tiim finansal yatirimlar, ilk kez kayda alinirken varlikla ilgili satin alma masraflar1 (islem maliyeti) da
dahil olmak tizere makul degeri lizerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina
sahip oldugu, kontrol veya 6nemli etkinlige sahip olmadig1 finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi
bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya
tatbik edilebilir olmamas1 nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin
giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden
once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis
elde etme maliyeti lizerinden, mevcutsa, her iki durumda da deger diisiikliigliniin ¢ikarilmasi suretiyle
degerlenmistir. Deger diigiikligii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir (Dipnot 4). Sirket, satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kazang ve kalict (6nemli
tutarda uzun ve siireli olarak) olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan g¢ikarilana kadar
dogrudan ozkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin finansal durum
tablosu (bilango) tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Sirket sdz konusu satilmaya hazir finansal varliklardan temettii almaya hak
kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, diger gelirlerin altinda
muhasebelestirilerek kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip edilen ilgili
kazang veya kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici
olmasi halinde 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmis toplam zarar 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilir. Bu durumda 6zkaynaklardaki makul deger
kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha dnce kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmis deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutar kadar olmalidir.
Ote yandan, s6z konusu satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerinin degisimine istinaden
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilmis bir makul deger degisim fonunun bulunmamasi durumunda,
kalici olan olumsuz farklar dogrudan gelir tablosuyla iliskilendirilir. Kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmig satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmis sermaye
aracglarindaki deger diisiikliikleri ise kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu iizerinden geri
¢evrilemez.

Sirket’in makul deger degisimi kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilen ve vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklari bulunmamaktadir.
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2.4.8. Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan TL’ye g¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda (bilangoda) yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler bilango tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan
kur farklar1 donem karinin belirlenmesinde hesaba alinmustir.

249 Pay basina kazanc/ (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen Pay basina kazang/ (kayip), net déonem karinin/
(zararmin), déonem boyunca bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmugtur
(Dipnot 14). Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

2.4.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu (bilan¢o) tarihi ile finansal
durum tablosunun (bilangonun) yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.11 Karsihiklar, kosullu varhk ve borg¢lar

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde olmayan, bir
veya birden fazla olaym olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olasi varlik ve borglar, kosullu varlik ve
borglar olarak kabul edilmektedir. Sirket, kosullu varlik ve borglar kayitlarina yansitmamaktadir. Kosullu
borglar, ilgili bir ekonomik fayda ¢ikisi olasiligi uzak olmadigi siirece finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmigtir. Kosullu varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmigtir (Dipnot 16).

Karsiliklar, Sirket’in finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten
kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik
fayda saglayan kaynaklarm ¢ikisinin gergeklesme olasiligmin olmasi ve yilkiimliiliik tutar1 konusunda
giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer
yilikiimliligin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis olasiligi
ayni1 siiftaki yiikiimliiliikklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni sinifta bulunan yiikiimliiliiklerden
herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel
zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.
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2.4.12 Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket {izerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan ortaklar,
Yasar Grubu Sirketleri, Sirket’in veya ana ortak olarak Yasar Holding’in {ist diizey yonetim kadrosu ve
yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen, miistereken kontrol edilen veya
bunlarin iizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 3).

2.4.13 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmustir.

Sirket’in iist diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana iirlin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt dis1 faaliyetler
olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana iiriin grubundaki satis kanallar ile birlikte miisteri dzellikleri
ve ihtiyaglar, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen sartlarin ayni oldugu ve Sirket’in Tiirkiye disindaki faaliyetleri
toplam faaliyetleri igerisinde 6nem arz etmediginden, finansal bilgiler boliimlere gore raporlanmamustir.

2.4.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar1 tizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir.
Cari yi1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve finansal durum tablosu
(bilango) tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimliliigiinii igermektedir (Dipnot 7).
Gecgmis yillardaki vergi yikimlilagii ile ilgili diizeltme kayitlari ise esas faaliyetlerden giderler kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir
islemle ilgili olmadig1 durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin finansal
durum tablosu (bilango) yontemine gbre vergi etkilerinin finansal durum tablosu (bilang0) tarihi itibariyle
yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 7).

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigl, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken
ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: dlgiide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri azaltilir (Dipnot 7).

Ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 7).
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2.4.15 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Kidem tazminat1 karsilig, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de
gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi
istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler
yliziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlariin Sirket yonetimi tarafindan belirlenen aktiieryal varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore
indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. S6z konusu karsiliin olgiilmesinde kullanilan aktiier
varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosu ile
iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Sirket, iist diizey yoneticiler ve idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiye i¢in
ilgili y1l igerisinde karsilik ayirmaktadir (Dipnot 3).

2.4.16 Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bigcimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.4.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler sermaye olarak siniflandirilir. Mevcut hissedarlara yapilan sermaye artirimi, onaylandigi nominal
degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri iizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde karin dagitimi
olarak kaydedilirler.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve borglarin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in nemli muhasebe varsayim ve tahminleri
asagidaki gibidir:
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
i) Arazi ve arsalar, binalar ve yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeristii diizenleri 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme
sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., tarafindan yapilan degerleme caligmalarinda tespit edilen makul
degerler iizerinden, arazi ve arsalar hari¢ olmak iizere degerleme yapilan tarihten finansal durum tablosu
(bilango) tarihine kadar hesaplanan miiteakip amortisman tutar1 indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu
degerlerin 31 Aralik 2013 tarihli makul degerlerine yaklasik olacaklar1 varsayimiyla finansal tablolara
yansitilmigtir (Dipnot 5).

Arazi ve arsalar ile binalar ve yertistii diizenleri i¢cin bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan
degerleme ¢aligmalarinda birtakim yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

- Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/satimin gergeklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger
hesaplamalarinda arazi ve arsalar i¢in emsal karsilastirma ydntemi, binalar ve yeriistii diizenleri igin
maliyet yaklasimi yontemi kullanilmastir.

- Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bolgede yakin dénemde
pazara cikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler
ger¢evesinde fiyat ayarlamasi yapilmig ve rapora konu arsalari igin ortalama m2 satis degeri
belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiyiikliik, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi kriterler
dahilinde karsilastirilmis, emlak pazariin giincel degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalari ile
goriisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmstir.

- Maliyet yaklagimi yonteminde ise arsa lizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi
bir ¢ikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin g¢ikartilmasi) sonra arsa degerine
eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde ele alinan
bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal karsilastirma yontemi
kullanilmugtir,

Ali/ satim iglemlerinin ger¢eklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gdsterebilir
ve soz konusu degisikliklerin etkileri olustugu donemde finansal tablolara yansitilir.

Maliyet yaklasimi1 yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildigi tarih ve ilgili donem
sonlar1 itibariyle, UMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardindaki hiikiimlere gore, deger duisiikliigi
gostergelerinin olup olmadig1 degerlendirilmis ve deger diisiikliigiiniin olmadig1 sonucuna ulagilmigtir.

i)  Satumaya hazr finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gormiis degerleme yontemleri, yonetimin en iyi tahminlerine
dayanan birtakim varsayimlari igermekte olup alim/ satim islemlerinin ger¢eklesmesi durumunda olusabilecek
degerler bu degerlerden farklilik gosterebilir (Dipnot 4).

iii)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutaria olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir¢ok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli muhakemelerin
kullanilmasin gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin edilen ek vergilerin
olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu cergevede, Sirket Oniimiizdeki donemlerde
faydalanabilecegi mali zararlardan dogan ertelenmis vergi alacaklarinin tamamini bu varliklarin gelecekteki
kullanimlariin kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlarina almamustir (Dipnot 7). Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baglangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6. Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle onem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gbsterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle
toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaymn net
tutarlar lizerinden gosterilmesi veya varliklarm, deger diisiikliigli disiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi iginde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net
degerleri lizerinden gosterilir.

DIPNOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar

bakiyeleri ile donem iglerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:
) 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Yasar D1s Ticaret A.S. (“YDT”) 2.111.539 1.461.645
DYO Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“DYO Boya”) 407.133 204.977
Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S.(“Pmar Siit”) 1.361 106.144
Pimnar Entegre Et Ve Un Sanayii A.S. (“Pinar Et”) 2.820 11.970
Diger 726.772 514.820
3.249.625 2.299.556

Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (8.808) (4.666)
3.240.817 2.294.890

31 Mart 2014 tarihi itibariyle iliskili taraflardan TL ve Avro cinsinden kisa vadeli ticari alacaklarin yillik etkin
agirhikli ortalama faiz oranlart sirasiyla %11,78 ve %2,23 (31 Aralik 2013 : TL ve Avro i¢in etkin agirlikli
ortalama faiz oranlar1 sirasiyla  %7,50 ve %2,21) olup ortalama vadeleri 1 ay igerisindedir
(31 Aralik 2013 : 1 ay).

Sirket’in alacaklar1 temel olarak pet sise su ve damacana su satiglarindan dogmaktadir. Dipnot 1°de agiklandigi
tizere Sirket tiretmekte oldugu tirlinlerin tamaminin yurtici satig ve dagitimini kendi satis kadrolar1 araciligi ile
yurtdist satig ve dagitimi ise YDT araciligiyla yapmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle iliskili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplami 1.813.748 TL(31 Aralik
2013:2.000.577 TL) olup ortalama gecikme siiresi 3 aydir (31 Aralik 2013 : 3 aydir).

b)  Iiliskili taraflardan diger alacaklar:

Viking Kagit 32.777 188.231
DYO Boya 36.849 186.821
Diger 54.217 54.928

123.843 429.980

Iliskili taraflardan diger alacaklar, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis olduklar1 ve Sirket’in garant6r oldugu kredilerin finansman temini ve kefalet komisyon bedellerinden
olusmaktadlr (Dipnot 13). Iliskili taraflardan diger alacaklarin vadeleri 3 - 12 ay arasindadir. Sirket yonetimi
gecmis deneyimlerini gdzoniinde bulundurarak 6nemli bir tahsilat problemi yasamayacagini dngdrmiistiir.
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2014 31 Aralk 2013
C) Iliskili taraflara ticari borclar:
Yasar Holding 724.692 1.008.879
Pinar Foods GmbH (“Pinar Foods”) 75.180 73.413
Diger 37.279 149.233
837.151 1.231.525
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (6.753) (4.754)
830.398 1.226.771

31 Mart 2014 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin etkin agirlikli ortalama faiz orani
yillik %11,70 (31 Aralik 2013 : %7,86) olup ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2013 : 2 ay).

d)  Iliskili taraflara diger borglar:

Desa Enerji 1.565.824 1.517.208
Yasar Holding - 6.453
Diger 34.417 15.453

1.600.241 1.539.114

31 Mart 2014 itibariyle Desa Enerji’ye kisa vadeli ticari olmayan borglarin 1.500.000 TL tutarindaki kismi1 s6z
konusu borglanmalarin anaparalarindan ve 65.824 TL tutarindaki kismu ise faiz tahakkuklarindan
olusmaktadir. (31 Aralik 2013: 1.500.000 TL anapara ve 17.208 TL faiz tahakkuku)

i) Iliskili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013

a) Iliskili taraflara yapilan iiriin satislar::
YDT 1.920.828 1.421.079
Diger 185.272 153.960
2.106.100 1.575.039

Sirket’in iiretmekte oldugu iiriinlerin yurtdisi satis ve dagitimi YDT tarafindan yapilmaktadir.
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
- 31 Mart 2014
b)  Iliskili taraflara yapilan hizmet satislari:

1 Ocak -
31 Mart 2013

Viking 16.703 12.269
Yasar Holding 30.646 26.968
Diger 91.964 71.078
139.313 110.315
c) Mliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar:
Yasar Holding 591.401 460.933
YDT 172.853 138.579
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S. (“Bintur”) 49.820 68.787
YBP 35.308 30.749
Pinar Siit 23.563 18.853
Diger 2.350 5.322
875.295 723.223

Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlar1 danismanlik ve istisare hizmet bedellerinden olusmaktadir.

d) Iliskili taraflardan yapilan mal ahmlar:

Pinar Siit 7.749 5.712
YBP 1.913 -
9.662 5.712
e)  Iliskili taraflara yonelik finansman giderleri:
YDT 38.968 24.091
Yasar Holding 17.650 7.149
Diger 51.300 -
107.918 31.240
f) Mliskili taraflardan finansman gelirleri:
Yasar Holding 195.518 161.491
Dyo Boya 31.228 32.299
Viking Kagit 27.778 16.564
YBP - 22.609
YDT 104.238 -
Diger 9.126 40.666
367.888 273.629
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan diger finansman gelirleri, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantor oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olugmakta olup
ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet komisyon orani %0,50’dir (31 Aralik 2013 : %0,50). Kefalet gideri
hesaplamalarinda kullanilan kefalet komisyon ve finansman temini oranlarinin her biri %0,50°dir (31 Aralik
2013 : %0,50) (Dipnot 13).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
0) Iliskili taraflardan alinan temettiiler:

YBP 172.523 528.157
172.523 528.157

h)  Iliskili taraflardan yapilan duran varlik ahmlar:
Yasar Holding 97.603 11.613
Diger 1.200 908
98.803 12.521

1) Iliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis oldugu
38.888.889 Avro ve 250.000.000 ABD Dolar karsilig1 664.396.667 TL tutarindaki kredilere (31 Aralik 2013:
44.444. 444 Avro ve 250.000.000 ABD Dolart karsilign 664.086.110 TL), grup sirketleriyle birlikte garantdor
sifatiyla kefalet vermistir.

i) iliskili taraflardan alinan kefaletler:

31 Mart 2014 tarihi itibariyle alinan kefaletler, Sirket’in yurti¢i bir finans kurulusundan saglamis oldugu
toplam 15.919.826 TL ve 947.000 Avro karsiligi toplam 18.767.645 TL tutarindaki kredilere iliskin Yasar
grubu sirketlerinden, YDT nin garantor olarak sagladigi kefaletlerden kaynaklanmaktadir.

(31 Aralik 2013 : 12.500.000 TL ve 1.000.000 Avro karsiligi toplam 15.436.500 TL).

J) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey ydneticiler, operasyonel baskan, genel miidiir, direktor ve ydnetim kurulu iiyelerinden olusmakta
olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 184.076 167.206
Yoneticilere saglanan kar pay1 ve ikramiye - -
Diger uzun vadeli faydalar 572 1.355
184.648 168.561
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DIPNOT 4 - FINANSAL ARACLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Defter deg@eri  Hisse orani Defter degeri Hisse orani
(TL) (%) (TL) (%)
YBP 20.855.029 4,74 20.855.029 4,74
Desa Enerji 2.642.855 6,07 2.642.855 6,07
Viking Kagit 440.000 1,69 467.077 1,69
YDT 534.440 1,76 534.440 1,76

24.472.324 24.499.401

Viking Kagit hisseleri BIST da islem gordiigiinden bilango tarihlerindeki borsa fiyatlar tizerinden; YBP, YDT
ve Desa Enerji ise genel kabul gormiis degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis nakit akim yonetimi
kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara yansitilmiglardir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde kullanilan
yillik iskonto ve nihai bilylime oranlari asagidaki gibidir:

Doénem sonu

iskonto orami biiyiime oram
31 Mart 31 Aralhk 31 Mart 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
YBP %12,62 %12,62 %1 %1
YDT %9,83 %9,83 %0 %0
Desa Enerji %12,62 %12,62 %0 %0
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DIPNOT 4 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 24.499.401 21.716.172
Makul deger artisi/ (deger diisiikliigii) :
YBP - -
Desa Enerji - -
YDT - -
Viking Kagit (27.077) -
31 Mart 24.472.324 21.716.172

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun dénem igerisinde gergeklesen hareketleri ise asagidaki
gibidir:

1 Ocak 16.850.943 14.339.007
Deger disukligi (27.077) -
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu

tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 7) 5.415 -
31 Mart 16.829.281 14.339.007
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DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Tlaveler Cikislar 31 Mart 2014
Malivet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 7.364.000 - - 7.364.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 17.261.249 72.670 - 17.333.919
Makine, tesis ve cihazlar 51.365.019 163.542 (52.220) 51.476.341
Tasit araglari 311.001 - - 311.001
Doseme ve demirbaslar 16.771.179 463.847 (27.691) 17.207.335
93.072.448 700.059 (79.911) 93.692.596
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri (364.306) (183.668) - (547.974)
Makine, tesis ve cihazlar (6.200.533) (1.067.659) 52.220 (7.216.972)
Tasit araglari (300.463) (1.886) - (302.349)
Doseme ve demirbaglar (9.578.781) (343.970) 931 (9.921.821)
(16.444.083) (1.597.184) 53.151 (17.988.116)
Net defter degeri 76.628.365 75.704.480

2014 yili igerisinde maddi duran varliklara ilavelerin 6nemli bir kismi, doseme demirbag alimlarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Degerleme
Duran Varhk Oncesi Birikmis
Satisindan Amortisman
1 Ocak Kaynakh Fon Tutarmin Yeniden 31 Mart
2013 ilaveler Cikislar Cikist  Transferler  Netlestirilmesi Degerleme 2013
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 6.984.000 - - - - - - 6.984.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 16.943.316 - - - - - - 16.943.316
Makine, tesis ve cihazlar 36.216.960 417.529 (4.867) - - - - 36.629.622
Tagit araglari 311.001 - - - - - - 311.001
Doseme ve demirbaglar 14.392.630 735.398 (266.784) - - - - 14.861.244
Yapilmakta olan yatirimlar - 3.367 - - - - - 3.367
74.847.907 1.156.294 (271.651) - - - - 75.732.550
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri (633.706) (168.615) - - - - - (802.321)
Makine, tesis ve cihazlar (3.217.934) (801.331) 1.861 - - - - (4.017.404)
Tasit araglart (292.921) (1.886) - - - - - (294.807)
Doseme ve demirbaglar (8.611.190) (239.709) 235.886 - - - - (8.615.013)
(12.755.751)  (1.211.541) 237.747 - - - - (13.729.545)
Net defter degeri 62.092.156 (55.247) (33.904) - - - - 62.003.005

2013 yil1 igerisinde maddi duran varliklara ilavelerin 6nemli bir kismi makine ve déseme demirbas alimlarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 1.227.397 TL’si (2013 : 943.628 TL) iiretim maliyetine, 314.895
TL’si (2013 : 220.604 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 10) ve 79.645 TL’si (2013 : 62.513
TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 10) dagitilmustr.

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle araziler, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve
cihazlarm yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2014 2013
1 Ocak 23.749.585 24.073.850
Gegmis yillar karlarina siniflandirilan yeniden degerleme
fonundan dogan amortisman (420.367) (411.578)
Amortisman transferi lizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 84.073 82.316
31 Mart 23.413.291 23.744.588
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

Agirhikh ortalama
villik etkin faiz orani (%)

Orijinal para birimi degeri

TL Karsilig:

31 Mart 2014 31 Arahlk 2013
Kisa vadeli finansal borclar:

31 Mart2014 31 Aralik 2013

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

TL krediler (*) 11,34 4,96 10.439.597 1.572.827 10.439.597 1.572.827
ABD Dolari - - - - - -
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari:

TL krediler (**) 10,92 10,92 2.573.156 2.564.204 2.573.156 2.564.204
Avro krediler (***) 4,71 4,69 273.936 291.358 823.780 855.573
Toplam kisa vadeli finansal borglar 13.836.533 4.992.603
Uzun vadeli finansal borg¢lar:

TL krediler (**) 10,92 10,92 9.369.366 10.002.432 9.369.366 10.002.432
Avro krediler (***) 4,75 4,75 727.964 783.507 2.189.133 2.300.768

Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar

11.558.499 12.303.200

(*) 31 Mart 2014 itibariyle TL kisa vadeli finansal borglar faiz oram yillik %4,96 olan spot krediden olusmaktadir (31 Aralik 2013 : Spot krediler i¢in faiz oram %4,96’dr).

(**) 31 Mart 2014 itibariyle TL krediler faiz oran1 yillik %10,92 olan sabit faiz oranlari kredileri igermektedir (31 Aralik 2013: Yillik %10,92).

(***) Avro krediler, faiz oranlari sirasiyla yillik %4,69 ve %4,75 olan sabit faiz oranl kredileri icermektedir. (31 Aralik 2013 : Faiz oranlar1 sirasiyla yillik %4,69 ve %4,75

olan sabit faiz oranli krediler).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in uzun vadeli finansal borglarin geri deme plani
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

2015 yili 2.748.769 3.324.062
2016 yili 3.248.769 3.324.062
2017 yil 3.248.769 3.324.062
2018 yili 2.312.192 2.331.014

11.558.499 12.303.200

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin
faiz oran1 yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade kirtlimi asagidaki gibidir:

3ayile
1 yil aras1 Toplam
31 Mart 2014 :
Degisken faiz oranli finansal borglar - -
Sabit faiz oranli finansal bor¢lar - 25.395.032
- 25.395.032
31 Aralik 2013 :
Degisken faiz oranli finansal borglar - -
Sabit faiz oranli finansal borglar - 17.295.804
- 17.295.804
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsiligi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi - -
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi (2.391) (2.090)

Pesin 6denen kurumlar vergisi (2.391) (2.090)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2014 yil1 i¢in %20’dir (31 Aralik 2013 : %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir
vergi 0denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 (31 Aralik 2013 : %19,8) oranindaki
stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (31 Aralik 2013 : %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari iizerinden %20 (31 Aralik 2013 : %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi
izleyen ikinci ayin 14 {incii giliniine kadar beyan edip 17 (31 Aralik 2013 : 17) inci giinii aksamina kadar
Oderler.Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden iigiincli ayin 25
inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali
zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar agagida agiklanmigtir:

30



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 7 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devam)

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar
(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric)
kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglariin
%751 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sdz
konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.
Satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarinin %75°1ik kismu ile anonim sirketlerin
kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari degerlerinin {izerinde
elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakamu iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarm iligkili kisilerle yaptiklar: mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit
edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan
mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk
ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat
edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi
igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari igslemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor
hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili olarak
dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13 {incii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1 veya
dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar
paymnin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden
ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in ortiili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazan¢ dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar,
kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

31



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 7 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devam)

1 Ocak - 31 Mart 2014 ve 2013 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/ (gideri)
asagida Ozetlenmistir:
31 Mart 2014 31 Mart 2013

Cari donem kurumlar vergisi gideri

Ertelenmis vergi geliri 63.356 (89.229)

Toplam vergi gideri 63.356 (89.229)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yilikiimliiliiklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyle yasalagsmis vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliiliik
metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31
Aralik 2013 : %20).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikkteki vergi oranlart kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy (viikiimliiliigii)

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve
yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve
cihazlarin yeniden degerlemesi 27.624.771  28.036.735 (4.211.479) (4.287.152)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ekonomik 6miir, endeksleme
ve deger diisiikliigii farklart 5.831.478 5.999.708 (1.467.608) (1.501.254)
Yatirim indirimleri (14.433.546) (14.433.546) 2.886.709 2.886.709
Kidem tazminati karsiligi (1.844.027) (1.900.678) 368.805 380.136
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonu 14.622.626 14.649.703 (395.669) (401.084)
Gider kargiliklart (86.259) (94.874) 17.252 18.975
Diger 19.040 (163.404) (3.808) 32.680
Ertelenmis vergi varlig 3.272.766 3.318.500
Ertelenmis vergi ylkimliligii (6.078.564) (6.189.490)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - net (2.805.798) (2.870.989)
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DIPNOT 7 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devam)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu agagida belirtilmistir:

2014 2013
1 Ocak (2.870.989) (5.771.565)
Cari donem kapsaml1 gelir tablosuna yansitilan 63.356 (89.229)
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonuna verilen 5.415 -
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kayiplari ile iliskilendirilen (3.579) 10.412
31 Mart (2.805.798) (5.850.382)

Sirket miiteakip yillarda kullanabilecek taginabilir mali zararlardan kaynaklanan 2.416.879 TL tutarindaki
ertelenmis vergi varligini gelecekte faydalanilmasi kuvvetle muhtemel gérmedigi i¢in kayitlarina almamigtir
(31 Aralik 2013: 1.912.957 TL).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in finansal tablolarina yansitilmayan ve iizerinden ertelenmis vergi varlig
yaratilmayan mali zararlarm en son kullanim yillarina gére dagilimi asagidaki gibidir.

En son kullanim yili 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
2018 (9.564.784) (9.564.784)
2019 (2.519.611) -

(12.084.395) (9.564.784)

DiPNOT 8 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket, SPK’ya kayitl olan sirketlerin yararlandigi kayitl sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri 1
Kr olan hisselerini temsil eden kayitli sermayesi igin tavan tespit etmistir. Sirket’in onaylanmis ve édenmis
nominal degerdeki sermayesi, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 50.000.000 50.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 12.789.345 12.789.345
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DiPNOT 8 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igerisindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Pay sahipleri (%) TL (%) TL
Yasar Holding 58,00 7.417.546 58,00 7.417.546
Halka acik kisim 31,78 4,064.924 31,78 4,064.924
Pnar Siit 8,77 1.122.150 8,77 1.122.150
YBP 0,80 101.992 0,80 101.992
Hedef Ziraat Tic. ve San. A.S
(““Hedef Ziraat’”) 0,09 11.318 0,09 11.318
YDT 0,03 3.773 0,03 3.773
Diger 0,53 67.642 0,53 67.642
Toplam Sermaye 100,00 12.789.345 100,00 12.789.345
Sermaye diizeltmesi farklar 11.713.515 11.713.515
Toplam 6denmis sermaye 24.502.860 24.502.860

Tiirkiye’deki sirketler, nakit artirim digindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus
olmak lizere kayitli sermaye tavanini asabilirler. Nakit artirim suretiyle kayitli sermaye tavani asilamaz.

11.713.515 TL tutarindaki (31 Aralik 2013 : 11.713.515 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutar ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi Oncesindeki sermaye tutari
arasindaki farktan 2003 y1l1 birikmig zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan tutar1 ifade eder.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle onaylanmis ve 6denmis sermayesi nominal beheri 1 Kr olan 1.278.934.500
hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2013 : 1.278.934.500).

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup, BIST’da islem gormektedir. Hisse senetlerinde imtiyaz
bulunmamaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiitkiim
haricinde dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
% 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %
50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

S6z konusu yasal yedeklerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” icerisinde simiflandirilmast gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle kardan ayrilan
kisitlanmig yedeklerinin nominal tutar1 4.180.008 TL (31 Aralik 2013 : 4.180.008 TL) olup &zleri itibariyle
kisitlanmamis olan 11.673.135 TL tutarindaki “Olaganiistii Yedekler” (31 Aralik 2013 : 11.673.135 TL),
“Gecmis Yillar Karlar” igerisine siniflandirilmstir.
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DiPNOT 8 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

SPK duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar

gibi):
- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/ Zarariyla”,
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka agik girketler, kar pay1 dagilimlarini SPK’nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay:1 oderler. Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarli taksitler halinde ddenebilecektir ve ara
donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 27°nci maddesi cergevesinde, net donem karindan varsa gegmis yil zararlar
diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden genel kanuni yedek akg¢e ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde
birinci temettii ayrildiktan sonra geriye kalan kisimdan Genel Kurul’ca alinacak karar ¢ergevesinde %5’e kadar
bir meblag yonetim kurulu iiyelerine tahsisat karsilig1 olarak ayrilabilir ve %10’una kadar bir miktar kurucu
intifa senedi sahiplerine tahsis olunur.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca, bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Yurti¢ci mamul satiglar 51.730.823 45.862.730
Yurtdis1t mamul satiglari 3.080.179 1.727.870
Ticari mal satiglari 887.888 -
Briit satislar 55.698.890 47.590.600
Eksi: Iskontolar (26.315.438) (23.073.273)
Iadeler (151.733) (78.915)

Net satislar 29.231.719 24.438.412
Satislarin maliyeti (17.708.622) (13.818.641)
Briit Kar 11.532.097 10.619.771
DIPNOT 10 - GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

a)  Genel yonetim giderleri:

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Personel 1.461.311 1.260.627
Disaridan saglanan hizmetler 462.323 389.795
Danigmanlik ve istisare iicretleri 479.552 568.109
Enerji 83.152 84.530
Kira 99.490 89.504
Amortisman ve itfa pay1 79.645 62.513
Seyahat 53.954 77.047
Haberlesme ve bilgi islem 44.085 44,476
Diger 170.084 363.573
2.933.596 2.940.174

b)  Pazarlama giderleri:
Nakliye ve ihracat 6.008.655 5.064.102
Reklam 1.727.375 1.207.483
Disaridan saglanan hizmetler 884.139 790.564
Personel 863.022 778.317
Kira 288.987 427.803
Amortisman ve itfa paylari 314.895 220.604
Enerji 194.673 189.050
Diger 694.387 289.389
10.976.133 8.967.312
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2014

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak -
31 Mart 2013

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 19.793 7.945
Diger - 5.299
19.793 13.244
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri (203.209) (91.477)
Bagis ve yardimlar (15.100) -
Diger (41.610) (81.663)
(259.919) (173.140)
DIPNOT 12 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014
a) Yatirim faaliyetlerden gelirler:

31 Mart 2013

Temettii gelirleri 172.523 528.157
Maddi duran varlik satis kar1 23.299 85.172
195.822 613.329

b)  Yatirim faaliyetlerden giderler:
Maddi duran varlik satig zarari (874) (2.157)
(874) (2.157)

37



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Finansman gelirleri:
Kefalet gelirleri 237.285 246.213
Faiz geliri 65.922 128.179
Kur fark: geliri 150 270.310
Vade unsuru igeren islemlerden kaynaklanan finansal gelir 551.768 32.968
855.125 677.670
Finansman giderleri:
Faiz gideri (585.183) (137.255)
Kur farki gideri (75.385) (176.315)
Vade farki ve banka komisyon giderleri (113.630) (40.462)
Vade unsuru igeren islemlerden kaynaklanan finansal gider (279.107) (158.876)
Kefalet giderleri (46.919) (12.047)
(1.100.224) (524.955)

DIPNOT 14 - PAY BASINA (KAYIP)/ KAZANC

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang/ (kayip), net donem karinin/
(zararmin) ilgili y1l iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz Paylar”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢gikarilmig paylar
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi,
paylarm bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Net dénem (zarar1) / kari A (2.613.553) (772.953)

Adi paylarin agirlikli ortalama adedi B 1.278.934.500 1.278.934.500
Nominal degeri 1 Kr olan

100 adet pay basina (kayip) / kazang A/B (0,2044) (0,0604)

Pay basina esas ve nispi (kayip) / kazang arasinda higbir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

TL ABD Diger TL ABD Diger

Karsihig1 Dolan Avro TL Karsihigi Karsihg Dolan Avro TL Karsihigi

1. Ticari Alacaklar 2.665.049 182.870 476.576 831.442 1.781.232 157.571 311.870 529.123
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa,Banka hesaplari dahil) - - - - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 2.665.049 182.870 476.576 831.442 1.781.232 157.571 311.870 529.123
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.665.049 182.870 476.576 831.442 1.781.232 157.571 311.870 529.123
10. Ticari Borglar (2.802.596) (42.967) (850.720) (150.224) (2.507.892) (37.644) (773.855) (155.123)
11. Finansal Yikimliliikler (823.780) - (273.936) - (855.572) - (291.358) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (3.626.376) (42.967) 1.124.656) (150.224) (3.363.464) (37.644) (1.065.213) (155.123)
14. Ticari Borglar (4.583.725) - (1.524.250) - (4.820.265) - (1.641.500) -
15. Finansal Yiikiimliilikler (2.189.133) - (727.964) - (2.300.768) - (783.507) -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (6.772.858) - (2.252.214) - (7.121.033) - (2.425.007) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (10.399.234) (42.967) (3.376.870) (150.224) (10.484.497) (37.644) (3.490.220) (155.123)
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/

Varlhk Pozisyonu (9+18+19) (7.734.185) 139.903 (2.900.294) 681.218 (8.703.265) 119.927 (3.178.350) 374.000
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik) /

Varlk Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (7.734.185) 139.903 (2.900.294) 681.218 (8.703.265) 119.927 (3.178.350) 374.000
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Thracat 3.158.364 228.161 794.919 - 8.300.432 2.163.238 5.372.234 -
24. Ithalat 502.537 - 159.648 15.832 15.734.302 27.493 15.706.809 -
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Mart 2014 Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ylkimliligi 30.636 (30.636) 30.636 (30.636)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 30.636 (30.636) 30.636 (30.636)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ ytiikiimliligi (872.176) 872.176 (872.176) 872.176
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (872.176) 872.176 (872.176) 872.176
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliligi 68.122 (68.122) 68.122 (68.122)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varhklari Net Etki (7+8) 68.122 (68.122) 68.122 (68.122)
TOPLAM (3+6+9) (773.418) 773.418 (773.418) 773.418

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Aralik 2013 Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yikimliligi 25.596 (25.596) 25.596 (25.596)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 25.596 (25.596) 25.596 (25.596)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yikiimliligi (933.322) 933.322 (933.326) 933.326
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (933.322) 933.322 (933.326) 933.326
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliligi 37.400 (37.400) 37.400 (37.400)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 37.400 (37.400) 37.400 (37.400)
TOPLAM (3+6+9) (870.326) 870.326 (870.326) 870.326

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliligiini tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
a)  Diger kisa vadeli karsihklar:

Reklam ve promosyon gider karsiligi 1.452.663 185.250
Kaynak suyu har¢ bedeli 86.447 95.226
Diger 129.022 17.500

1.668.132 297.976

2014 yili igerisinde Aydin Bozdogan Belediyesi, Belediye Gelirleri Kanunu’nun 63. Maddesi geregince vermis
oldugu denetim hizmetlerinin karsiliginda, toplam 570.423 TL tutarinda kaynak sular harg bedelini Sirket’e
teblig etmistir (31 Aralik 2013 : 3.135.534 TL tutarinda). Sirket, s6z konusu kaynak suyu har¢ bedeline
istinaden, Aydin Bozdogan Belediyesi aleyhine, dogal mineralli sularin {iretim izni, ruhsatlandirma,
ambalajlama, etiketleme, satig ve denetimi ile ilgili tiim islemlerin, 1 Aralik 2004 tarihli ve 25657 say1il1 “Dogal
Mineralli Sular Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri dogrultusunda T.C. Saglik Bakanligi ve ilgili birimleri
tarafindan gerceklestirilmekte oldugu saviyla dava agmis olup 31 Mart 2014 tarihi itibariyle dava mahkeme
tarafindan red edilmis ve Sirket tarafindan karar diizeltme talep edilmistir. Sirket yonetimi, muhasebenin
ihtiyatlilik prensibini géz oniine alarak, s6z konusu kaynak suyu har¢ bedelini satiglarin maliyeti icerisinde
siniflandirarak muhasebelestirmistir.

Aydim Bozdogan Belediyesi ile dava konusu olan kaynak suyu har¢ bedeli karsiligmin 1 Ocak -
31 Mart 2014 ve 2013 hesap donemleri icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 95.226 1.304.297
Donem igerisindeki artis 576.221 655.826
Donem igerisinde 6denen (585.000) (1.235.000)
31 Mart 86.447 725.123

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

b)  Verilen teminatlar:

Kefaletler 664.396.667 664.086.110
Teminat mektuplar 15.379.617 10.262.458
679.776.284 674.348.568

Sirket, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis oldugu 38.888.889
Avro ve 250.000.000 ABD Dolar karsiligi 664.396.667 TL tutarindaki kredilere (31 Aralik 2013 : 44.444.444
Avro ve 250.000.000 ABD Dolari karsiligi 664.086.110 TL), grup sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla kefalet
vermistir.
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1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
) Doviz Cinsi Tutar1 TL karsihigr Déviz Cinsi Tutar: TL karsihig:
Sirket tarafindan verilen TRI'ler:
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar TL 15.379.617 15.379.617 TL 10.262.458 10.262.458
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - - - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar - - - - - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - - 664.396.667 - - 664.086.110
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - 547.450.000 - - 533.575.000
ABD Dolar:  250.000.000 547.450.000 ABD Dolar: 250.000.000 533.575.000
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar 116.946.667 130.511.110
Avro  38.888.888 116.946.667 Avro  44.444.444 130.511.110
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine - - - - - -
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - - - -
- - 679.776.284 - - 674.348.568
Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in
0zkaynaklarina orani % 945 % 911

43



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
c)  Alinan teminatlar:

Teminat mektuplar 18.500.564 18.347.983
Kefaletler 18.767.645 15.436.500
Ipotekler 5.008.189 5.148.189
Teminat senedi 2.162.503 2.226.503
Diger 515.823 536.773

44.954.724 41.695.948

Alinan teminatlarin énemli bir boliimii miisterilerden alinan teminatlardan olusmaktadir.
d)  Alm taahhiitleri:

Sirket’in, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 3.236.000 TL tutarinda hammadde alim taahhiidii bulunmaktadir (31
Aralik 2013: 3.236.000 TL).

44



