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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.055.707 3.275.795
Ticari Alacaklar 45.822.438 21.468.868
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 3.803.205 2.959.482
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 42.019.233 18.509.386
Diger Alacaklar 2.176.923 1.640.826
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 35.894 45.950
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.141.029 1.594.876
Stoklar 18.473.337 12.344.668
Pesin Odenmis Giderler 712.172 752.513
- 1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 712.172 752.513
Diger Donen Varliklar 11.931.499 11.648.436
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 11.931.499 11.648.436
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 80.172.076 51.131.106
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 6 3.756.777 3.695.854
- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 3.756.777 3.695.854
Diger Alacaklar 1.800 1.800
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.800 1.800
Maddi Duran Varliklar 7 146.235.748 142.531.637
- Arazi ve Arsalar 8.119.570 8.119.570
- Yeralt1 ve Yertistii Diizenlemeleri 12.818.231 11.680.129
- Binalar 41.763.446 41.118.704
- Tesis, Makine ve Cihazlar 71.548.508 71.351.267
- Tasitlar 91.570 113.505
- Mobilya ve Demirbaglar 10.606.840 9.164.280
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.287.583 084.182
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.421.575 1.949.167
- Bilgisayar Yazilimlar 2.421.575 1.949.167
Pesin Odenmis Giderler - 56.550
- 1ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler - 56.550
Ertelenmis Vergi Varligi 9 7.441.839 6.546.240
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 159.857.739 154.781.248
TOPLAM VARLIKLAR 240.029.815 205.912.354

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar, Piar Su Sanayi ve Ticaret
A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 8 Agustos 2017 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Simirh
incelemeden

gecmis

30 Haziran 2017

Bagimsiz
denetimden
gecmis

31 Arahik 2016

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10.631.163 2.011.090

- Tliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 8 10.631.163 2.011.090

- Banka Kredileri 10.631.163 2.011.090
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18.443.835 14.905.940

- {liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli

Borglanmalari Kisa Vadeli Kisimlari 8 18.443.835 14.905.940
- Banka Kredileri 18.443.835 14.905.940

Ticari Borglar 66.463.774 42.156.711

- {liskili Taraflara Ticari Borglar 3 1.148.459 1.012.847

- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 65.315.315 41.143.864
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 636.622 270.800
Diger Borglar 13.113.694 1.013.754

- Tliskili Taraflara Diger Borglar 3 12.373.211 254.787

- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 740.483 758.967
Ertelenmis Gelirler 1.277.018 1.028.420

- iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.277.018 1.028.420
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.923.128 1.310.942

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar 307.711 286.775

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 3.615.417 1.024.167
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 114.489.234 62.697.657
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 57.934.506 65.599.377

- Tliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 8 57.934.506 65.599.377

- Banka Kredileri 57.934.506 65.599.377
Ticari Borglar 9.606.139 11.257.053

- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 9.606.139 11.257.053
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.695.606 2.372.637

- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin

Uzun Vadeli Karsiliklar 2.695.606 2.372.637
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 70.236.251 79.229.067
TOPLAM YUKUMLULUKLER 184.725.485 141.926.724
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 55.304.330 63.985.630
Odenmis Sermaye 10 44.762.708 44.762.708
Sermaye Diizeltme Farklar 10 11.713.515 11.713.515
Paylara Iliskin Primleri (Iskontolar) 88.239 88.239

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 20.918.158 22.222.204

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari 20.918.158 22.222.204

- Maddi Duran VarlikYeniden Degerleme Artislar 7 22.450.878 23.272.463

- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden

Olgiim Kayplari (1.532.720) (1.050.259)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 917.332 868.595

- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglar 6 917.332 868.595

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

vel veya Smiflandirma Kazanglar 917.332 868.595
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 4.180.008 4.180.008

-Yasal Yedekler 4.180.008 4.180.008
Gegmis Yillar (Zararlari)/ Karlar (19.028.054) 1.571.956
Net Donem Zarar1 (8.247.576) (21.421.595)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 55.304.330 63.985.630
TOPLAM KAYNAKLAR 240.029.815 205.912.354

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh
incelemeden
Sinirh gecmis
incelemeden Yeniden
gecmis Diizenlenmis (*)
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Referanslarn 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 99.334.658 56.353.415 79.840.014 44.741.285
Satiglarin Maliyeti (-) 11 (58.887.417) (33.739.165) (47.421.203) (27.851.967)
BRUT KAR 40.447.241 22.614.250 32.418.811 16.889.318
Genel Yonetim Giderleri (-) 12 (10.287.730) (5.283.575) (9.381.872) (5.151.750)
Pazarlama Giderleri (-) 12 (30.673.696) (16.676.331) (30.484.808) (17.709.503)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 1.108.859 460.560 577.811 236.978
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 13 (1.972.229) (604.543) (832.808) 60.258
ESAS FAALIYET ZARARI (1.377.555) 510.361 (7.702.866) (5.674.699 )
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14 363.792 75.491 241.993 78.742
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 14 (137.406) (137.406) (295.010) (210.868)
FINANSMAN (GIDERI) GELiRi ONCESi
FAALIYET ZARARI (1.151.169) 448.446 (7.755.883) (5.806.825)
Finansman Gelirleri 15 892.928 445.503 417.098 (1.620)
Finansman Giderleri (-) 15 (8.776.505) (4.973.123) (3.303.659) (1.116.739)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARARI (9.034.746) (4.079.174) (10.642.444) (6.925.184)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/ (Gideri) 787.170 238.251 4.010.643 (934.990)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 9 787.170 238.251 4.010.643 (934.990)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM ZARARI (8.247.576) (3.840.923) (6.631.801) (7.860.174)
DONEM ZARARI (8.247.576) (3.840.923) (6.631.801) (7.860.174)
Pay Basina Kayip
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Nominal Degeri
1Kr Olan 100 Adet pay Basina Kayip 16 (0,1843) (0,0858) (0,5185) (0,6146)
DIGER KAPSAMLI GIDER KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (482.461) (175.641) (195.855) 1.301.135
Tammlanms Fayda Planlar
Yeniden Olgiim (Kayiplar1)/ Kazanglar (603.076) (219.551) (244.819) 221.081
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Diger Kapsaml Gelire Iligkin Vergiler 120.615 43.910 48.964 1.080.054
- Tamimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 Vergi Etkisi 120.615 43.910 48.964 1.080.054
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 48.737 12.184 (200.489) (48.181)
Satilmaya Hazir Finansal VarliklarinYeniden
Degerleme veya Siniflandirma
Kazanglary/ (Kayiplarr) 6 60.923 15.232 (250.611) (60.226)
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglar (Kayiplari) 60.923 15.232 (250.611) (60.226)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler (12.186) (3.048) 50.122 12.045
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Siniflandirma (Kayiplari)/Kazanglar,
Vergi Etkisi (12.186) (3.048) 50.122 12.045
DiIGER KAPSAMLI GIDER (433.724) (163.457) (396.344) 1.252.954
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (8.681.300) (4.004.380) (7.028.145) (6.607.220)

(*) Bakiniz Dipnot 2.4

izleyen dipnotlar ara donem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis
Kér veya Zararda Yeniden Diger
Siniflandirilmayacak Birikmis Kapsaml
Diger Kapsamh Gelirler Gelirler
veya Giderler veya Giderler
Satilmaya
Hazir
Maddi Tammlanms Finansal
Duran Fayda Varhklarin
Varhk Planlar: Yeniden
. Pay Yeniden Yeniden Degerleme ve/veya Kardan
. Sermaye Thrag Degerleme Ol¢iim Smiflandirma Ayrilan Gecmis
Odenmis Diizeltme  Primleri Artislary/ Kazanclary/ Kazanc/ Kisitlanns Yillar Kar/ Dénem . Toplam
Sermaye Farklar1 (Iskontolar) (Azalislary) (Kayiplari) (Kayiplarr) Yedekler Zararlan Zarar Ozkaynaklar
Sinirli incelemeden gegmis
Onceki Donem
1 Ocak - 30 Haziran 2016
Donem Basi Bakiyeler 12.789.345  11.713.515 - 24.966.056 (984.143) 1.100.990 4.180.008 8.976.842 (8.997.599) 53.745.014
Transferler - - - (796.377) - - - (8.201.222) 8.997.599 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (195.855) (200.489) - - (6.631.801) (7.028.145)
- Donem Zarari -Yeniden diizenlenmis (*) - - - - - - - - (6.631.801) (6.631.801)
- Diger Kapsamli Gider- - - - - (195.855) (200.489) - - - (396.344)
Sermaye arttirmi (Dipnot 9) 31.973.363 - 88.239 - - - - - - 32.061.602
Doénem Sonu Bakiyeler
- Yeniden diizenlenmis (*) 44.762.708  11.713.515 88.239 24.169.679 (1.179.998) 900.501 4.180.008 775.620 (6.631.801) 78.778.471
Sinirl incelemeden ge¢mis
Cari Dénem
1 Ocak - 30 Haziran 2017
Dénem Bas1 Bakiyeler 44.762.708  11.713.515 88.239 23.272.463 (1.050.259) 868.595 4.180.008 1.571.956 (21.421.595) 63.985.630
Transferler - - - (821.585) - - - (20.600.010) 21.421.595 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (482.461) 48.737 - - (8.247.576) (8.681.300)
- Dénem Zarari - - - - - - - - (8.247.576) (8.247.576)
- Diger Kapsamli Gider - - - - (482.461) 48.737 - - - (433.724)
Donem Sonu Bakiyeler 44.762.708  11.713.515 88.239 22.450.878 (1.532.720) 917.332 4.180.008 (19.028.054) (8.247.576) 55.304.330
(*) Bakiniz Dipnot 2.4

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Yeniden
incelemeden Diizenlenmis
gecmis *
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.455.600) (11.297.344)
Donem Zarar1 (8.247.576) (6.631.801)

- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Zarar1 (8.247.576) (6.631.801)
Dénem Net Zarari Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 15.925.416 5.839.586
Amortisman Ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 7 6.291.410 4.444.803
Deger Diisiikliigii Ile Ilgili Diizeltmeler 398.138 252.766

- Alacaklarda Deger Disiikliigii Ile Ilgili Diizeltmeler - net 13 398.138 252.766
Karsiliklar {le Tlgili Diizeltmeler 2.923.694 2.497.140

- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler 313.549 249.807

- Diger Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 2.610.145 2.247.333
Kar Pay1 Gelirleri 14 (285.800) -
Faiz (Gelirleri) Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 6.209.369 2.475.616

- Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 14,15 (213.989) (138.207)

- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 15 6.423.358 2.613.823
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevrim Farklari {le Tlgili Diizeltmeler 1.116.361 91.875
Vergi Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 9 (787.170) (4.010.643)
Duran Varliklarm Elden Cikarilmasidan

Kaynaklanan Kayiplar Ile Ilgili Diizeltmeler 14 59.414 88.029

- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikartilmasindan

Kaynaklanan Kayiplar Ile Ilgili Diizeltmeler 59.414 88.029
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (9.520.885) (10.210.177)
Ticari Alacaklardaki Azals ile ilgili Diizeltmeler (24.644.540) (16.007.649)

- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (736.559) (1.114.594)

- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (23.907.981) (14.893.055)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis {le Tlgili Diizeltmeler (819.160) (4.345.280)

- [liskili Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis 10.056 -

- Tliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis (829.216) (4.345.280)
Stoklardaki Artislar ile Ilgili Diizeltmeler (6.128.669) (2.992.681)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis/ (Artis) 40.341 (277.467)
Ticari Borglardaki Artis ile ilgili Diizeltmeler 21.414.270 13.321.111

- [liskili Taraflara Borglardaki Artis Tlgili Diizeltmeler 126.351 495.882

- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis 21.287.919 12.825.229
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/ (Azalis) 365.823 (52.710)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Azalis ile Ilgili Diizeltmeler (18.484) (321.565)

- {liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Azalis (18.484) (321.565)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis 248.598 433.194
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Azalis {le Tlgili Diizeltmeler 20.936 32.870

- Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikuimliiliklerdeki Artis 20.936 32.870
Faaliyetlerde Kullamlan Nakit Akislar (1.843.045) (11.002.392)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (612.555) (294.952)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (9.971.003) (31.067.422)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 61.230 455.986
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 61.230 455.986
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (10.588.574) (40.884.424)

- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 7 (10.064.981) (39.980.901)

- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar (523.593) (903.523)
Verilen Nakit Avans ve Borglar 56.552 -

- Diger Verilen Nakit Avans ve Borglar 56.552 -
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler - 9.222.809

- {liskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler - 5.681.138

- Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler - 3.541.671
Alman Temettiiler 14 285.800 -
Alnan Faiz 15 213.989 138.207
FiINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.206.515 42.710.489
Pay Ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 32.061.602

- Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 32.061.602
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15.408.932 55.822.478

- Kredilerden Nakit Girisleri 15.408.932 55.822.478
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Cikislart (10.897.483) (42.687.880)

- Kredilerden Nakit Cikislar1 (10.897.483) (42.687.880)
[liskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis 12.118.424 128.112
Odenen Faiz (6.423.358) (2.613.823)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE

NAKIT BENZERLERINDEKIi NET (AZALIS)/ ARTIS (2.220.088) 345.723
YABANCI PARA CEV]RIM FARKLARINI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET (AZALIS)/ ARTIS (2.220.088) 345.723
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3.275.795 2.015.677
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.055.707 2.361.400

(*) Bakiniz Dipnot 2.4

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise iiretimi ile
“Pmar Yasam Pinarim” markasi altinda su satiginin gergeklestirilmesidir. Sirket’in iiretim tesisleri
Aydin, Isparta, Sakarya ve Bursa’da bulunmakta olup Sirket merkezi Izmir’dedir.

Sirket, iiretmekte oldugu {iiriinlerin yurti¢i satis ve dagitimim kendi satis kadrolar araciligi ile yurtdist
satisin1 ise agirlikli olarak Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. (“YDT”) araciligi ile
gergeklestirmektedir (Dipnot 3).

Halka agiklik orani %32,31 (31 Aralik 2016: %31,78) olan Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse
senetleri Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in %58,00 (31 Aralik 2016: %58,00)
oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding™), Sirket’in ana ortagi
konumundadir (Dipnot 10).

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdor nedeniyle, ara donem finansal tablolarmi Onemli Olgiide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel Ozellikler tasiyan faaliyetleri bulunmakla birlikte Sirket’in
satiglart hava sicakliklarindaki artiglardan olumlu etkilenmekte ve sicaklik artiglart ile paralel
mevsimsel degisimler gostermektedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:

Akdeniz Mah. Sehit Fethi Bey Cad. No: 120/101
Konak/izmir

Sirket’in biinyesinde donem i¢inde istihdam edilen ortalama personel sayist 479’dur (31 Aralik 2016:
502°dir).

DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara donem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlannis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar i¢ermektedir.

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolarimi
SPK’nin Seri: II, 14.1No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ger¢evesinde, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 06zet finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinda icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Ara donem Ozet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar
grubundan arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine gergege
uygun degerleri ile taginan finansal varlik ve yilikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk
Liras1 (“TL”) dr.

SPK’nin Seri II, 14.1 No’lu tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, ara déonemlerde 6zet
finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlart ile toplam doviz ylikiimliliigliniin hedge edilme oranimi 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalari zorunludur (Dipnot 17).

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamugtir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait yillik finansal tablolardakilerle, asagida belirtilen husus
disinda, tutarhidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklari y1l sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar ve yil
sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi matrahi tutarlari goéz Oniinde bulundurularak
hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem o6zet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.3

a.

VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin acgiklamalar”, standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmigtir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 7 “Nakit akig tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden oOlgiilen borg¢lanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligiin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliklerin smiflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aym1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasmi ve finansal tablolarm toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir olmasimi
saglamay1 amaglamstir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarmin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayict 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat
standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

C. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (Devami)

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem igin finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in
bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin
tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir
varligm kullamm hakkim ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

- 2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 2 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmim
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmastir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden 6lgiilmesine iliskin degisiklik.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasimin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket faaliyetleri
ile ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida verilmemistir.
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DIPNOT 2- ARADONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.4  Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara donem ozet
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2017
tarihi itibariyla ara donem 6zet bilangosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile;
1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve kapsamli gelir, nakit akis ve
Ozkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap dénemi ile karsilikli olarak
diizenlemistir.

2.4.1 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
2.4.1.1 Onceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, 1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap dénemine ait finansal tablolarinda, bor¢lanma maliyetleri
ve maddi olmayan duran varlik alimlari muhasebelestirilmesinde hatalar tespit ederek soz konusu
hatalarin etkilerini TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”
standardi uyarmnca sdz konusu islemlerin gerceklestigi donemler itibariyle geriye doniik olarak
diizeltmistir. Tespit edilen hatalarin 1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap donemine ait olmasi, 31
Aralik 2015 tarihine etkisi olmamasi sebebiyle, TMS 8 ve TMS 1’in gerekliliklerinin aksine finansal
tablolar gegmise doniik 3 yil karsilastirmali olarak sunulmamustir.

flgili diizeltmenin 31 Aralik 2016 tarihli mali tablolarda etkisi bulunmamakta olup
1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap donemine ait finansal tablolardaki toplam 6zkaynaklar {izerindeki
etkileri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016 - Onceden raporlanan 6zkaynaklar toplam 77.150.561
Finansman giderlerinin aktiflestirilmesi - net (a) 1.176.445
Maddi olmayan duran varlik aktiflestirmesi - net (b) 451.465
30 Haziran 2016 - Yeniden diizenlenmis 6zkaynaklar toplami 78.778.471

a) Finansman giderlerinin aktiflestirilmesi

TMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, standardi uyarinca, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insast veya
iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir
parcast olarak aktiflestirilir. Sirket, 1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap donemine iligskin 6zet finansal
tablolarinda, 6zellikli varliklarin elde edilmesin iligkin finansman giderlerini olustuklart donemde gider
olarak muhasebelestirmis olup s6z konusu finansman giderleri 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine
ilisgkin yilik finansal tablolarinda ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargast olarak
muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIiKALARI (Devam)

Bu duruma iliskin olarak 1 Ocak - 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sone eren ara hesap donemi
icerisinde, yapilan diizeltme tutarlart ve o tarihlerdeki oOzkaynaklar iizerindeki etkileri asagida
sunulmustur:

30 Haziran 2016

Maddi duran varliklarda artig 1.470.556
Ertelenmis vergi varliginda azalis (294.111)
Ozkaynaklardaki net artig 1.176.445

S6z konusu diizeltmelerin 30 Haziran 2016 tarihli kapsamli gelir tablolar iizerindeki etkileri asagidaki
gibidir:

1 Ocak -

30 Haziran 2016

Finansman giderlerinde azalis 1.470.556
Ertelenmis vergi gelirindeki azalig (294.111)
Net donem zararindaki azahs 1.176.445

b)  Maddi olmayan duran varhk aktiflestirmesi

TMS 38. “Maddi olmayan duran varliklar”, standardi uyarmca, bir varligm elde edilmesinde veya
ingasinda 6denen nakit veya nakit benzerlerini veya verilen diger bedellerin gergcege uygun degerini veya
belli durumlarda, (diger TFRS’lerin 6zel hiikiimleri uyarinca) ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili
varliga atfedilen maliyet bedeli tizerinden aktiflestirilir. Sirket, 1 Ocak — 30 Haziran 2016 ara hesap
donemine iliskin Ozet finansal tablolarinda, maddi olmayan duran varligmn elde edilmesine iliskin
maliyetlerini olustuklari donemde genel yonetim giderleri olarak muhasebelestirmis olup s6z konusu
bedeller 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine iligkin yillik finansal tablolarinda ilgili maddi olmayan
duran varligin maliyetinin bir pargasi olarak muhasebelestirilmistir.

Bu duruma iligkin olarak 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle, yapilan diizeltme tutarlar1 ve o tarihlerdeki
0zkaynaklar iizerindeki etkileri agagida sunulmustur:
30 Haziran 2016

Maddi olmayan duran varliklarda artig 564.331
Ertelenmis vergi varliginda azalis (112.866)
Ozkaynaklardaki net artig 451.465

S6z konusu diizeltmelerin 30 Haziran 2016 tarihli kapsamli gelir tablolar1 {izerindeki etkileri asagidaki
gibidir:

1 Ocak -

30 Haziran 2016

Genel yonetim giderlerinde azalis 564.331
Ertelenmis vergi gelirindeki azalig (112.866)
Net donem zararindaki azahs 451.465
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Ierik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gdsterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligi
disiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasinm1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:
i) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigr durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gérmiis degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari igermekte olup alim/ satim islemlerinin gerceklesmesi
durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik gosterebilir (Dipnot 6).

i) Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlenmesi

Yeniden degerleme ¢aligmalarinin siklig1, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin tagman
degerlerinin ilgili raporlama donemi sonu itibariyla makul degerlerinden Onemli Olgiide farkl
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme galigmalarinin yapilma sikligi maddi
duran varlik kalemlerinin makul degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin
makul degerinin tasinan degerinden Onemli Ol¢lide farkli oldugu diisiiniilen durumlarda, yeniden
degerleme calismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu c¢alisma ayni tarih itibariyla yeniden
degerlenen varh@gmn bulundugu varlik sinifinin tamamu igin yapilmaktadir. Ote yandan makul deger
degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme ¢alismalarinin tekrarlanmasi
gerekli goriilmemektedir. Sirket tarafindan, arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla tasman degerlerinin, 30 Haziran 2017 tarihli makul degerlerinden
onemli Ol¢iide farkli olmadigi varsayilmaktadir. 30 Haziran 2016 tarihli degerlerinin s6z konusu
varliklarin 31 Aralik 2015 tarihli makul degerlerinden miitakip donemler amortisman diisiilmiis haline
yaklasik olacaklar1 varsayimiyla finansal tablolara yansitilmistir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

iii)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarima olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligt belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini1 gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu ¢ercevede, Sirket
ontimiizdeki donemlerde faydalanabilecegi mali zararlardan dogan ertelenmis vergi alacaklarinin
tamamuni, gelecek bes yillik donemde bu varliklarin kullanimlarinin kuvvetle muhtemel oldugunu
ongordigi kismi igin ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir. Ayrica, Sirket 30 Haziran 2017
tarihi itibartyla yatirim tesvik belgesinden kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarimi gelecek
donemlerdeki vergilendirilebilecek karlar araciligiyla faydalanilmasinin kuvvetle muhtemel goriilmesi
sebebiyle finansal tablolarina yansitmistir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin,
baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi déonemlerdeki gelir
vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir (Dipnot 9).

2.6 TMS/TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore hazirlanmasi ve
diirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve 6nceki doneme ait finansal
tablolar ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TMS/TFRS’lere uygun olarak
hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DIPNOT 3 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglar bakiyeleri ile 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemleri igerisinde
iligkili taraflarla yapilan iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iligkili taraflarin bakiyeleri

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

a) lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
YDT 3.080.672 2.722.981
DYO Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“DYO Boya”) 225.140 101.735
Camli1 Yem Besicilik A.S. 242.668 118.371
Diger 254.725 16.395
3.803.205 2.959.482

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadeleri 1 ay
icerisindedir (31 Aralik 2016: 1 ay). Sirket’in alacaklar1 temel olarak pet sise su ve damacana su
satiglarindan dogmaktadir. Dipnot 1°de agiklandig iizere Sirket iiretmekte oldugu {riinlerin tamaminin
yurti¢i satis ve dagittimini1 kendi satis kadrolar1 araciligi ile yurtdisi satis ve dagitimi ise agirlikli olarak
YDT araciligiyla yapmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iligkili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplami 1.129.621 TL
(31 Aralik 2016: 1.886.379 TL) olup ortalama gecikme siiresi 3 aydir (31 Aralik 2016: 3 aydir).

Sirket yoOnetimi ge¢mis deneyimlerini gozoniinde bulundurarak Onemli bir tahsilat problemi
yasamayacagini ongérmektedir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
30 Haziran 2017

b)  Tliskili taraflardan diger alacaklar:

31 Aralik 2016

DYO Boya 17.947 8.686
Viking 14.358 35.527
Diger 3.589 1.737

35.894 45.950

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iliskili taraflardan diger alacaklar, Yasar grubu sirketlerinin finansal
kuruluslardan saglamis olduklar ve Sirket’in garantdr oldugu kredilerin finansman temini ve kefalet
komisyon bedellerinden olusmaktadir. Iligkili taraflardan diger alacaklarin vadeleri 3 - 12 ay

arasindadir.

c) iliskili taraflara ticari borglar:

Yasar Holding 813.441 757.156
YBP 156.492 153.491
Pmar Foods GmbH (“Pmar Foods™) 100.075 92.748
Diger 78.451 9.452

1.148.459 1.012.847

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin ortalama vadeleri 1 ay

icerisindedir (31 Aralik 2016: 1 ay).
d) iligkili taraflara diger borclar:

Yasar Holding 12.123.439 83.583
YBP 245.735 167.167
Diger 4.037 4.037

12.373.211 254.787

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in Yasar Holding’e olan ticari olmayan borglar i¢in uygulanan

yillik etkin faiz oram %14 tiir.
i) Iliskili taraflarla yapian islemler

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

1 Ocak -
30 Haziran 2016

1 Nisan -
30 Haziran 2016

a)  Uriin satiglar::

YDT 9.334.351 4.349.173 6.382.105 3.861.473
Diger 658.350 359.050 458.040 251.087
9.992.701 4.708.223 6.840.145 4.112.560
b)  Hizmet satislar::
YDT 148.997 145.020 113.185 88.069
Desa Enerji 124.396 65.178 114.280 67.621
Diger 83.885 45.352 39.830 24.672
357.278 255.550 267.295 180.362
¢)  Mal alimlar::
Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
(“Pnar Siit”) 2.800 - 65.175 52.435
Diger 499 - - -
3.299 - 65.175 52.435
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan -
1 Ocak - 1 Nisan - 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 &) ™
d)  Hizmet alimlar::

Yasar Holding 1.522.179 780.317 1.406.822 731.505
Yasar Bilgi Islem (“Yabim™) 733.560 379.871 506.555 506.555
YDT 516.066 317.228 376.112 239.736

Bintur Turizm ve Catering
Hizmetleri A.S. (“Bintur”) 163.081 77.183 182.315 115.545
YBP 156.753 101.380 137.456 82.256
Pmar Siit 69.995 35.496 55.973 24.351
Diger 136.584 113.397 265.961 233.129
3.298.218 1.804.872 2.931.194 1.933.077

(*) Bakiniz 2.4

Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlari muhtelif hizmetler ve danismanlik bedelleri, Yasar Bilgi
Islem’den yapilan alimlar ise bilgi islem hizmet bedelleri ile iliskilidir.

e) fliskili taraflardan finansman giderleri:

Yasar Holding 170.165 100.721 56.944 28.472
YBP 137.416 67.972 81.944 53.472
Diger 26.681 10.726 127.221 87.106

334.262 179.419 266.109 169.050

f) iliskili taraflardan finansman gelirleri:

DYO Boya 7.849 3.972 19.085 9.537
Viking Kagit 6.279 3.177 15.268 7.630
YDT - - 50.384 38.451
Diger 1.569 794 3.817 1.906

15.697 7.943 88.554 57.524

Miskili taraflardan finansman gelirleri, agirhikli olarak Sirket’in ticari olmayan alacaklarma ait vade
farki gelirlerinden olugmaktadir. Ayrica, Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis
olduklar1 kredilere Sirket’in garantdr olmasindan kaynaklanan kefalet gelirleri bulunmaktadir. Kefalet
geliri hesaplamalarinda kullanilan kefalet komisyon orani %0,50°dir (31 Aralik 2016: %0,50). Sirket,
bahsi gecen kredi kefaletine istinaden, ayrica %0,50 (31 Aralik 2016: %0,50) oraninda finansman
komisyonu da yansitmaktadir.

g)  [Iliskili taraflardan esas faaliyetlerden saglanan giderler:

YDT 71.611 16.656 57.461 -
Yasar Holding 31.908 10.918 30.648 10.361
Diger 29.070 18.705 28.838 19.225

132.589 46.279 116.947 29.586
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Nisan -
1 Ocak - 1 Nisan - 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 &) ™

h)  Duran varhk alimlar::
Yabim 517.150 187.890 564.331 564.331
YDT 109.657 55.396 110.242 110.242
Yasar Holding - - 296.461 296.461
YBP - - 57.554 3.101
626.807 243.286 1.028.588 974.135

(*) Bakiniz 2.4
1) Verilen kefaletler:

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis
oldugu 5.555.556 Avro karsiligt 22.238.889 TL tutarindaki kredilere (31 Aralik 2016:
11.111.111 Avro karsiign 41.221.111 TL), diger Yasar grup sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla
kefalet vermistir.

i) Alinan kefaletler:

Sirket’in yurti¢i finans kuruluglarindan saglamis oldugu 57.898.329 TL ve 192.342 Avro karsilig
toplam 58.668.274 TL tutarindaki kredilere iligkin Yasar grubu sirketlerinden YDT, YBP, Yasar
Holding’nin garantér olarak sagladigi kefaletlerden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2016:
61.513.961 TL ve 316.620 Avro karsiligi toplam 62.688.590 TL).

) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, direktorler ve yonetim kurulu iiyelerinden olusmakta olup bu
yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Kisa vadeli faydalar 851.538 426.871 720.808 431.634
Kar pay1 ve performans ikramiyesi - - 65.625 65.625
Diger uzun vadeli faydalar 37.577 6.299 23.502 1.774
889.115 433.170 809.935 499.033

16



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARIi ALACAKLAR

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

a)  Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplart 34.973.318 16.991.664
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 10.301.333 3.992.724
45.274.651 20.984.388
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (2.686.136) (2.287.998)

Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (569.282) (187.004)
42.019.233 18.509.386

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iliskili olmayan taraflardan TL ticari alacaklar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %12,40
(31 Aralik 2016: %9,55) olup alacaklarin ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (31 Aralik 2016: 2 ay).

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin
vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegen alacaklar 2.584.894 2.733.120
0 - 30 giin vadeli 13.519.836 5.507.074
31 - 60 giin vadeli 18.433.219 6.499.202
61 - 90 giin vadeli 4.944.915 2.782.701
91 giin ve tizeri 2.536.369 987.289
42.019.233 18.509.386

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla vadesi gecen iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

0 - 90 giin 2.381.892 2.332.558
91 - 180 giin vadeli 203.002 400.562
2.584.894 2.733.120

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger dusiikliigiine ugramamis 2.584.894 TL
(31 Aralik 2016: 2.733.120 TL) tutarindaki ticari alacak i¢in toplam 1.448.653 TL (31 Aralik 2016:
932.355 TL) tutarinda teminat alinmistir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

Stipheli alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (2.287.998) (1.976.010)
Donem igerisinde ayrilan karsilik (667.567) (391.280)
Konusu kalmayan karsilik 269.429 138.514
30 Haziran (2.686.136) (2.228.776)

Uretim, dagitim ve cesitli satis noktalarim kapsayan Sirket’in genis ve dagilmis miisteri yelpazesinden
dolay, ticari alacaklarinin konsantrasyon riski sinirhidir. Sirket’in ticari alacaklarimi tahsil etmedeki
geemis deneyimi géz oniinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmistir. Bu nedenle, Sirket yonetimi
ayrilmig olan silipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli alacak riskinin yer almadigina
inanmaktadir.

DIPNOT 5 - TICARI BORCLAR

a) Mliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borclar

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Saticilar cari hesaplari 65.916.458 41.447.621
- Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman gideri (601.143) (303.757)

65.315.315 41.143.864

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iligkili olmayan taraflara ticari borglarin TL ve ABD Dolar1 cinsinden
agirlikli ortalama etkin faiz oranlar sirasiyla yillik %12,40 ve %3,23 (31 Aralik 2016: TL ve Avro
%9,53 ve %2,00) olup ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2016: 2 ay).

b) iliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar

Saticilar cari hesaplari 9.606.139 11.257.053

9.606.139 11.257.053

Mliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar, Bursa’da yapilmis olan ambalajli su dolum tesisi
yatirimina istinaden tedarikgiye olan bor¢larin anaparasindan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar, maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan Avro borgtan olusmakta olup

etkin agirlikli yillik ortalama faiz oranmi %2,00’dir (31 Aralik 2016: %2,03). Uzun vadeli ticari
borg¢larin vade sonu 2021 yili igerisindedir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Defter degeri Hisse orani Defter degeri Hisse orani
(TL) (%) (TL) (%)
Desa Eneriji 2.727.432 6,07 2.727.432 6,07
Viking Kagit 449.308 1,69 388.385 1,69
YDT 580.037 1,76 580.037 1,76
3.756.777 3.695.854

Viking Kagit hisseleri Borsa Istanbul’da islem gordiigiinden bilango tarihlerindeki borsa fiyatlari
iizerinden; Desa Enerji ve YDT ise genel kabul gormiis degerleme teknikleriden birisi olan indirgenmis
nakit akis yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara yansitilmiglardir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle s6z konusu makul deger hesaplamalarinda nominal iskonto ve biiylime
oranlari kullanilmis olup s6z konusu sirketlerin finansal performanslarinda ve degerlemede kullanilan
diger varsayimlarda 6nemli bir degisiklik olmamasindan dolayr makul degerlerinin 31 Aralik 2016
degerlerine yaklasik olacaklar1 varsayilmiyla finansal tablolara yansitilmistir.

YDT ve Desa Enerji igin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kullanilan iskonto ve dénem sonu biiyiime
oranlari sirastyla, %17,80 ve %1, %17,20 ve %0°dur.

Satilmaya hazir finansal varliklarin 1 Ocak - 30 Haziran ara hesap donemleri igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 3.695.854 3.986.348
Makul deger fonu artisi/ (azahsi):
Viking Kagit 60.923 (190.384)
Desa Enerji - (52.604)
YDT - (7.623)
30 Haziran 3.756.777 3.735.737

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun dénem igerisinde gerceklesen hareketleri ise
asagidaki gibidir:

1 Ocak 868.595 1.100.990
Makul deger artis1/ (azalist) - net 60.923 (250.611)
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu degisimi

tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 9) (12.186) 50.122
30 Haziran 917.332 900.501
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2017
Yeniden degerlenmis deger/maliyet:
Arazi ve arsalar 8.119.570 - - - 8.119.570
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 54.332.237 2.964.592 - - 57.296.829
Makine, tesis ve cihazlar 76.269.050 2.863.522 (2.727.815) 984.182 77.388.939
Tasit araglari 219.019 - - - 219.019
Doéseme ve demirbaglar 24.124.821 2.949.284 (48.981) - 27.025.124
Yapilmakta olan yatirimlar 084.182 1.287.583 - (984.182) 1.287.583
164.048.879 10.064.981 (2.776.796) - 171.337.064
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri (1.533.404) (1.181.748) - - (2.715.152)
Makine, tesis ve cihazlar (4.917.783) (3.566.278) 2.643.630 - (5.840.431)
Tasit araglari (105.514) (21.935) - - (127.449)
Doseme ve demirbaglar (14.960.541) (1.470.265) 12.522 (16.418.284)
(21.517.242) (6.240.226) 2.656.152 - (25.101.316)
Net defter degeri 142.531.637 146.235.748

Sirket’in 2017 yili igerisinde maddi duran varliklara ilavelerin 6nemli bir kismu Bursa’daki ambalajli su dolum

alimlarindan olusmaktadir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri yeniden diizenlenmis olup asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 laveler Cikislar 30 Haziran 2016 (*)
Yeniden degerlenmis deger/maliyet:
Arazi ve arsalar 8.097.520 - - 8.097.520
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 26.959.772 2.736 - 26.962.508
Makine, tesis ve cihazlar 44.045.175 865.683 - 44.910.858
Tasit araglar 229.046 68.874 (79.048) 218.872
Doéseme ve demirbaglar 22.421.393 2.195.392 (725.285) 23.891.500
Yapilmakta olan yatirimlar 7.610.293 36.848.216 - 44.458.509
109.363.199 39.980.901 (804.333) 148.539.767
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri - (616.761) - (616.761)
Makine, tesis ve cihazlar - (2.507.862) - (2.507.862)
Tasit araglari (104.512) (23.075) 43.936 (83.651)
Doseme ve demirbaslar (12.838.097) (1.252.079) 216.382 (13.873.794)
(12.942.609) (4.399.777) 260.318 (17.082.068)
Net defter degeri 96.420.590 131.457.699

Sirket’in 2016 yil1 i¢erisinde maddi duran varliklara ilavelerin 6nemli bir kism1 Bursa’da yapilmakta olan ambalajli su dolum tesisi yatirimindan ve sogutucu

dolap alimlarindan olusmaktadir.

(*) Bakiniz Dipnot 2.4



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 4.205.078 TL’si (1 Ocak - 30 Haziran 2016:
2.879.066 TL) satilan malin maliyetine, 1.263.754 TL’si (1 Ocak - 30 Haziran 2016: 1.152.870 TL)
pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 12.i) ve 822.578 TL’si (1 Ocak - 30 Haziran 2016:
412.867 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 12.ii) dagitilmstir.

Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistli diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme
fonunun 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ve 2016 ara hesap donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 23.272.463 24.966.056
Gecmis yillar karlarma siniflandirilan yeniden degerleme
artisindan kaynaklanan amortisman transferi (994.459) (995.471)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon g¢ikigi - net (26.017) -
Amortisman transferi iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 198.891 199.094
30 Haziran 22.450.878 24.169.679

Araziler, binalar ve yeristi diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin 30 Haziran 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlar1 asagidaki
gibidir:

Binalar Makine, tesis
30 Haziran 2017: Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
Maliyet 2.456.794 20.777.914 54.484.828
Eksi: Birikmis amortisman - (5.649.060) (34.376.493)
Net defter degeri 2.456.794 15.128.854 20.108.335
31 Aralik 2016:
Maliyet 2.456.794 17.813.322 53.338.922
Eksi: Birikmis amortisman - (4.785.199) (34.156.434)
Net defter degeri 2.456.794 13.028.123 19.182.488
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

Agirhikh ortalama
yillik etkin faiz oranm (%) Orijinal para birimi degeri

TL Karsihig:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli finansal borglar:

TL krediler (*) 13,14 6,81 10.631.163 2.011.090 10.631.163 2.011.090
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar:

TL krediler (**) 12,74 12,24 17.668.237 13.963.364 17.668.237 13.963.364
Avro krediler (***) 4,75 4,75 193.754 254.070 775.598 942.576
Toplam kisa vadeli finansal borglar 29.074.998 16.917.030
Uzun vadeli finansal borg¢lar:

TL krediler (**) 13,01 12,86 57.934.506 65.358.535 57.934.506 65.358.535
Avro krediler (***) - 4,75 - 64.919 - 240.842
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 57.934.506 65.599.377

(*) 30 Haziran 2017 itibartyla TL kisa vadeli finansal borglar faiz oranlar yillik %6,84 ve %15 arasinda olan sabit faizli kredilerden olusmaktadir (31 Aralik 2016: TL kisa

vadeli finansal borglar faiz oran1 yillik %6,81 olan sabit faizli kredilerden olugsmaktadir).

(**) 30 Haziran 2017 itibartyla TL kredilerin 69.692.297 TL tutarindaki kismi1 ortalama faiz oran1 yillik %12,83 olan sabit faizli kredileri (31 Aralik 2016: 72.273.098 TL
tutarindaki kismi ortalama faiz orami yillik %12,78 olan sabit faizli krediler), 5.910.446 TL tutarindaki kismui ise faiz oran1 6 aylik TRLIBOR+%2,70 olan degisken
faizli kredileri icermektedir (31 Aralik 2016: 7.048.801 TL tutarindaki kismi faiz oran1 6 aylik TRLIBOR+%2,70 olan degisken faizli krediler).

(***) Avro krediler, faiz oran1 yillik %4,75 olan sabit faiz oranl kredileri icermektedir (31 Aralik 2016: Avro krediler, faiz oran1 yillik %4,75 olan sabit faiz oranli kredileri

icermektedir).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli kredileri geri 6deme
vadelerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

1 Temmuz 2018 - 30 Haziran 2019 28.580.754
1 Temmuz 2019 - 30 Haziran 2020 11.632.024
1 Temmuz 2020 - 30 Haziran 2021 10.704.396
1 Temmuz 2021 - 30 Haziran 2022 7.017.332

57.934.506

31 Aralik 2016

2018 yilh 22.933.625
2019 yilh 19.663.806
2020 y1l1 10.608.054
2021 yil 10.801.902
2022 yilh 1.591.990

65.599.377

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranl finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirtlimi asagidaki gibidir:

3ayile
1 y1l aras1 Toplam
30 Haziran 2017:
Degisken faiz oranli finansal borglar 5.910.446 5.910.446
Sabit faiz oranli finansal borg¢lar - 81.099.058
87.009.504
31 Aralik 2016:
Degisken faiz oranli finansal borglar 7.048.801 7.048.801
Sabit faiz oranli finansal borglar - 75.467.606
82.516.407
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)
Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016 30 Haziran 2017 31 Aralk 2016

Banka kredileri 87.009.504 82.516.407 87.075.694 83.817.052

Banka kredilerinin makul degerleri, Avro krediler i¢in yillik %2,49 ve TL krediler igin y1llik %12,69
(31 Aralik 2016: Avro krediler i¢in yillik %2,03 ve TL krediler igin yillik %10,55) etkin agirlikli faiz
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akig yontemi ile belirlenmistir.

DIPNOT9- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda
yer alan vergi geliri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 787.170 238.251 4.010.643 (934.990)

Toplam vergi geliri 787.170 238.251 4.010.643 (934.990)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20’dir (2016: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna iizerinden hesaplanip 6denen
%19,8 (2016: %19,8) oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’de o0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

25



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT9- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ve 2016 ara hesap donemlerine ait siirdiiriilen faaliyetler vergi giderinin
mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 (*)
Vergi oncesi zarar (9.034.746) (10.642.444)
Yrtirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi 1.806.949 2.128.489
Kanunen kabul edilmeyen giderler (129.579) (54.558)
Indirilecek gelirler 82.645 62.327
Ertelenmis vergi varligi yaratilmayan cari donem zarari (1.391.141) (2.501.570)
Yatirim tesvigi lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi - 4.303.704
Diger 418.296 72.251
Toplam vergi geliri 787.170 4.010.643
(*) Bakimiz Dipnot 2.4

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan vergi varliklar1 ve ylkiimlilikleri i¢in uygulanan oran
%20’dir (31 Aralik 2016: 20%).

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliliiklerinin bilanco tarihleri itibariyla, yiirtrliiliikteki vergi oranlart  kullanilarak
hesaplamalariin dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgy/ (yviikiimliiliigii)
30 Haziran 31 Arabk 30 Haziran 31 Arahk

2017 2016 2017 2016

Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve

yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve

cihazlarin yeniden degerlemesi 26.905.588 27.906.367  (4.454.710) (4.633.904)
Mabhsup edilebilecek birikmis mali zararlar (16.556.735) (16.556.735)  3.311.347 3.311.347
Yeniden degerleme Oncesi taginan degerle

vergi matrahi arasindaki farklar 4.440.741 6.991.986 (879.474) (1.415.329)
Yatirim indirimleri (51.433.546) (51.433.546) 8.436.709 8.436.709
Satilmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonu (2.030.956)  (2.091.879) 345.964 358.150
Kidem tazminat1 karsilig (2.469.686) (2.165.616) 493.937 433.123
Diger (940.325) (280.720) 188.066 56.144
Ertelenmis vergi varhg - net 7.441.839 6.546.240
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT9- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016 (*)

1 Ocak 6.546.240 (921.328)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 787.170 4.010.643
Satilmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonuna verilen (12.186) 50.122
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim

kayiplari ile iliskilendirilen 120.615 48.964
30 Haziran 7.441.839 3.188.401
(*) Bakimiz Dipnot 2.4

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolara yansitilan ve iizerinden ertelenmis vergi
varligi hesaplanmis mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullamim yillarina gore dagilim
asagidaki gibidir:

En son kullanim yih 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
2018 2.908.300 2.908.300
2020 3.265.010 3.265.010
2021 10.383.425 10.383.425

16.556.735 16.556.735

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle muhasebenin ihtiyatlilik ilkesi dogrultusunda,
tizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim
yillar1 agagidaki gibidir:

En son kullanim yih 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
2021 17.831.081 17.831.081
2022 6.955.705 -

24.786.786 17.831.081

DiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasas1i Mevzuati’na tabi sirketlere taniman kayitli sermaye sistemini uygulamakta
olup nominal degeri 1 Kr olan paylarini temsil eden kayitli sermayesi igin tavan tespit etmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igerisindeki
paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Pay Sahipleri (%) TL (%) TL
Yasar Holding 58,00 25.961.415 58,00 25.961.415
Halka agik kisim 32,31 14.463.977 32,31 14.463.977
Pinar Siit 8,77 3.927.525 8,77 3.927.525
YBP 0,80 356.973 0,80 356.973
Hedef Ziraat Tic. ve San. A.S.

(““Hedef Ziraat’”) 0,09 39.614 0,09 39.614
YDT 0,03 13.204 0,03 13.204
Toplam Sermaye 100,00 44.762.708 100,00 44.762.708
Sermaye diizeltmesi farklari 11.713.515 11.713.515
Toplam ddenmis sermaye 56.476.223 56.476.223

Sirket’in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 50.000.000 50.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye 44.762.708 44.762.708

Tiirkiye’deki sirketler, nakit arttirim disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir
defaya mahsus olmak {izere kayith sermaye tavanini agabilirler. Nakit artirim suretiyle kayitli sermaye
tavani asilamaz.

11.713.515 TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 11.713.515 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket
sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi ncesindeki
sermaye tutar1 arasindaki farktan 2003 yili birikmig zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye
kalan tutar1 ifade eder.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla onaylanmus, tescil edilmis ve 6denmis sermayesi nominal
beheri 1 Kr olan 4.476.270.800 paydan olusmaktadir (31 Aralik 2016: 4.476.270.800).

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup Borsa iIstanbul’da islem gormektedir. Pay
senetlerinde imtiyaz bulunmamaktadir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Yurti¢i mamiil satiglari 143.729.363 83.338.906 103.821.603 58.782.089
Yurtdist mamiil satiglari 11.494.909 5.510.933 8.774.781 4.711.935
Ticari mal satiglari 9.342.456 6.393.174 3.722.536 2.280.634
Briit Satislar 164.566.728 95.243.013 116.318.920 65.774.658
Tenzil: iskontolar (64.440.942) (38.637.650) (36.017.553) (20.783.079)
[adeler (791.128) (251.948) (461.353) (250.294)
Net Satislar 99.334.658 56.353.415 79.840.014 44,741.285
Satislarin Maliyeti (58.887.417) (33.739.165) (47.421.203) (27.851.967)
Briit Kar 40.447.241 22.614.250 32.418.811 16.889.318
DIiPNOT 12 - PAZARLAMA GIDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERI
*) *)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

i. Pazarlama giderleri:

Nakliye ve ihracat 15.857.882 8.360.897 13.710.622 7.563.384
Reklam 3.942.222 2.795.156 6.690.396 4.802.042
Personel 3.226.686 1.729.968 2.542.304 1.308.865
Disaridan saglanan hizmetler 2.233.143 1.033.044 2.534.127 1.403.851
Kira 1.410.913 655.730 1.257.677 603.892
Amortisman ve itfa pay1 1.263.754 659.197 1.152.870 590.053
Enerji 440.744 234.843 435.534 233.754
Diger 2.298.352 1.207.496 2.161.278 1.203.662
30.673.696 16.676.331 30.484.808 17.709.503
ii.  Genel yonetim giderleri:
Personel 3.505.438 1.806.749 3.869.199 1.427.468
Disardan saglanan hizmetler 2.609.747 1.302.398 1.841.306 1.094.995
Danigsmanlik ve istisare ticretleri 970.068 391.378 1.135.627 646.210
Amortisman ve itfa pay1 822.578 414.817 412.867 220.797
Kira 546.854 309.966 288.806 169.245
Enerji 251.962 125.960 195.657 105.110
Diger 1.581.083 932.307 1.638.410 1.487.925
10.287.730 5.283.575 9.381.872 5.151.750

(*) Bakmiz Dipnot 2.4
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DIiPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan

kur farki geliri 448.573 87.291 251.895 221.600
Vade unsuru i¢eren ticari islemlerden
kaynaklanan finansal gelir 301.721 103.881 164.648 (68.260)
Konusu kalmayan stipheli alacak
karsilig1 269.429 210.392 138.514 60.886
Diger 89.136 58.996 22.754 22.752
1.108.859 460.560 577.811 236.978

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:

Siipheli alacak karsilik giderleri  (667.567) (667.567) (391.280) (180.379)
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan
kur fark: gideri (655.467) 223.135 (140.063) 73.084
Vade unsuru igeren ticari iglemlerden
kaynaklanan finansal gider (404.665) (51.428) (64.051) 235.821
Diger (244.530) (108.683) (237.414) (68.268)
(1.972.229) (604.543) (832.808) 60.258

DIiPNOT 14 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

a) Yatirim faaliyetlerden gelirler:

Temettii geliri 285.800 - - -
Maddi duran varlik satis kar1 77.992 75.491 206.981 78.742
Faiz geliri - - 35.012 -

363.792 75.491 241.993 78.742

b)  Yatirim faaliyetlerden giderler:
Maddi duran varlik satis zarar (137.406) (137.406) (295.010) (210.868)

(137.406) (137.406) (295.010) (210.868)
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DIPNOT 15 - FINANSMAN GiDERLERI

Finansman gelirleri:
*) *)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Kur farki geliri 325.769 144.209 83.480 (175.665)
Kefalet geliri 353.170 185.584 230.423 114.128
Faiz geliri 213.989 115.710 103.195 59.917

892.928 445,503 417.098 (1.620)

Finansman giderleri:

Faiz gideri (6.423.358) (3.364.054) (2.613.823) (964.172)
Kur fark: gideri (1.469.111) (1.120.871) (170.209) 132.106
Vade farki ve komisyon giderleri  (212.299) (131.136) (131.644) (131.644)
Diger (671.737) (357.062) (387.983) (153.029)

(8.776.505) (4.973.123) (3.303.659) (1.116.739)
Bakiniz Dipnot 2.4

DIPNOT 16 - PAY BASINA KAYIP

Ara donem 0Ozet kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kayip, net donem karinin ilgili donem
icinde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilmistir.

Sirketler mevcut pay sahiplerinin birikmis karlardan paylari oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kayip hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

*) *)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Net donem zarar1 A (8.247.576) (3.840.923) (6.631.801) (7.860.174)
Cikarilmis adi paylarin
agirlikl ortalama adedi (*) B 4.476.270.800 4.476.270.800 1.278.934.500 1.278.934.500

Nominal degeri 1 Kr olan
100 adet pay basina
kayip A/B (0,1843) (0,0858) (0,5185) (0,6146)

Bakiniz Dipnot 2.4

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla onaylanmis, tescil edilmis ve 0denmis sermayesi nominal
beheri 1 Kr olan 4.476.270.800 adet paydan olugsmaktadir (31 Aralik 2016: 4.476.270.800).
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DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
TL ABD Diger TL ABD Diger
Karsihg Dolan Avro TL Karsihg Karsihig Dolar1 Avro TL Karsihg
1. Ticari Alacaklar 2.997.278 159.999 424.555 736.652 2.693.687 296.428 325.536 442.792
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa,Banka hesaplar1 dahil) - - - - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 68.007 - 16.989 - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 3.065.285 159.999 441.544 736.652 2.693.687 296.428 325.536 442.792
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.065.285 159.999 441.544 736.652 2.693.687 296.428 325.536 442.792
10. Ticari Borglar 6.281.528 47.230 1.422.273 422.529 5.720.509 42.196 1.469.115 121.743
11. Finansal Yiikiimliilikler 775.597 - 193.754 - 942.574 - 254.070 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.057.125 47.230 1.616.027 422.529 6.663.083 42.196 1.723.185 121.743
14. Ticari Borglar 9.606.139 - 2.399.735 - 11.579.711 - 3.121.300 -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - - - 240.843 - 64.919 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 9.606.139 - 2.399.735 - 11.820.554 3.186.219 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 16.663.264 47.230 4.015.762 422.529 18.483.637 42.196 4.909.404 121.743
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/

Varlik Pozisyonu (9+18+19) (13.597.979) 112.769 (3.574.218) 314.123 (15.789.950) 254.232 (4.583.868) 321.049
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik) /

Varlhk Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (13.665.986) 112.769 (3.591.207) 314.123 (15.789.950) 254.232 (4.583.868) 321.049
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. fhracat 11.785.717 642.675 1.085.767 5.185.467 17.513.424 890.631 3.685.117 707.700
24, ithalat 2.550.191 - 637.070 - 4.679.301 - 1.261.301 -
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DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

30 Haziran 2017 Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ (ylikiimliligi) 39.549 (39.549) 39.549 (39.549)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 39.549 (39.549) 39.549 (39.549)

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net (yiikiimlilagii)/ varlig: (1.430.760) 1.430.760 (1.430.760) 1.430.760

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) (1.430.760) 1.430.760 (1.430.760) 1.430.760

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi

halinde

7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliligi 31.412 (31.412) 31.412 (31.412)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Déviz Varhklar Net Etki (7+8) 31.412 (31.412) 31.412 (31.412)
TOPLAM (3+6+9) (1.359.798) 1.359.798 (1.359.798) 1.359.798
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DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Aralik 2016

Doviz Kuru Duvarhlik Analizi Tablosu

Kar/ Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimliligi 89.469 (89.469) 89.469 (89.469)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 89.469 (89.469) 89.469 (89.469)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yiikiimliiligii (1.700.569) 1.700.569 (1.700.569) 1.700.569
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.700.569) 1.700.569 (1.700.569) 1.700.569
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi
halinde
7- Diger d6viz net varhik/ yikimliligi 32.105 (32.105) 32.105 (32.105)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varhklar: Net Etki (7+8) 32.105 (32.105) 32.105 (32.105)
TOPLAM (3+6+9) (1.578.995) 1.578.995 (1.578.995) 1.578.995
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
a)  Diger kisa vadeli karsiliklar:

Reklam, promosyon ve ciro prim gider karsiligi 3.615.417 1.024.167

3.615.417 1.024.167

b)  Devam etmekte olan davalar:

2017 yili igerisinde Aydin Bozdogan Belediyesi, Belediye Gelirleri Kanunu’nun 63. Maddesi
geregince vermis oldugu denetim hizmetlerinin karsiliginda, toplam 1.266.084 TL tutarinda kaynak
sular1 har¢ bedelini Sirket’e teblig etmistir (31 Aralik 2016: 3.106.135 TL tutarinda). Sirket, s6z
konusu kaynak suyu har¢ bedeline istinaden, Aydin Bozdogan Belediyesi aleyhine, dogal mineralli
sularin {iretim izni, ruhsatlandirma, ambalajlama, etiketleme, satis ve denetimi ile ilgili tiim islemlerin,
1 Aralik 2004 tarihli ve 25657 sayili “Dogal Mineralli Sular Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri
dogrultusunda T.C. Saglik Bakanligi ve ilgili birimleri tarafindan gergeklestirilmekte oldugu saviyla
dava agmug olup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla dava mahkeme tarafindan red edilmis ve Sirket
tarafindan karar diizeltme talep edilmistir. Sirket yonetimi, muhasebenin ihtiyatlilik prensibini gz
Oniine alarak, s6z konusu kaynak suyu har¢ bedelini satislarin maliyeti igerisinde siniflandirarak
muhasebelestirmistir.

2017 yili igerisinde Aydin Bozdogan Belediyesi, Belediye Gelirleri Kanunu’nun 63. Maddesi
geregince vermis oldugu denetim hizmetlerinin karsiliginda, toplam 1.266.084 TL tutarinda kaynak
sular1 har¢ bedelini Sirket’e teblig etmis olup bu tutar Sirket tarafindan donem igerisinde ddenmistir.
Aydin ili Bozdogan Belediyesi'nin, Madran kaynagina iligkin ihalesi 30 Temmuz 2015 itibariyla
kesinlesmis, Sirket’in bu kapsamda s6z konusu kaynaga iliskin kullanim hakki, bes yillik bir siire igin
uzatilmigtir.

¢)  Verilen teminatlar:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kefaletler 22.238.889 41.221.111
Teminat mektuplari 22.926.143 14.842.460
45.165.032 56.063.571

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis
oldugu 5.555.556 Avro karsiligt 22.238.889 TL tutarindaki kredilere (31 Aralik 2016:
11.111.111 Avro karsihign 41.221.111 TL), diger Yasar grup sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla
kefalet vermistir. (Dipnot 3).
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Tutar1  TL karsihg Doviz Cinsi

31 Aralik 2016
Tutanr

Doviz Cinsi TL karsihig

Sirket tarafindan verilen TRi'ler:

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

TL

22.926.143

5.555.556

22.926.143

22.238.889

22.238.889

TL

14.842.460

11.111.111

14.842.460

41.221.111

41.221.111

45.165.032

56.063.571

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket’in
0zkaynaklarina orani
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DiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

d)  Alinan teminatlar:
Kefaletler 58.668.274 62.688.590
Teminat mektuplar 27.609.179 26.848.587
Ipotekler 7.177.474 6.837.574
Teminat senedi 3.706.502 3.576.503
Teminat ¢eki 255.000 240.000
Diger 694.784 646.447
98.111.213 100.837.701

Alinan teminatlarin 6nemli bir béliimii miisterilerden alinan teminatlardan olugsmaktadir.

Alnan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmustir.

DIPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliilikklerini satilmaya hazir finansal varliklar ile krediler
ve alacaklar olarak smiflandirmustir. Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar ve diger alacaklar, krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmig; ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. Sirket’in satilmaya hazir
finansal varliklar1 Dipnot 6’da belirtilmistir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, finansal borglar
(Dipnot 8), diger finansal yiikiimliilikler, ticari boglar ve diger bor¢lardan olugmakta olup iskonto
edilmis maliyetleri ile tasinan finansal ylikiimlilikler olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir:
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DIPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varhklar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
Donem yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gdsterilmektedir.
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul
degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul
degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal
varliklarin ise genel kabul gérmiis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyet
degerlerinden, varsa, ilgili deger diisiikliigli indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine
yaklagik olduklari kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup
yil sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo makul degeri ile tasinan ve makul degeri degerleme yontemiyle belirlenen
finansal araglarin analizini igermektedir. Gergege uygun deger hesaplamalari asagida agiklanan
asamalar baz alinarak yapilmistir:

- Belirli varliklar ve ytikiimliiliikler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler icin, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve ylikiimliiliikler i¢in girdiler
(gozlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla makul degerinden hesaplanan Sirket’in
varliklarindan olusmaktadir.

30 Haziran 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varlhiklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar ~ 449.308 - 3.307.469 3.756.777
Toplam varhklar 449.308 - 3.307.469 3.756.777
31 Aralik 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar ~ 388.385 - 3.307.469 3.695.854
Toplam varhklar 388.385 - 3.307.469 3.695.854
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla makul degerlerinde hesaplanan Sirket’in finansal olmayan
varliklar asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varhklar:
Araziler - 8.119.570 - 8.119.570
Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri - 54.581.677 - 54.581.677
Makine, tesis ve cihazlar - 71.548.508 - 71.548.508
Toplam varhiklar - 134.249.755 - 134.249.755
31 Aralik 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varhklar:
Araziler - 8.119.570 - 8.119.570
Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri - 52.798.833 - 52.798.833
Makine, tesis ve cihazlar - 71.351.267 - 71.351.267
Toplam varhklar - 132.269.670 - 132.269.670
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