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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea Ol..,.a6./2vlA taribinde
onaylanmstir,

Ortakhfimizin  qikarilmiy sermayesinin  12.789.345,270 TL'den 44.762.708,445
TL'ye ¢tkarilmast nedeniyle artinlacak 31.973.363,175 TL nominal deferli paylarimin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin do@ru oldugunun
Kurulca tekeffillii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
cdilemez. Ayriea halka arz edilceck paylarin fiyatinin  belirlenmesinde  Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitéin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izuhname, ortakhifimizin www.pinar.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.’nin www._garantivatirim.com.tr adresli
internct  siteleri  ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr)
yaymlanmistir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Scrmaye Piyasass Kanunu (SPKn)'nun 10’unce maddesi uyarinea, izahnamede ve
izabnamenin cklerinde yer alan yanls, yamiltiea ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zararm ihraceidan tazmin  edilememesi veya
cdilemeyecetinin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihragginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yitkletilebildigi diciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_difer kismlart ile birlikte okundufu takdirde dzetin yamltel,

hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak ilzere, sadece &zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumlufuk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

defierleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “digtinfiimektedir”, “planlanmaktadie™, “hedeflenmektedir”, “tabmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecegic ydnelik agiklamalar
igermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngdrilleri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok fakior, ihragcinin gclecefic
yonelik agiklamalanmn Sngérillenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.”

ICINDEKILER
Biiliim Sayfa
No Biliim Ad1 No
] lzahnamenin Sorumlulugunu Yitklenen Kisiler 4
2 Ozet 6
3 Bagimsiz Denetgiler 13
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5 Risk Faktdrleri 15
6 Ihragr Hakkinda Bilgiler 18
7 Faaltyetler Hakkinda Genel Bilgiler 20
8 Grup Hakkinda Bilgiler 23
9 Maddi Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler 25
10 Faaliyetlere Ve Finansal Duruma lligkin Deperlendirmeler 28
11 Istetme Sermayesi Beyani 30
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14 Idari Yapr, Yonetim Organlan Ve Ust Dilzey Yoneticiler 32
15 Ucrel Ve Benzeri Menfaatler 49
16 Yonetim Kurulu Uygulamalari 49
17 Personel Hakkinda Bilgiler 52
18 Ana Pay Sahipleri 53
19 {tigkili Taraflar Ve lligkili Tarallarla Yapilan lslemler Hakkinda 54
Bilgiler
20 Diger Bilgiler 55
21 Onemli S6zlegmeler 60
22 lhraggimin Finansal Durumu Ve Faaliyet Sonuglar: Hakkinda 60
Bilgiler
23 lhrag Ve Halka Arz Edilecek Paylara iligkin Bilgiler 64
24 Halka Arza {ligkin Hususlar 68

25 Borsada Islem Gérmeye liskin Bilgiler
26 Meveut Paylann Satisina lliskin Bilgiler lle Taahhtitler
27 Halka Arz Geliri Ve Maliyetleri

28 Sulanma Etkisi

29 Uzman Raporlant Ve Ugtined Kigilerden Alinan Bilgiler
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamu Aydinlatma Platformu
BIAS Borsa Istanbul A.S.
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
GVYK Gelir Vergisi Kanunu
MKK Merkexi Kayit Kurulugu A.S,
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamas
TTK Titrk Ticaret Kanunu
SIRKET .
/ IHRACCI Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
SUDER Ambalajli Su Ureticileri Dernegi
TL Tiirk Lirast
USD Amcrika Birleytk Devletleri Para Birimi
EUR
/ AVRO Avrupa Birligit Para Birirm
Nielsen Nielsen Arastirma Hizmetleri Ltd. $ti.
TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TMS Tiirkiye Muhascbe Standartlan

I. BORSA GORUST: Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yoktur,
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1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname vec cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
gergevesinde, gergefie uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: ig¢in her tirlit makul 8zenin g8sterilmis oldugunu beyan
ederiz,

Ihraca
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A8, Yetkilisi Sorzmiu Oldufu Kisim:
Ady, Soyadi, Girevi, Imza, Tarih
"-. ‘ %
1" \,r -n by \
3 AR ‘.,' IZAHNAMENIN TAMAMI
YILMAZ GOK\GLJJ’C Vi
YONETIM KURULU UYE;& T_IM KURULU DYEST
Halka Arza Araciik Eden Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S. Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyads, Girevi, Imza, Tarih
o 1ZAHNAMENIN TAMAMI
B AN ORTOR
Gentl Td ., Yad . Genzlomd
30/05/2016
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Izahnamenin bir pargast olun bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler ger¢evesinde, ger¢efic uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamm defistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamast i¢in her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlar izshname ckinde yer almaktadir.

Degerleme Raporiarini Hazirlayan
Kurulusun

Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldujfiu Kivim:

Ads, Soyady, Girevi
TSKB GAYR! ME}I:IKUL DEGERLEME Degoriome Raporiar
S Tarih No
OZAN KOLCUOGLU 31.12.2015 | 2015A1008
GENEL MUDUR 31.12.2015 | 2015A1009
YARDIMCISI/SORUMLU 31.12.2015 | 2015A1095
DEGERLEME UZMANI 31.12.2015 | 2015A1096
N 1.12,201
mERET
YARDIMCISI/SORUMLU ]'1 .
DEGERLEME UZMANI 21.12.2013 | 2015270
31.12.2015 | 2015C280
Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kuruluyun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin
Adi, Seyadi, Glrevi
YONTEM YEMINLI MAL!
MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ .
DENETIM A.S. BAGIMSIZ DENETCI RAPORLARI
ATILA YILMAZ DOLARSLAN HESAP DONEMI: 01.01,2013-31.12.2013
YEMINL! MALI MUSAVIR HESAP DONEMI: 01,01.2014-31.12.2014
HESAP DONEMI: 01,01.2015-31.12.2015
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2. OZET

Ozet *unsur” olarak bilinen agikluma yikdmltltklerinden olusmaktadir, Bu unsurlar agagidaki A-E

(A1-E

2.7) bllimlerinde numaralandinilmuglardir, Bu Ozet, ilgili sermaye pivasast aract t0ri !vc
ihragginin nitelifine gore gerekli olan tim unsurlan icermektedir, Bax unsurlara sermaye plyu ast

aract tirdi ve ihragginm niteligi nedeniyle tzette yer verilmesing gerek bulunmadify iein, unsurlf
numaralandirmasinda  bogluklar olabilir, Sermayc piyasast araci tirll ve ihragoimn mtchgl
dolayisiyla Uzette yer verilmesi gcrcken unsurlara iliskin herhangi bir bilginin bulunmanjast

mimkindiir. Bu durumda, unsurun igerifine dair kisa bir agrklamayla birlikte “Yoktur” ifade

yer verilir.
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A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliliagit
A.l | Girig ve uyanlar  Bu dzet izahnameyc giris  olarak
okunmalidrr,

» Scrmaye piyasasi araglarina iligkin yatirim
kararlam izahnamenin bir biltin olarak
degetlendirilmesi sonucu verilmelidir.

« lzahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarm mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatinme, halka arzin
gerceklestifti Glkenin yasal dilzenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baslatilmadan
Once katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
ttzere) ilgililerin  hukuki sorumluluguna
ancak 8zetin izahnamenin dier kisimlan ile
birlikte okundupu takdirde yamltict, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatinmcilarm
yatrim kararini vermesine yardime olacak
dnemli bilgileri saflamamas: durumunda
gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki |e fhraget turafindan  izahnamenin  paylarin
kuilanimina iligkin bilgi yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satist
igin kullaniimasina dair verilen herhangi bir
izin bulunmamaktadir.
B—IHRACCI
B.1 Thraggmmmn ticarct unvam ve | Pinar Su Sanayi ve Ticarct Anonim Sirketi
isletme adi
B.2 ihrm;cmm hukuki statiisii, tabi | Anonim Sirketi statiisiindeki Sirketimiz T.C.
oldugn mevzuat, kuruldugu | Kanunlarna lab olarak Tirkiye'de
itlke v adresi .,‘_,,«,--‘."_‘-;-f-‘:q‘_.‘,‘kurulmustur. Mcrk% adresi, Sehit Fethi Bey
s/;'«ﬁ}l:w' “€ad. No:120 Alsanghk / izmir dir.
B.3 | Ana d‘lrﬂ izmety Pf"‘ Su‘mm = » konuigu.. Gzetle,
v r kategorilerini l 1ferecek amb'ala]h %ki%lm H,?\:\‘c\:ilﬂﬁdl
R

/ 6

{4 N
\& Q *

“)'r;.,.




sckilde  ihvageinin meveut
faaliyetlerinin ve faaliycetlerine
etki eden Gncmli faktirlerin
tanmim ile faaliyet gpisterilen
scktbrler/pazarlar  hakkinda
bilgi

mineralli sulann siselenmes, yurtici ve yurtdist
pazarlarda satigidir, Pinar Su bu tirilnlerini pet,
polikarbon ve cam ambalajli olarak “Pinar
Yasam Pinarim™ markas: altinda miigterileriyle
bulusturmaktadir,

Turkiye’de su pazan hacminin 2015 yilinda
yaklagik 11,1 milyar litreye, sekttrdeki toplam
cironun ise yaklasik 4,5 milyar TL ye ulasmis
oldugiu tahmin cdilirken (SUDER), ambalajli su
sektdriinde  meveut  endilstriyel  kapasite
kullamm orammin %40 seviyclerinde oldugu
gbzlenmistir,

Ambalajh su Urlinleri, scktdr genelinde oldugu
lizere Pinar Su’da da tirlin ambalajinin tek yén
ve donlisttmli (depozitolu) olmasina gbre iki
kategoride izlenmektedir. Tek y6n ambalajda,
pct sise ve cam siseli Urinler; donisimli
kategoride ise polikarbon ve ¢am damacana
sular satilmaktadir. Sirketin bir diger tiring ise
do@al maden suyudur.

Pinar Su triin portftyilnde net satiglarinin
%73’lnk tek yOn (pet ve cam gige), %25'ini
dénlslimlt (damacana) ve %2'sini sade ve
aromah/meyveli olmak (zere maden suyu
olusturmustur.

Pinar Su, “Pmnar Yasam Pinanim™ markasi
alunda Madran, Gokgeagag, Akgaafiag ve
Uludag kaynaklanindan elde ettigi  sulan
Tirkiye'deki ve ihracat yaptifn 24 ilkedcki
titketicinin befenigine sunmaktadir.

B.4a

Thrageiy1 ve faaliyet pisterdigi
sektori ctkileyen Snemli ¢n
son cftilimler hakkinda bilgi

Sirketimizin son hesap ddnemi olan 31.12.2015
tarthinden izahname tarihine kadar gegen siire
igerisinde, ambalaj malzemelerinin Snemli bir
kKismimn fiyatlandifn  déviz  kurlannda  ve
naklive giderlerimizin #nemli unsuru olan
motorin fiyatlarinda dnemli bir degisim
gerceklesmemistir. Ote yandan asgari ilcret
artiyn  maliyetlerimizin ~ artmasinda  etki
yaratmigtir. Bahsi pegen dinem igerisinde
paxardaki fiyat rekabetinin artmas: satiglanimizi
etkilemistir.

B.5

ihmccmm dahil oldufiu grup
ve prup igindcki yeri

Tyaklagik 7.500 gahyan il

Sirketimizin dahil oldugu Yasar Toplulugu, 21
sirkcti, 24 fabrikasi ve tesisi, 2 vakfi ve
; basta gida, igecek

& o Bl \b ya olmak {zere/ tanm, hayvancilik,
g 4 \bahkq k, kagt tmtlf -dig-ticaret-ve. cncrjﬁ‘:s
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igecek ile boya, Yagar Toplulufu’nun ana ig
kollaridir, Toplulugiun Snctt markalar Pmar ve
Dyo'dur. Yasar Holding A.S.'nin
igtiraklerinden Pinar Sti, Pinar Et, Piar Su,
Dyo Boya, Viking Kagil ve Altin Yunus
Cesme'nin paylarni Borsa [Istanbul'da islem
gbrmekiedir.

Sirketimiz, Yasar Toplulugu'nun ambalajli su
sektdriinde faaliyet gUsteren bir sirketi olup |,
Yagar Toplulufu’nun toplam satigtan igindeki
payi %4,4°tlr, ,

B.6 | Sermayedcki veya toplam oy | Sermaye/Oy hakki igindeki paylan dogrudan
hakk igindcki paylari | %5°1 gegen pay sahipleri, Yagar Holding A.S.
dogrndan veya dolayh olarak | (7.417.546,56 TL tularinda ve %358,00
%35 ve fazlasi olan kigilerin | oranminda) ve Pmar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
isimleri/funvanlarn  ile  her | (1.122.150,07 TL tutaninda ve %8,77
birinin pay sahipligi hakkinda | oraninda)'dir, Aynca Sermaye/oy  hakk
bilgi igerisindeki pay: dolaylr olarak %5’1 gecen pay

sahibi Hedef Ziraat Ticaret ve Sanayii A.S.
(4.972.49744 TL tutannda ve %38,88
orarunda)*dir,
Thraceimn hakim ortaklarsmn | Sirketimizin hakim ortafii farkh oy hakkmina
farkh oy haklarma sahip olup | sahip degildir,
olmadikiart hakkinda bilgi
Varsa dofrudan veyn dolayh | Sirket'in dogrudan hakim ortags Yasar Holding
olarak ihraggmun  yonetim | A.5.’dir; dolaylh ortaklik yapist dikkate
hakimiyetine sahip olanlarm | alindifinda ise nihai hakim ortad1 Yagar Ailesi
ya da ihragerys  Kontrol | (Selguk Yasar, Mustafa Selim Yasar, Emine
cdenlerin isimleri/unvanlan ile | Feyhan Yagar ve 1dil Yigitbast)'dir
bu kontroliin kaynagi
hakkmda bilgi

B.7 | Secilmiy finansal bilgiler ile | Pinar  Su’yun satiy miktan  ve satig
ihragoimin finansal | gelirlerindeki  degisimler agafida  sunutmusg
durumunda ve faaliyet | olup, sirket 2014 yilinda satis miktarim %49 ve
sonuglarinda  meydana gelen | net satig tutanm %20; 2015 yilinda ise satig
inemli degisiklikler miktarim %2 v¢ net satis  tutanm %9

seviyesinde arttirmigtir. Donemler itibariyle
meydana gelen degisiklikler ambalajh su
sckidriindeki  genel  trendler, ekonomik
konjonktir  ve  enflasyon  paralelinde
pereeklesmis  ve  Onemli bir  degiyiklik
.| bulunmamaktadir.
P }{""'Slrkatm 2014 yilindaki 7.067.821-TL1k malj
,); 8,5 borg a}mmm 5,776,417/ -b*s:.;Bmsn Tems}\
‘.lara.‘zismnl" satin u"& r"‘mevcut ut_{a "Tyctlew }‘;
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iligkin makine, tagit ve demirbag alimlarindan
kaynaklanmis olup kalan kisim  isletme
sermaye thtiyaci igin kullantdmigtir,

2015 yilinda finansal bor¢larduki 14.066.634
TL ik artigin tamami Bursa tesisi yatinm igin
kullarlan kredilerden kaynaklanmaktadir.

B.8 | Scgilmis dnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Denetim raporlaninda  olumlu gérily disinda
tablolara  iliskin  denctim | gbriig/sonug meveut degildir.
raporlarindaki olumlu giriis
digendaki hususlarin icerigi
B.11 | Ihragomm isletme 2016 yihnda tamamlanmasi 8ngdrillen Bursa
sermayesinin meveut Inegbl'deki Uludag kaynafiinda devam eden
yiikiimliiliiklcrini lesis  yatinmi  nedeniyle sirketin  igletme
Kargilayamamasi sermayest  ihtiyact  bulunmaktadir,  Sirket,
sermaye arigindan saflanacak nakit girigi ile
yaunm &Sdemelerine iliskin kisa vadeli ticari ve
finansal borglarnda kapamalar yapacaktir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 ihrm; edilccck  ve/veya | 3.197.336.317,5 adet 0,01 TL nominal degerti hamiline
borsada  islem  pBrecek | Pay ihrag cdilecek olup paylara iliskin bir gruplandirma
sermaye piyasasi aracinmn meveut degildir. Paylar (zerinde herhangi bir imtiyaz
bulunmayacaktir.
menkul kiymet tammlama
numaras: (ISIN) dahil tir
ve gruplarna iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasasi aracmin | Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi
C.3 |lhrag cdilmis ve bedelleri Thrag edilmis ve bedelleri tamamen ddenmis pay
tamamen  §denmis  pay | sayist  1.278.934.527 adettir, Her bir payin
sayisa ile varsa bedeli tam | nominal degeri 0,01 TL'dir. Bedeli tam
ddenmemiy pay sayisa 8denmemis pay bulunmamaktachr,
Her bir paym nominal
deferi
C4 | Sermaye piyasasi aracimin | Bu kapsamdaki haklar;

safiladiy haklar haklkinda
bilgi

Ve Ayrllma Hakki Tebligi Seri —

- Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn madde 19, Kér
Pay1 Tebligi Seri —~ No 11-19,1)

- Ortakhiktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24,
Oncemli Nitelikteki Islemlere ligkin Ortak Esaslar
No 11-23.1)

i 8atma™ ‘Hakki (SPKn madde 27, Ortakhktan
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- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)
Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19,
Pay Tebligi Seri - No VII-128.1)

- Yeni Pay Alma Hakla (TTK madde 461, kayith
scrmaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn madde
18, Kayitl Sermaye Sistemi Tcebligi Seri — No II-
18.1)

- Genel Kurula Davet ve Katulma Hakki (SPKn
madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullamlmas: ve
Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligii Seri
No 11-30.1, TTK maddc 414, 415, 419, 425, 1527)
- Oy IHakki (SPKn madde 30, TTK maddc 434)

- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn madde
14, Scrmaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lNigkin Esaslar Tebligi Seri — No [I-14.1, TTK
maddc 437)

- Iptal Davas1 Agma Hakk: (1'TK madde 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

- Azinhik [Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531,
559)

- Ozel Denctim Isteme Hukki (TTK maddc 438)

i ._‘, I
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C.5 | Sermaye piyasast aracimn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinil
kisitlayic hususlar
haklkanda bilgi
C.6 | Halka arz cdilen sermaye | Sirket paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da
piyasasr araglarmm | islem gdrmektedir. Sermayc artinminda  jhrag
borsada iglem gormesi igin | cdilen paylar yeni pay alma  haklarmn
bagvuru yaphip yapimadf | kullandinlmaya basladifi biringi glin itibariyle
veya yapiip yapilmayacafhi | MKK'da gerekli islemlerin yapilmasimi milteakip
hususu ile iglem giriilccck | Borsa  Istanbul  A$.de  islem  gSrmeye
pazara iligkin bilgi baglayacakdir.
C.7 | Kar dagtm politikas | Sirketimizin kir dagitimi konusundaki politikasi,
hakkinda bilgi ilgili dilzenlemeler ve finansal imkinlar elverdigi
slirece, eckonomik ortam, piyasa beklentileri,
Sirketimizin uzun vadeli stratejilerd ile uzun vadeli
yatiim ve finansman politikalan, Sirketimizin
finansal pozisyonu ile karlilikk ve nakit durumu
dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Dizenlemeleri
ve ilgili difier mevzuat ¢ergevesinde hesaplanan
dafitrlabilir donem kérmnin, her yi! yeniden gézden
gegirilmek  kosuluyla aspari %20°si  oraninda
nakit ve/veya bedelsiz hisse geklinde kéir dafitim:
yapllmusn yboniindedir.
LTRSS ,
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iligkin énemli risk faktérleri
hakkmnda bilgi

rekabel yagsanmaktadir. Bu rekabet kosullars
Sirketin stirdiiriilebilir karlilik
saglayabilmesi izerinde Snemli bir busk
olugturmaktadir,

Diger taraftan, kiiresel 1sinma ve kurakhik
nedentyle su kaynaklanmin verimsizlesmesi
riski bulunmaktadir,

Su ambalajlanmin saghiga zararlr oldufuna
ybnelik  dezenformasyon  sirketimizin
satiglart {izerinde olumsuz bir etkiye schep
olabilmektedir.

Pet sige ambalajimin ana hammaddesi petrol
olup afrhkhh olarak yurtdisindan ithal
edilmektedir. Bu sebeple hem ambalaj hem
de nakliye maliyetleri petrol fiyat ve kur
degiisimlicrinden etkilenmektedir,

Sirketin Bursa Inegdl’deki Uludag Kaynaf
Tesisi yaunmnda, damacana diretim tesisini
iceren birinei faz yatirimi tamamlanms ve
devreye ahinmus olmakla birlikte, devam
cden ikinci faz PET iiretim tesisi
yaunminda, her komple tesis yatirnminda
karsilagilabilecek  prosediirel ve  teknik
sebeplerle  yatmmun  gecikme riski  séz
konusu olabili.  Ancak; bdyle bir
gecikmenin olugmast durumunda Sirket s8z
konusu tesis igin planlamiy oldugu tirctimi
meveut difer tesislerinden karsilayabilecek
kapasitede olup bdyle bir gecikme sirketin
tiretim ve satig faaliyetleri {izerinde olumsuy,
bir etki yaratmayacaktir,

D.3

Scrmaye piyasasi aracina
iligkin dnemli risk faktérleri
hakkinda bilgi

4‘ -

~pélitikass,  kapsaminda

Ortakliga vefveya piyasaya bagh gelismeler
sonucunda paylarin borsaduki/piyasadaki degeri
sermaye artiriming  Katilm  sirasindaki  alm
fiyatinin altina disebilir. Bu yatinmdan beklenen
getiri  alternatif’  getirilerin  altinda  kalabilir.
Ortaklifia 8zglt gelismelere ve ckonominin genel
durumuna bagh olarak dagtilabilir dénem kan
olusmayabilir  ve kir  payn dafium
yapilamayabilir, Dafitilabilir dénem kan olugsa
duhi, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin  zorunlu
tuttuu haller hari¢ kamuya agiklanan kir dagitim
kér dagitimi

¢ artirimi _sirasinda
Arn 4 Rullanmamas
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| oran1 sermaye artirinm sonucunda dilsecektir. |

E—HALKA ARZ

m

Halka arza iliskin
ihra¢ceimin/halka arz edenin
elde cdecegi net gelir jle
Katlanacag tahmini toplam
mauliyet ve talepte bulunan
yatirtmeilardan talep
cdilceck tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Tahmini ihrag maliyetleri toplamn 107.333 TL
dilglildikten sonra, sermayc artimn sonucunda
suflanacak  tahmini nakit girdsi  yaklagik
31.866.030,175TL. dur.

Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki gibidir:

Kurul Ucreti: 63.946 TL

MKK: 1.598 TL

Rekabet Kurumu: 12,789 TL

Aract Kurum’a Odenccek Tutar (BSMV Harig):
25.000 TL

Tescil Han Giderleri: 2,000 TL

Diger Masraflar; 2,000 TL

TOPLAM: 167.333 TL

E.2a

Halka arzin  gerekgesi,
halka  arz  gelirlerinin
kullamm yerleri ve clde
edilecck tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Sirketimizin 2013 wilinda baglayan ve halen
devam ctmekte olan yatirimlarina bagh olarak
ihtiya¢ duyulan Szkaynafin saglanmasi amaciyla
sermayc artnmi yapilmakitadir, Sermaye artnmi
sonucunda saglanacak 31,886.363,175 I'L tahmini
tutar sermaye girisi ile yatinm harcamalan
cercevesinde olugmus veya olugacak yeni finansal
bor¢ ve satict kredilerinden vade ve gartlan
kapsarninda uygun gtrillenler kapatilacaktir.

E.3

Halka arza iligkin bilgiler
ve kosullan

‘ gcrckx.n bd.kka bir makam b)ﬂ'unmamaktadlr

Halka arz edilen paylann nominal degeri
31.973.363,175 TL olup sermaycye oram
%250°dir. $irketimiz pay sahipleri, sahip olduklar
paylanmn  %250’st oraminda yeni pay alma
haklanm  kullanabileceklerdir. Meveut  ortaklar
igin yeni pay hakk: kullamim siiresi 15 (onbes) giin
olarak belirlenmigtir. Yeni pay alma haklanmn
kullamilmasindan sonra kalan paylar igin halka arz
2 (iki) iy gind streyle nominal defierin altinda
kalmamak kaydiyla “Borsada Satis” ydntemiyle
“BIAS” Birincil Piyasadu olusacak fiyattan
satllacakur. Yeni  pay alma  haklammn
kullamlmasindan sonra kalan paylann  satin
alinmasima iligkin olarak herhangi bir simrlama
meveut  defildir.  Halka arzdan pay alan
ortaklarimmzin 58z  konusu paylart  Sermaye
Piyasam Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacakur

"S}:‘l{ dls,xmda halka arz Sncesinde onay almmas
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olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin nemli
menTaatleri

E.5 | Sermaye piyasas1 aracim | Yoktur.
halka ATz eden
kiginin/ihra¢oimn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
stirc ile taahhiit verildigi
hususlarmm igerceck gekilde
dolasimdaki pay miktarimn

artinimamasing iligkin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan [ Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pay bagina
sulanma etkisinin miktar1 | 2,287 TL (54,43%)"dir,
ve yitzdesi

Yeni pay alma hakk
kullanbmimin  séz  konusu
olmasi: durumunda, meveut
hissedarlurin halka arzdan
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi
E.7 | Talepte bulunan
yatirimeillardan talep
edilecck tahmini maliyetler
hakiunda hilgi

Talepte bulunan yatinmeilar basvurduklar
araci kurumlarm aracilik komisyonu, masraf,
hizmet lereti gibi Ucretlendirme
politikalarina tabi olacaktir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin bafimsiz denctim
kuruluglarimn ticaret unvanlan ile adresleri (dye olduklari profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):
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Finansal Tablo Bajnmsiz Bafumsiz  Denctim Bafumsiz
Dénemi Denetim Kurulusunun Denetim
Kurulusunun Adrosi Kurulusunun
Ticaret Unvam Sorumlu
Ortak  Bas
Dencteisinin
Ad: Soyadi
1 Ocak - 31 Ydntem Yemindi Is¢iler Caddesi 1213 Atila Yilmaz
Aralik 2013 Mali Miigavirlik Sk. Key Plaza No: Délarslan,
ve Bafimsiz 147 K: 5 D: 503 YMM  (fzmir
Denetim A.S. Alsancak - fzmir Yeminli Mali
Misavirler
Qdas {iyesi)
1 Qcak — 31 Yontem Yeminli Isciler Caddesi 1213 Atila Yilmaz
Aralik 2014 Mali Milgavirlik Sk. Key Plaza No: Délarslan,
ve Bagimsiz 147 K: 5 D: 503 YMM (fzmir
Denetim A.S. Alsancak - {zmir Yeminli Mali
Musavirler
Qdas) iiyest)
1 QOcak - 31 Y#ntem Yeminli Is¢iler Caddesi 1213 Atila  Yilmaz
Aralik 2015 Mali Miisavirlik Sk. Key Plaza No: Délarslan,
ve Bafiimsiz 147 K: 5 D: 503 YMM (lzmir
Denetim A.S. Alsancak - [zmir Yeminli Mali
Mitsavirler
Odasi tlyesi)

3.2, Bagimsiz denetim kuruluglarinm/sorumly ortak bag denetcinin girevden alinmasi,
ghrevden gekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Prmar Su'yun finansal sonuglarina iligkin §zet bilgiler asafida sunulmustur.

31.12.2013  31.12.2014  31.12.2015

Dénen Varhklar 28.486.492  42.657.131 44.791.246
-Nakit ve nakit benzerleri 1157.012 2614392  2.015.677
-Ticari Alacaklar 15.282.172  21.835.777 18.418.150
-Stoklar 7.588.210  6.765.922 10.351.142

Duran Varliklar 101.420.524 79.523.300 104.782.335
~Maddi Duran Varliklar 76.628.365 75.502,358 96.420.590
-Yatirim Amagh Gayrimenkuller 0 { 0

Toplam Varhklar - 129.907.016 - 122,180,431  149.573.581
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-Ticuri Borglar 26.543.198 30.035.528 48.348.720
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 12.303.200 17.910.049 27.520.054

-Finansal Borglar 12.303.200 17.910.049 27.520.054

-Ticart Borglar 4.820.265 3.287.896  2.234.318
Ozkaynakiar 72.932.744 58,942,993 53.745.011
Toplam Kaynaklar 129.907.016 122.180.431 149.573.583
Hasilat 109.914.474 132.182.842 144,487,342
Briit Kar/Zarar 44.671.226  56.795.713  (68.745.369
Faaliyet Kar/Zaran -11.190.606  4.273.201 -6.997.395
Siirdtirtilen Faaliyetler Dénem Kan/Zaran ~ -11.961.394 1.801.772 -10.867.014
Donem Karnn/Zaranmn Dagilimt -8.641.485  2.158.860 -8.997.599
Pay Basina Kazang/Kayip -0,6757 0,1688 -0,7035

Yatinmel, yatirim karanm vermeden Snce ihragginm finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintih bilgilerin yer aldift isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu blimlerini de dikkate
almahdir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Pmar Su haricindeki ulusal dilzeyde satis yapan bilyilk su firmalarimn global dizeyde s6z
sahibi kuruluglara ait olmalan nedeniyle Ttirkiye ambalajli su scktdriinde sert bir rekabet
yayanmaktadir. Bu rekabet kogullan Sirketin stirdtritlebilir karlibk saglayabilmesi iizerinde
Onemli bir basks olusturmaktadir,

Sirketimizin ana hammaddesi olan dogal su kaynaklan agsindan tilkemiz zengin olmakla
birlikte kilresel 1smma ve kuraklik nedeniyle su kaynaklannin  verimsizlesmesi riski
bulunmaktadir,

Su ambalajlarinin saglifa zararh oldufuna ydnelik dezenformasyon sirketimizin satiglari
lzerinde olumsuz, bir etkiye schep olabilmektedir.

Pinar Su, pet gige ambalajlarimi yurticinden tedarik ediyor olsa da, bu ambalajin ana
hammaddesi olan pet resini, petrol tilrevi olup pet {reticileri tarafindan agihkh olarak
yurtdigindan ithal edilmektedir. Bu sebeple hem ambalaj hem de nakliye maliyetleri petrol
fiyat1 ve kur defisimlerinden etkilenmekiedir,

Sirketin Bursa Inegdl'deki Uludag Kaynafn Tesisi yauriminda, damacena ilretim tesisini
igeren birinci faz yatinm tamamlanmig ve devreye alinmis olmakla birlikte, devam cden
tkinci faz PET {retim tesisi yatinminda, her komple tesis yatinminda karsilagilabilocek
prosedfirel ve teknik sebeplerle yattmmin gecikme riski s6z konusu olabilir ancak; byle bir
gecikmenin olusmas: durumunda Sirket s8z konusu iesis igin planlamis oldugu firetimi
meveut difer tesislerinden kargilayabilecek kapasitede olup biyle bir gecikme sirketin Oretim
ve satiy faaliyetleri lizerinde olumsuz bir etki yaratmayacakur,
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Kredi Riski;

Kredi riski, Sirketin 3. kigilerden alacaklamnt tahsil ctme noktasinda basartsiz olmasi
durumunda kargilagacaf risk anlamina gelir. Bu risk, Sirket i¢in kayip ana para ve faiz, nakit
akiginda kesinti ve artan tahsilat masraflanm igerebilir. Sirket icin kredi riski, bankalarda
tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir, 31.12.2015 tarihi
itibariyle Sirketin maruy kaldifi azami kredi riski tutan 26.848.591 TL'dir. Otc yandan,
Uretim, dafiitum ve gesitli satis noktalannt kapsayan Sirket’in genig ve dafilmus migteri
yelpazesinden dolays, ticari alacaklartin konsantrasyon riski siurlichr,

Likidite Riski:

sirketin bor¢larmdan kaynaklanan yiikimltltkleri, nakit veya baska bir finansal arag vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi likidite riskidir.. 31,12.2015 itibariyle, Sirketin likidite

riskine maruz  yliktim!nlgklerinin toplam defter degeri 90.161.403 TL olup bu tutar banka
kredilerd, ticari borglar ve difer borglar dikkate alinarak hesaplanmstir,

Piyasa Riski:
- Yabanc1 Para (Déviz) Kuru Riski;

Jirket, dbviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarn TL'ye gevrilmesinden
dolayr kur defigiklerinden dopan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2015 itibariyle
Sirketin net yabunci para varhik/yiikiimliltk pozisyonu pozitif 99.935 ABD Dolari, negatif
1.459.073 Avro ve pozitif 734.802 diger yabanct para birimlerinin TL karstlig1 olup toplam
negatif 3.610.979 TL'dir. 31.12.2015 tarihli mali tablolardan gorillecegi {izere yabane: para
cinsindeki ytkiimliliiklerin Snemli bir kismim yatinm makinesi alimlarina iliskin uzun vadeli
satic1 borglart olusturmaktadir.

- Faiz Oram Riski:

Sirket, faiz oranlarindaki defiismelerin faiz unsuru tagtyan varlik ve yitktimlolikler tizerindeki
ctkisinden dolay: faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Bu kapsamda, sirketin 31,12.2015
itibariyle sabit faizli finansal varliklar 26,757.459 TL, finansal yitkiimlilikleri ise 80.711.675
TL, degisken faizli finansal yikodmlilltikleri 9.449,728 TL'dir,

Sirket’in faiz riski agirhkl olarak wzun vadeli ve sabit faiz oranli banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir, Gene! faiz oranlarnin dilsmesi durumunda, séz konusu faizler ghreceli
olarak yliksek kalabilir.

Fiyat Riski:
Sirket’in operasyonel karlilifs ve operasyonlarindan sagladign nakit akimlan, faaliyet gsteri

\=111

ambalajli su sekidriindeki rekabet ile Snemli maliyet kalemleri olan ambalaj ve nakliye giderlerfne
esas fiyatlardaki degiisimlerden etkilenmektedir, Sirket stz konusu risklerden korunmak igin

herhangi bir tirev enstriiman kullanmamg ve benzer bir anlagma da yapmamstir.

- Sermaye Riski:
Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarna getiri ve fayda saglamak ile sermy

ye

maliyetini azaltmak amaciyla uygun scrmaye yapisiyla Sirket'in faaliyetlerinin  devamiing
saflayabilmektir. Optimal olmayan bir sermaye yapisinda asm borglanma yabancr kayn
maliyctini  artirabilir ve Ozsermaye karlihfim  dilglirebilir, Sirketin  31.12.2015 itibari
borg/6zkaynaklar oram %68 ve kaldirag orant %64’ tiir.
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5.2. ihrageinn iginde bulundufiu sektire iligkin riskler:

Pinar Su’nun faaliyet gosterdifii ambalajlt su pazars 2015 yihinda yaklasik 11,1 milyar litre ve
4,5 milyar TL’lik bir hacme ulagmigtir (Kaynak: SUDER), Kapasite kullamm oram %40
seviyelerinde olan sektdrde, 2015 yil sonu itibariyle Saglik Bakanlidi’ndan ruhsati bulunan
yaklagtk 300 su igletmecisi faaliyet pistermektedir (Kaynak: SUDER). Pinar Su haricindeki
ulusal diizeyde satiy yapan bilytik su firmalaninin global diizeyde séz sahibi kuruluglara ait
olmalan nedeniyle Tirkiye ambalajli su sckidriinde sert bir rekabet yasanmakiadir, Bu
rekabet kosullan sekt8riin saghklt bilyimesi ve siirdiirtilebilir karhliklarin saglanabilmesi
lizerinde dnemli bir basks olusturmaktadir.

Turkiye ambalajlt su sektdriintin hammaddesi olan dojial kaynak sulan agisindan Zengin
olmakla birlikte kilresel 1sinma ve kuraklik nedeniyle su kaynaklarnm verimsizlesmesi riski
bulunmaktadur.

Su ambalajlanmn salifia zararh olduguna yonelik yanhs bilgilendirmelerin medyada yer
almast nedeniyle sektér olumsuz etkilenebilmektedir. Dezenformasyon nedeniyle tiketim
aligkanliklan defigebilmektedir,

Ambalajli su iginin Onemli maliyet kalemleri ambalaj ve nakliyedir, Pmar Su, pct sise
ambalajlarint yurti¢inden tedarik ediyor olsa da, bu ambalajin ana hammaddesi olan pet resini,
petrol tiirevi olup pet tireticiler tarafindan afirlikh olarak yurtdigindan ithal cdilmektedir, Bu
scheple hem ambalaj hem de nakliye maliyetleri petrol fiyati ve kur degisimlerinden
ctkilenmektedir.

Sektriin hammaddesi olan dogal kaynak sular ilgili bblgedeki belediye ve/veya il dzel
idarelerinden kaynak kiralama yoluyla tedarik edilmektedir. Dogal kaynaklarin kiralanmasina
iliskin mevzuattaki ve idarenin su yonetim politikalanindaki degisiklikler isin streklilii ve
maliyeti Uzerinde Snemli ctkisi olabilecek unsurlardir,

5.3. Ihrag edilceek paylara iliskin riskler:

Yaptlmas1 planlanan  scrmayenin  12.789.345,270 TL’ndan 44.762.708,445 TL'sina
artirimmda ihrag edileeck paylar, yeni pay alma haklanmin kullanilmasinda nominal degerden
satiga sunulacaktir. Kalan paylar ise, nominal deferinin altinda olmamak iizere Borsa'da
olugacak fiyattan halka arz edilecektir.

Ortaklifa ve/veya piyasaya bagl gelismeler sonucunda paylarnn borsadaki/piyasadaki degeri
sermaye artirimina kathm strasindaki ahm fiyatinm altna disebilir. Paylarin degieri Borsa
Istanbul’da nomina! deperinin altina disebilir, Bu yatinmdan beklenen getiri alternatif
getirilerin altinda kalabilir, Ortakhia 6zgll pelismelere ve ckonominin genel durumuna bagl
olarak dafitilabilir donem kin olugmayabilir ve kir payr dagimi yapilamayabilir,
Sirketimizin kar dagiim politikasy, ilgili dizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi stirece,
ckonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri ile uzun vadeli
yatnm ve finansman politikalan, Sirketimizin finansal pozisyonu ile kirhlik ve nakit durumu
dikkate ahnarak, Scrmaye Piyasasi Dtizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat cercevesinde
hesaplanan dafitilabilir donem kinmun, her yil yeniden gdzden gegirilmek kosuluyla asgari
%20’si oramnda nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kir dagitimi yapilmas: ySnilndedir. Bu
¢ergevede, dafutilabilir dnem kin olugsa dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuati'mn zorunlu
tuttugu haller hari¢ kamuya agiklanap, kir dagim politikast kapsaminda kfr dagitime
yaptlamayabilir. Faaliyetler sonucunds zatqir.oligmas da ihtimal dahilfidedir, Diger taraftan,
pay sahipleri tasfiye sonucunda bukiyekalmasi halinde, 67 konpsyAasfiye bakiyesine paylan
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ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine ddeme yaptlabilir, Aynca sermaye artirimi
sirasinda ortaklarin riighan haklarmi kullanmamas: durumunda meveut sermayede sahip
olduklart pay orani sermayc artimnu sonucunda diigeceklir,

5.4. Difrer riskler:

Kiresel ve/veya yurt igi ekonomide olumsuz gelismeler ortaya gikmas: halinde ambalajli su
sektoriinde meydana gelebilecck geligmelerin girketin {aaliyetlerini negatif etkileme riski
bulunmaktadir,

Sirket  faaliyetleri Tlrkiye'de siiregelen mevzuat ve kanunlards, yonetmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degigikliklerin ctkileri de dahil olmak tizere,
mevzuat riskine tabidir, Mevcut kanunlar ve yOnetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin
zamanlamast ve yapist ve bu kanun ve ydnetmeliklerin hangi gekilde uygulanip
yorumlanaca Sirket’in kontrolil digindadir ve bunlar Sirket’in igi, finansal durumu, faaliyet
sonuglart ya da gériiniimil tizerinde dnemli lgiide olumsuz ctki yaratabilir.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrager hukkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihrageimn ticarct unvan: ve isletme ad:

PINAR SU SANAY! VE TICARET ANONIM SIRKET!

6.1.2. Thrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::
Merkez Adresi: Schit Fethi Bey Cad. No 120 Alsancak / Izmir

Bagll Bulundugu Ticaret Sicil Midtirligt ve Ticaret Sicil Numarasi: Izmir Ticaret Sicil
Midirftgt 45707 K:2016

6.1.3. Ihra¢einin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongbrillen stiresi:
Kurulug Tescil Tarihi: 24 Mart 1982
Ongoritlen Stiresi: Stresiz

6.1.4, Thracgmmin hukuki statiisii, tabi oldufiu mevzuat, ihra¢eiun kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Ihraggtnin hukuki statilsi: Anonim Sirket
Tabi oldufiu mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu tlke: Titrkiye
Merkez adresi: Sehit Fethibey Cad. No:120 Alsancak / lzmir
Genel Midirliik adresi : Kemalpaga Cad. No:4 Pinarbagi / {zmir
Internet sitesi: www,pinar.com.tr
Telefon : 0 232 436 52 50 ;r:f-"""'":-_uf‘-% .
Faks : 0 232 436 52 04 /f-.-’- Y
.'




6.1.5. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiter

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkli yerdeki yiinctim
yerinin adresi: Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varsa ticarct sicili ve numaras:, simrsiz degilse sitresi: Yoktur.

¢) Tabi oldufin iilkc mevzuatr ilc bu mevzuat uyarinca ihragoinin kuruldugu
isletme tiiril: Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢oinin
dnemli yatirimlar ve bu yatirimlann finansman gekilleri hakkmda bilgi:

Agafiidaki tabloda girketin ana yatinm kalemleri sunulmuy olup, Bursa Tesisi Tek
Yon Bina, Yeraltt ve Yerst! Dilzenleri yatmmi haricindeki yatinmlarn  tamami
aktiflegtirilmistir ve dretim faaliyetlerinde fiilen kullamlmaktadar,

Yatirim Yih Tutam Finansman sckli
Hendek Tesisi 0,33 + 0,50 Lt. Uretim 2013 8.168.002 TL Yabane: Kaynak
ve Dolum Hatti
Hendek Tesisi 5-10 Lt Urctim ve
Dolum Hatt

2013 5.973.325 TL Yabanei Kaynak

Bursa Tesisi Arazisinin Alumn 2014 1.530.000 TL Yabanci Kaynak
Bursa Tesisi Dontigtimlit Urtin Uretim ~+ | Yabanet Kaynak (%85)
Binas 2015 7.056.069 LY Ozkaynak (%15)

_ - " . Yabanci Kaynak (%85)
Bursa Tesisi D8ntigtirli Uretim Hatti | 2015 1.615.551 TL + Ozkaynak (%15)

Bursa Tesisi Tek Yon Bina, Yeralt: ve

Yeriistlt Dilvenleri* 2015 7.610.293 TL Yabanci Kaynak

* Yapilmakta olan yatinm

6.2.2. ihracer tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn nitchigi, tamamianma derceesi,
coprafi dafihmi ve finansman yekli hakknda bilgi:

Bursa/Inegsl™de bulunan tesisin ikinci fazi olan nitelendirilen tek yon ambalajl riinlerin
dolum ve tretiminin yapilacag: tesis yatirimi devam etmekte olup yaklasik %30°1uk Kismu
tamamlanmustir, Yabanci kaynak afirhkh olarak finanse edilecek olan bu yatirimin 2016
ythmn 3. ¢eyrefinde faalivete gegirilmesi planlanmaktadar.

6.2.3. Thraggimin y6netim organ: tarafindan gelecefe yinclik nem!i yatrrimlar hakkimda
ihrageiys baglayier olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve difer girigimler
hakkmda bilpi:

Pinar Su 4, Kaynaft olan Uludag kaynafindan Bursa/inegdl’deki tesisinde iiretimlerini Snce
dSniigliml{l (damacana) ve ardindan tck yon (pet sise) ambalajlarla faaliyete gegirmeyi
hedeflemigtir. Bu kapsamda 2015 yilt sonunda ddnQistimlil driinlerinin deneme tretimlerd
baglatilmug, 2016 yihnda da ticari satis baslamustir. Yaunmn ikinei fazim olusturan tek y&n
(pet) Gretim tesisinin bina ingaati devam. gimektedir. Bu binada faaliyete gececek pet sise
Uretim ve dolum hatti tedarigi iqh‘j?dﬁi‘i_l;::s@h:smcsi yaptlmig ve liretim hatti tesise 2016 yih

Subat ayinda ulasmis olup mofitay. btirdei b}.]_.?]ﬂiii‘l,l’l’llﬂlf. Bu {iretim hattinin finansmanm uzun
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana fanliyet alanlan:

Pmar Su’nun fiili {auliyet konusu Szetle, ambalajli dogial kaynak sulari ve dogal mineralli
sularin gigclenmesi, yurtigi ve yurtdipn puazarlarda satigtdir, Pinar Su bu tiriinlerini pet,
polikarbon ve cam ambalajh olarak “Pnar Yagam Pmarim™ markasi altinda miisterileriyle
bulugturmaktadir.

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.8.’ne ait gegmiy dSnem finansal raporlarina www.kap.gov.tr ve
www.pinar.com.tr adreslerindcki web sitelerinden ulasilabilir.

7.1.1. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de i¢erceck yekilde ihrager faaliyetleri hakkinda bilgi:

Pinar Su 1984 yihinda temellerini uttifn tesisi ile geri donilglimstiz ambulajda sisclenmis
kaynak suyunu Tirk titketicisi il¢ tanigtiran girket olmugtur. Pinar Su, “Pinar Yasam Pinarim”
markas) altinda Madran, Gdkgeagag, Akgaagia¢ ve Uludag kaynaklarindan elde ettigi sulan
Tirkiye™deki ve ihracat yaptifn 24 {ilkedeki tiiketicinin begenisine sunmakiadar.

Prnar Su 2015 yilinda 1.539.000 ton/yil kapasitesi ile kapatmistir,

Ambalajh su tiriinleri, scktdr genelinde oldugu tizere Piar Su'da da Orfin ambalajinin tek y8n
ve donflgtimlii (depozitolu) olmasina gdre iki kategoride izlenmektedir. Tek yon ambalajda,
pet sige ve cam sigeli Uriinler; ddniigiimlit katcgoride ise polikarbon ve cam damacana sulari
satilmaktadir, Sirketin bir dijer {ir(inil ise dogal maden suyudur.

Perakende ambalajli su pazarmda 2015 yilim Tiirkiye'nin dSrdilnett bily{ik sirketi (Nielsen)
olaruk kapatan Pinar Su lriin portfSyilnde net satiglanmn %73 'tinfi tek ydn (pet ve cam sige),
%25"ini dSnttgliml{) (damacana) ve %2'sini sade ve aromaly/meyveli olmak iizere maden suyu
olugturmugtur.

Sirketin Gretim tesislerinin adresleri ve kaynak isimleri ybyledir; Aydin ili Bozdopan
ilgesindeki Madran kayna@ tesisi, Sakarya ili Hendek ilgesi Gokgeagiag kaynag tesisi, Isparta
ili Egirdir ilgesi Ak¢aagag tesisi, Bursa ili Incgé! ilgesi Uludag kaynag tesisi.

Satiglanmin %10’unu ihracat kanalinda gergeklestiren Pinar Su, 5.5 milyon ABD Dolan
ihracat gelirini 24 illkeye yaptifit satistan elde etmistir.

NET SATISLAR (TL) 31.12.2013 Y 31.12.2014 % 31.12.2015 Yo

Tek Yon 74.142.838 67% 95.747.316 72%  104.799.312 73%
Dénfisiimlit 31.648.571 29% 33.563.600 25% 36.112.250 25%
Maden Suyu 4.123.065 4% 2.871.926 2% 3.575.780 2%
TOPLAM 109.914.474 100% 132.182.842 100% 144.487.342 100%

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte driin ve hizmetler ite
sz konusu iirlin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme sfirecinde gelinen asama
haklkinda ticari sirrr agiZa qikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghen sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyct gisterilen sektﬁl}f#fﬁgﬁ‘;ﬂar.-“w\.‘fb\‘jhracmnln bu scktiflerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dczavantnjl;frl fakkinda bilgi:, s
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Isbu izahname kapsamunda Sirketin faalivet gosterdigi pivasa ve pazara tiskin veri ve/veya
bilgiler, Ambalaili  Su  Ureticileri  Dernegi  (http://www.suder.org/)  ile  Niclsen
(www.nielsen.com/tr) ve IPSOS (www.ipsos.com.ir) puzar arastrma  kuruluslarinca
hazirlanan veri kaynaklarindan dicret karsilign elde edilmistir. Yatirmmedar  diledikler
takdirde sektire ve pazara iliskin bu veri ve/veya bilgilert stz konusu kuruluglara bagvurmak
suretiyle elde edebilirler, Siiz konusu kaynaklara erigim tarihi 10.05.2016 dur.

Ptnar Su ambalajli su sekidriinde faaliyet gistermektedir. 1984 yilinda Tiirkiye'nin ilk geri
donilyiimsiiz ambalajda yigelenmis dogal kaynak suyu olarak titketicilerle tanismistir,

Pinar Su’yun 2015 yil sonu itibariyle dolum kapasitesi 1.539.000 ton / y1! seviyesinde olup,
Madran, Gokgeafiag ve Akgaafag kaynaklarina yeni yatimuyla Uludag kaynapiui da
eklcmistir,

Pimar Yugam Pinarim markasiyla triinlerini 1liketicileriyle bulusturan Pinar Su, trfinierini
dénllyimli ambalajda polikarbon ve cam damacana, tek y8n ambalajda pet ve cam sige,
ayrica maden suyu Qriinterini cam gise ambalajlarda iiretip satmaktadir.

Sirket ihracat satiglaniun topla igindeki payr 2015 yihnda %10 seviyesinde olup, 5,5 milyon
USD seviyesine ulagmustir,

Pinar Su, ¢l degmeden dolum yapilan tesislerinde, suyu kaynaktaki dogal yapist bozulmadan
ve igerifindeki mineral dengesi degistiritmeden Class 100 Isolator ve Clean Room teknolojisi
ile {iretim siirecine sokmaktadir,

Pinar Su; 2007 yihnda Amerikan Ulusal Sanitasyon Kurulu'ndan NSF yeterlilik belgesi
almaya hak kazanarak kalitesini tescilleyen ilk Tiirk igecck markasi olmugtur. Pinar Su, ayni
zamanda Tlrkiye'nin TSE belgeli ilk ambalajh su markasidur.

2015 yilinda 2014%¢ kiyasla Tlrkiye alkolsiiz igecek pazar tonajinin bityiimesine cn byiik
katkiyr %3,5 oraninda artts ilc ambalajli su sektoril saglamigtir (Nielsen). Tiirkiye'de su pazan
hacminin 2015 yilinda yaklagik 11,1 milyar litreye, sekidrdeki toplam cironun ise yaklagik
4,5 milyar TL ye ulagmig oldufu tahmin edilirken (SUDER), ambalajli su sektSriinde mevcut
endiistriyel kapasite kullanim oraninin %40 seviyelerinde oldugiu gézlenmistir,

Ttrkiye’de 2015 yilinda Saglik Bakanhif ruhsatina sahip yaklagik 300 su isletmeeisi faaliyet
gdsterirken, titketimin yaklasik %58°1ik kismini eve servis edilen damacana, %42'lik kismim
15 pet sige segmenti olusturmustur (SUDER).

2015 yihnda perakende pet pazannda 2014 yilina gdre tonaj bazinda %7.8 ve ciro bazinda ise
%14,9 artiy gbriltirken (Nielsen), 19L damacana pazarinda ise %2 oraminda daralma
gerceklesmistir (SUDER).

2015 yilinda Pinar Su, 2014°¢ oranla ciroda %9, tonaj bazinda satiglarda ise %2 artiy elde
etmigtir. Hirket, Ulke genelindeki daralmamin aksine damacana trilnlerinin genel satiglar
igerisindeki payini da artirmig olup Sirketimizin 2015 y1l sonu itibariyle bu segmentteki pazar
piay1 %1,9 olup ulusal markalar igerisinde 4 inctt siradadir, (IPSOS)

2015 yilinda, toplam paketli pet sige su pazannda, Pinar Su %4,3' ik payityla pazarda 4 {incil
sirada yer almigtir, (Nielsen)

Pmar Su ilriln portfSyiintin %38"ini damacana, %61°ini pet sise sular, %1 'ini ise cam sise su
ve maden suyu olugturmustur. 2015--ynlinda tilke genclinde dumacana pazarmn %2
daralmasina karyin Pinar Su damaéarh su irinferinin genel satiglar igindeki pay1 %3 artig




2015 yihinda tonaj buzinda 535.940 ton saus gergeklestiren Pinar Su’yun net satis tutan ise

1445 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

sirketin scktérden kaynaklanan dezavantajlar haricinde bir dezavantaji bulunmamaktadr.

7.2.2. [zahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibariyle thragoimin net
satiy tutarmmin faaliyet alamina ve pazarm cofirafi yapisina gore dafhim hakkinda bilgi:

2015 yihnda ihracat satiglanmin toplam net satiglar igindeki payr %10 seviyesinde
gergeklegmistir. 2015 yihnda toplam 5,5 milyon USD’lik ihracatin %75’ Avrupa, %20si
Ortadofiu, %2'si Afrika, %300 Asya, %1’ Amerika tilkelerine yapiimugur. lhracat gelirlerinin
onemli bir kismi Avrupa dlkelerinden saglanmigtir. Stk diizenlemeye tabi olmayan lkeler,
idari birimler veya gevrelerde kurulu girket veya kuruluglar zerinden gergeklestirilen
Sirket satim yoktur. Asafndaki tablolarda yurt igi ve yurt dis;i satslar ve illkeler bazinda

kinhimlar yer almaktadr.

SATISLAR (TL) 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Yurtici mamul satiglan 215.880.722 242.526.413 204.530.572
Yurtdist mamul satislan 8.300.432 12.597.903 14.742.425
Tenzil: Iskontolar 113,732,595 122.032.772 73.294.891
Tenzil: [adeler 434,085 908.703 1,490,763
Net Satrslar 109.914.474 132.182.842 144.487.342
IHRACAT (000.5) 2013 2014 2015
ALMANYA 1.629 2.307 2,127
INGILTERE 1.014 1.834 1.730
KIBRIS 374 468 427
KUVEYT 136 300 267
LIBYA 250 86 86
BAE 9] 40 82
ROMANYA 50 43 82
AZERBAYCAN 117 168 75
BAHREYN 45 38 64
SINGAPUR 47 55 61
DIGER 608 452 459
TOPLAM 4.361 5,790 5.461

wirketin yurti¢i sauglannin zincir ve yerinde titketim, hari¢ olmak tzere bdlgesel bazda

dagilim asagidadir.

Net Satis Tutari (TL) 01 2014 2015
Marmara Bolge 96/658.608, 31530136 /33607264
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Dofu Bolge 19,156.647 22,882.399 25.704.328

Toplam 88.192,397 101.005.976 108.685.391

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2,’de sayilan bilgilerin olapaniistii unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bilgi:

Yoktur.

7.4. ihragoinin ticari faaliyetleri ve karlih@ agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragoinin faaliyctlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduuna ya da yeni irctim siireclerine iliskin dzet bilgi;

Sirketimiz ana hammaddesi olan dopal kaynak sularim, belediye ve/veya il 6zel idareleri ile
yapmig oldufiu uzun sfireli kaynak kiralama s8zlegmeleri kapsaminda temin etmektedir.
Sektdr genelinde oldufu dzere $irketimizin de tim kaynaklar resmi idarelerden § ile 15 yil
arasinda defigen siireleri bulunan sozlesmelerle kiralamaktadir, Bu stzlesmeler gorgevesinde
tedarik edilen dogal kaynak sulan debi veya litre cinsinden fiyatlanmakta ve Sdemeleri ilgili
dénemlerde tahakkuk ettirilerek idarcye ddenmektedir. Su girketi olarak ana hammaddemiz
olan su kaynaklarimmn kiralanmast girketimiz faaliyetleri ve finansal durumu agrsindan bityiik
dnem arz etmektedir,

7.5. ihruggimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptifi aciklamalarin dayanag:

lzahnamenin 7.2.1.maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sektbrel ve Pmar Su'yun
sektdrdeki konumuna iligkin veriler; Ambalajh Su Ureticileri Dernegi (http://www.suder.org/)
ile Nielsen (www.nielsencom/tr) ve IPSOS (www.ipsos.com.tr) pazar arastirma
kuruluglarinca hazirlanan veri kaynaklarindan saglonmustir. Yatmetlar diledikleri takdirde
sckitre ve pazara iliskin bu veri ve/veya bilgileri s6z konusu kuruluglara basvurmak suretiyle
clde cdebilirler.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu nemli dlglide ctkilemis veya etkileychilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yok,
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. ihragemin dahil oldufu grup hakkinda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulart, ihraggiyla olan iliskileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri:

21 girketi, 24 fabrikas: ve tesisi, 2 vakfl ve yaklagik 7.500 galisamu ile Yagar Toplulugu; bagta
gida, igecck ve boya olmak Gzere tarm, hayvanctlik, balikgilik, kafit, turizm, dis ticaret ve
enerji ig kollarnda faaliyet g8stermektedir.

Gida ve igecek ile boya, Yasar Toplulugu’mun ana is kollandir, Toplulugun éncti markalar
Pinar ve Dyo dur.

Yagar Holding A.§. igtiraklerinden Pinar Siit, Pinar Et, Pmar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve
Altn Yunus Cesme’nin paylar: Borsa Istanbul’da islem g8rmektedir.

Grup sirketlerinin faaliyet konulan Gida ve Igecek Grubu, Boya Grubu, Ticaret ve Hizmet
Grubu, Tanm, Hayvancihk ve Balkgthk Grubu ve Temizlik Kagitlam Grubu olarak
gruplanmigtir. T
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sermayeli tek firmadir. Pinar Su, Yagar Toplulupu’nun ambalajl su sekidrlinde faaliyet
gbsteren Onemli bir gitketi olup faaliyetleri ve lriinleriyle Pinar markasimin igecek
sektdriindeki gictintl ve saygin imajini temsil ediyor.

Sirket’in tretmekte oldufu trtinlerin yurtdisi satig ve dagitim afurhikl olarak Yasar Dig
Ticaret A.S. taratindan yapilmaktadir.

Yagar Dig Ticarct A.5."ye yapilan sanglar, iliskili olmayan tiglinett kigiler igin yapilan ihrag
kayih satiglardan olugmaktadir. Yagar Dig Ticarct A.S. her tilrl operasyonel, lojistik iglemler

ile evrak islemlerini takip ctmekie ve bu hizmetin karsihf1 olaruk komisyon faturas:
dlizenlemektedir.

Topluluk girketlerinin Pinar Su ile iligkileri detaylt olarak 31.12.2015 tarihli finansal
raporlann 7 no'lu Iigkili Taraf A¢iklamalan Dipnotundan incelenchbilir,

GIDA VE iICECEK GRUBU

“ Yayar Birlesik Pazarlama Dagiatim, Turizm ve Ticaret A.S. - Gida tritnleri dagitirm

- Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.$. - Siit, yogurt, peynir, tereyafy, sos, meyve suyu, toz rlinler,
hazir tathiar

- Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. « Kirmuzi Et ve Mamulleri, Hindi Eti ve mamulleri, Un
ve Unlu mamuller, Islenmis Deniz Ortinleri

- inar Su Sanayi ve Ticaret A.S. - Pet Su, Damacana Su

- HDF FZCO - Di Ticaret

- Pinar Foods GmbH - Hozir Gida

BOYA GRUBU

- DYO Boya Fabrikalars Sanayi ve Ticaret A.S. « Ingaat boyalan, Deniz boyalari, Metal sanayi
boyalar, Mobilya boya ve vernikleri, Oto tamir boyalari, Polyester ve Sentetik regine,

«  DYO Balkan SRL - [ngaat boyalar

- Kemipex Joint - Stock CO. - Ingaat boyalari, mobilya boyalan, miirckkep ve yapi kimyasallari
satig, pazarlama ve dagtim.

- Dyo Africa Paints and Varnishes - Sirket oto tamir, mobilva ve insaat boyalar! Uretimi, sotis:
ve pazarlamasi

TICARET VE HIZMET GRUBU

- Yugar iy Ticaret A.S. — Dis Ticaret

- Yadex International GMBH - Ihs Ticarct
- Yasar Holding A8. - Meveut girketlere istirak etmck, yonetimine katsdmak hukuki ve mali
durumlarla ilgili damigmanlhik ve aracilik hizmeti vermek,

- Desa Encriji Elektrik Uretim A8, - Enetji Uretimi

- Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A8, - 1. Smif Tatil Kayil

- Bintur Turizm ve Catering ﬂumptk@i "-Tiﬁgret A.5. -~ Restoran
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TARIM, HAYVANCILIK VE BALIKCILIK GRUBU

- Camh Yem, Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. - Huyvan yemi, bliylikbas ve hindi besiciligi,

organik gitbre, kiltdr balhkgih

TEMIZLIiK KAGITLARI GRUBU

- Viking Kafit ve Scliiloz A.8. — Yan mamul ve mamul temizlik kagitlan diretim ve satis

9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. lzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragoimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarmea ihrager tarafindan edinilmesi planlanan 8nemli maddi
duran varbiklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Hiskin Bilgiler

Net Defter Kiraya Yihk
.. Edinildigi 2 v . |Kullamim | Verildiise | Kira Kifa
Cinsi m Mevkii Degeri . . ;
Yil (TL) Amact | Kiralayan |Dinemi| Tutan
Kisi/Kurum (TL)
Fabrika
2002- Sakarya /
Arsa 2007 27618 Hendek 1.798.000 | ve Depo - - .
Arsas
Bina ve Uretim ve
Yer Al 2002~ Sakarya /
Yertisth | 2014 " | Hendek | 6692000 Depo - : '
. Binalar1
Dizenleri
r 1998- Sakarya / -
Makina 2015 - Hendek 20.851.000| Uretim - - 4
Fabrika
Arsa 196~ | 61792 |BozIOBAN | 5209 520 | veDepo | - -]
2012 ! Aydin _
Arsas
\B’i:r:'a/:lil 1996- Bozdogan Uretim ve
Yerilstil 2012 i !/ Aydin 10.876.480 Bl;)epo i i ’
. . inalarm
Dilzenleri
, Ambalajh
Makina | 128 . |BowdoBan| ;26000 su ) ; i
2015 ! Aydin Oretimi
retimi
e gs Fabrika
Arsa 1998 | 10.143 | EBIAIL/ 940 600| ve Depo - - -
Isparta
Arsas
Bina ve Uretim ve
Yer Alt 1999- i Efirdir / 1.841.000| Depo i ) i
Yerilstll 2014 Isparta...i.. .
] iy R PO Binalan
Dilzenleri R
. 1998- “}Egi'ralf; Ll N Ambaﬂdujhf__,:_ e ]
Makina 2015 ~ ¥ Isparty™ %619,6‘0 500 Sup= A/ S




Uretimi
ine 6l / Fabl‘ikﬂ
Arsa 2014 [123.364] b B 71 1.594.000| ve Depo - : ;
ursa Arsas)
Bina ve Uretim ve
Yer Al inegat/
Yertsti 2015 - Bursa 7.550.293 BPEI;O - - -
Ditzenleri Imalarl
tneadl / Ambalajh
Makina | 2015 - B | 4523529 su - - -
Urctimi
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara fiskin Bilgiler
Cinsi Edinilecepi | m? | Mevkii Yapilan Yapilacak Kullamim
il Odemeler (TL) | Odemcler (TL) Amaci
Bina ve Yer Uretim v
Aln YerGstg 2016 o | Tmes8l7 | 453704 23.000.000 Depo
Diizenleri Bursa Rinalan
Ambalajli Bu
Makina 2016 .| Inegtl/ - 26.337.285 | Uretim Hatt
Bursa ve Yardimci
Tesisleril

9.2. Thrageinin maddi duran varliklarinm kullammm ctkileyccek gevre ile ilgili
tlirn hususlar hakkinda bilgi:

Pinar Su, tiim diinyanin ihtiyag duydugu ve en temel kaynagy “dogia” olan su iginde faaliyet
géstermektedir.  Bunun  getirdigi  sorumlulugun bilinciyle gevrenin korunmasina  ve
stirdOritlebilir bir gelecek yaratilmasina biiyiik 8nem vermektedir.

Pinar Sy, kurucu tyesi oldugu CEVKO (Cevre Koruma ve Ambalaj Attklanm Degierlendirme
Vakf) ile ambalaj atiklanmin geri toplanmasi ve deperlendirilmesi alanlanndaki yogun
igbirlifini stirdiirmektedir. 2015 yilinda, Pinar Su olarak, Yesil Nokta Sanayi Odillleri
yanigmasinda Ambalaj Tasariminda Kaynak Azaltarak Onleme Uygulamalan kalegorisinde
Biyitk Olgekli Igletme simfinda tegekkiir belgest almaya hak kazanmstir.

Yaganabilir bir diinya ve kaliteli bir yagam icin gelecek kugaklara daha saglikl bir fiziki ve
sosyal gevre birakmayr hedefleyen Pinar Su, Yasar Holding’in 2007 yilinda Birlegmiy
Milletler Kiresel Hlkeler Sézlesmesi (KIS) dogrultusunda galismalar ylUriitmektedir.

Yagar Holding stirdiirllebilirlik yaklagimi kapsarmnda “Enctji ve tklim Degisiklig™, “Su
Kullanimi ve Atk Su”, “Kuilanilan Malzeme ve Atk”, “Saghik ve Givenlik”, “Toplumsal
Katlki” olmak fizere kendisine bes dncelikli alan belirlerken, Pinar Su da siirdtirtilebilirlik
yaklagimm ve gevre konusundaki dnecliklerini bu gergevede ortaya koymaktadar.

inar Su'yun yillik
up. Sirket'te salinan

Tiirkiye'nin toplam karbon ayak izzpi_ﬁ:\']-@;QQéiaé::g"sinden sorumlu ola
toplam karbondioksit salimi 1 .ftén.;:.hn'._in_‘_iqj,_n 0,015 ton CQ2
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Bu kapsamda Yasgar Hoding’in Karbon Lideri 8nderliginde olusturulan ekiple baslatugy 8lgiim
gubgmalanm  gergeklestiren Pinar Su, 2014'te %21 oraminda karbon emisyon disiisi
saflamigter.  Sirket, 2015 yihnda da “Kurumsal Karbon Ayak 1z hesaplama ve
raporlandirmalarina devam etmistir.

Pinar Su aymt zamanda “TSE ISO EN 14000 - Cevre Y8netim Sistemi Belgesi®ng sahip
olarak da ¢evreye verdifii Snemi gistermektedir.

Bu gergevede girketimiz faaliyetleri kapsaminda gevre konusunda herhangi bir tehdit unsuru
gorilmemcktedir,

Dogal kaynak suyu dolum ve iiretim faaliyeti bulunan tesislerimizin Cevre Etki
chcrlcndm‘nc (CED) raporuna tabi olmadifina ydnelik T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig
belge vermis olup, tesislerimizde CED raporu bulunmamaktadir.

9.3. Maddi duran varliklar iizcrinde yer alan kisittamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlart haklkanda bilgi:

Yokitur,

9.4, Maddi duran varhklarin rayig/gergefie uygun deficrinin bilinmesi halinde rayi¢
defier ve dayandifn defier tespit raporu hakkimda bilgi:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar, binalar, yeriistii diizenleri ve makine, tesis ve
cihazlar bafimsiz profesyonel deficrieme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan yapilan defierleme gahsmalarinda tespit edilen makul deferi Gzerinden finansal
tablolara yansiilmugtir.

Yeniden degerlemenin yapildifi tarih itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran
varlifin birikmig amortismant varlifin maliyeti ile netlestiriimekte ve miiteakip dénemlerde
yeniden deferlenmiy net defier degieri (tzerinden takip edilmekiedir,

Maddi duran varliklarda, yeniden deferleme sonucu meydana gelen artislar, finansal durum
tablosunda (bilango) Gzkaynaklar grubunda yer alan defer artis fonu hesabina alacak
kaydedilmektedir. Ayni varhiin bir dnceki dénemdeki artiglanna karsilik gelen azaliglar
fondan dilyilmis; diger thm azahglar ise kir veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosuna
yansiilmugtir. Her dénem, yeniden defierlenmis varlik {izerinden hesaplanan amortisman (kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile varhin maliyeti
Uzerinden aynlan amortisman arasindaki furk deger artig fonundan geemis yillar zararlarina
transfer edilmigtir,

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Defieri Hakkinda Bilgi

. . MDV
Cinsi E".I(‘lm_m_g EkS[zcl't'lZ Tarih No Siniflandirma | Deferleme
arihi Deperi
Fon Tutar
Hendcek / Sakarya Tesisi
Arsa-Arazi | 2002 | 1798.000|31.12.2015 | 201541008 | FEOHKAVE )y 4aq g0
2007 Depo Arsast
Binalar, Ycraltt s .
ve Yertistl 22%‘1%" 6.692-:;{)90 i 1274{15 201541008 Dg“’“m "1"" | 2om1am
Diizenleri g p/Rl naan .
Makinalar | 1998- 204351.,000 31*1;20:15 2015A 1097 ,,,.1(31 FSui 4
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| 2015 | Uretimi |

Bozdogian / Aydin Tesisi

Arsa - Arazi 1996- | 3 207.520| 31.12.2015 | 2015m24 | Fabrikave | o o0 o0
2012 Depo Arsasi
Binalar, Yeralti 1996- Uretim
ve Yerlisti 2012 | 10-876.480| 31122015 | 20158248 | ""]}3. "f 9.149.501
Diizenlen €po binaart
Makinalar 1983~ 1 11 710.000| 31.12.2015 | 201541005 | Ambalajli Su o o
2015 Uretimi
Egirdir / 1sparta Tesisi
Arsa - Arazi 1998 347.000 | 31.12.2015 | 20158249 | [Fabrikave 268.312
Depo Arsast
Binalar, Yeralti 1999 Ureti
ve Yerilstil 1.841,000 | 31.12.2015 | 2015B249 fetim ve 970.860
- . 2014 Depo Binalan
Diizenleri
. 1998- Ambalajh Su
] e iy | - )
Makinalar 015 | 6-960.500|31.12.2015 | 201541096 Oretim 2.207.858
Incgil / Bursa Tesis
Arsa - Arazi 2014 | 1.594.000|31.12.2015 | 2015A 1009 | Fabrikave 64.000
Depo Arsast
Binalar, Yeralt: Uretim ve
ve Yeristii 2015 | 7.550.293|31.12.2015 | 2015A1009 D : -46,250
- X cpo Binalar
Dilzenleri
Milas / Mugla
Arsa-Arazi | 2010 |  71.000]31.12.2015] 2015C280 | Arsa- Arazi |  24.000
Menderes / lzmir
Arsa-Arazi | 1984 | 580.000]31.12.2015 | 2015C270 | Arsa- Arazi |  485.750

01.01.2014-31.12.2014 ve 01.01.2015-31,12.2015 dénemlecrine iligkin olarak maddi duran
varltk harcketlerine iligkin olarak tablolar, T Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar’m Maddi Duran Varliklar baghkl 15 numaral: dipnotta yer almaktadr,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum: .

10.1.1. ihragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumuy, finansal durumunda yildan yia meydana gelen degisiklikler ve bu
depisikliklerin nedenleri:

31.12.2013  31.12.2014 31.12,2015

Kisa Vadeli l'inansal Borglar 1.572.827  1.574375  4.521.185
Uzun Vadeli Finansal Borglanin Kisa Vadeli Kisimlan~ 3.419.777  4.879.201 6.389.020
Toplam Kisa Vadeli Finansal Borglar 4.992.604  6.453.576 10.910.205

Uzun Vadeli Finansal Borglar %~ a i 12303200 17.910.049  27.520.054

T 17.295,804<, 24363:625:5 ; 387430
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Sitketin finunsal borglanindaki degisim nedenleri; 2014 il igin igletme sermayesi ve
yatrimin finansmani kaynakli, 2015 yil igin yatirimlarn finansmaru kaynaklidir.

Sirket 2014 yilinda satiy miktanimi %9 ve net satis tutanim %20; 2015 yilinda ise satis
miktarinn %2 ve net satig wtanm %9 seviyesinde arttirnustir,

Sirketin 2014 yilindaki 7.067.821 TL’lik mali bor¢ artisimin 5.776.417 TL’si Bursa Tesisi
arazisinin satin ahnmasi, meveut faaliyetlere iliskin makine, tagit ve demirbas ahmlanndan
kaynaklanmig olup kalan kisim igletme sermaye ihtiyac igin kullamlmigtir.

2015 yilinda finansal borglardaki 14.066.634 TL’lik artisin tamarm Bursa tesisi yatirimi icin
kullamlan kredilerden kaynaklanmaktadyr,

10.2. Faaliyct sonuglar:
10.2.1. Ihrat;cmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déncmleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Hirketimiz faaliyetlerini nemli dlgiide etkileyen olaganiistt olay ve yeni gelismeler
yoktur.

10.2.2. Net satislar veya gelirlecrde meydana gelen onemli degigiklikler ile bu
defiisikliklerin ncdenlerine iligkin agtklama:

Pinar Su’yun satiy miktan ve saty gelirlerindeki defigimler agagida sunulmug olup, sirket
2014 yihnda satiy miltarini %9 ve net satig tutarms %20; 2015 yihinda ise satis miktaring %2
ve net satig tutanm %9 seviyesinde arttirrmistr. Donemler itibariyle meydana gelen
degisiklikler ambalajli su sektoriindeki genel trendler, ckonomik konjonktitr ve enflasyon
paralelinde gergeklesmiy ve dnemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

31122013 31.12.2014 Defiisim (%) 31122015 Depisim (%)

Satig Miktan (ton) 481,671 524.048 9% 335.940 2%
Net Satig Tutan: (TL) 109.914.474 132.182.842 20% 144.487.342 9%

10,2.3. Ihracemm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofirudan veya dolayh olarak énemli derecede ctkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Yoktur.
10.3. ihragoinm borgluluk durumu

30.04.2016
Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kiga vadeli yikiimliliikler 97.831.098
Garantili 6.868.177
Teminath
Garantisiz/Teminatsiz 90.962.921

li yik i b - —— “
Uzun vadeli yitkiimliltikler (uzun” vadeli borelarin ks e
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Teminath 3
Garantisiz/Teminatsiz 14.343.452
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplam: 137.728.886 ;
Ozkaynaklar 50.985.842
Odenmig/gikanlmrs sermaye 12.789.345

Yasal yedekler 4.180.008

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 188.714,728

Net Borgluluk Durumu Tutar (TL) ;
A. Nakit 2.399 |
B. Nakit Benzerleri 1.981.651 |
C. Alim Satim Amach Finansal Varhiklar '
D. Likidite (A+B+C) 1.984.050 |
L. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar l
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 40.252.767 i
G. Uzun Vadcli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 6.868.177
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar !
L. Xisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 47,120,944 |
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 45.136.894 ’
K. Uzaun Vadeli Banka Kredileri 25.554.336

L. Tahviller |
M. Difer Uzun Vadeli Krediler g
N. Uzun Vadeli Finansal Borglutuk (K+L+M) 25.554.336 |
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 70.691.230 ;

11. ISLETME SERMAYESI BEYANI

2016 yihinda tamamlanmas planlanan ve devam eden yatinm nedeniyle girketin 12 aylik donentde
isletme sermayest ihtiyaci bulunmaktadsr. =

ilgiti Zamanlama: [zahname tarihi itibariyle sirketin isletme sermayesi ihtiyaci gbrilmektedir. |

isletme Sermayesi Acifi: Sirketin gelecek 12 ay igerisinde gergeklestirecefii 55 Milyon I"L
tutarmdaki Bursa Inegd! Tesisi yatirrma iligkin demelerin kaynagimin safilanmas: gerckmektedir |

EylemPlani: $irket, Sermaye arusindan sagilanacak nakit girigi ile yatinm 8demeclerine iligkin kisu
vudeli ticari ve finansal bor¢larnda kﬂpamalar yapacaktlr Sermuye a.rtmmmda rﬁf;han haklarig

tutar 1le¢ bu lmhnumcmn 27.2 maddmmdt., h\telcngn ﬁnansal bor(; ve qancl erdllenndcn vade ‘ve
sartlart kapsaminda uygun gdrﬁlcnlar kapalr}uc,ukm Rilghan hakk: déneminde yeni pay alha
haklarinm tamaminin kullanilmamés: ve Kalan- paylgrm halka az, _edilprési=sonucunda ‘hrfte
girceek kaynak artabilecektir. Smifu(,: Dlm'hk ‘:ermuyeuurtlrmn- 1rkc ’__”’i“lctme ‘t:c.rmaye%
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12, EGiLiM BILGILERI

12.1. Uretim, saty, stoklar, maliyetler ve satty fiyatlarinda giriilen énemli en son .
cgilimler hakkinda bilgi: '

Sirketimizin son hesap donemi olan 31.12.2015 tarihinden izahname tarihine kadar gecen siire :
ierisinde, ambalaj malzemelerinin 8nemli bir kismumn fiyatlanchfn déviz kurlarmda ve |
nakliye giderlerimizin &nemli unsurn olan motorin fiyatlarnda Gnemli bir degisim |
gergeklegmemigtir. Ote yandan asgari ticret artiy maliyetlerimizin artmasinda etki yaratmigtir. |
Bahsi gegen dénem igerisinde pazardaki fiyat rekabetinin artmasi satiglarimizi etkilemigtir. .

2015 yihinda sekibriin en yiiksek satiglarint yaptifs Mayis — Eyltl déneminde USD kuru bir |
8nceki yila gore ortalama %31 daha yitksck olugmugtur. Ambalajh su sektoriindeki en Snemli |
maliyet kalemi olan pet sise preformu fiyatlanmin USD bazinda olusmasina bagh olarak :
maliyetler ylikselmigtir. Nitckim piyasadaki rekabete bagh olarak bu artiglar 2015 yilinda :
fiyatlara birebir yansitilamarmsgtie, 2016 yilinda da devam eden fiyat indirimleri seklindc |
ydrliyen rekabet ortaminda 2015 yilindaki maliyetlerin fiyatlara yansitilmas: kisith bir -
dizeyde ger¢eklestirilebilmistir. '

Sirketin 2015 yili iiretim miktart bir dnceki yila gére %2°lik bir artigla 532,987 ton olarak |
gergeklegmigtir. Satis miktan ise aym paralelde %2'lik bir artig géstermis olup 535.940
ton’dur.

Sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyle 6.765.922 TL olan stoklarimn 31,12.2015 tarihinde |
10.351.142 TL seviyesine yikseldigi gbriilmekiedir. S6z konusu stoklar igerisinde en 8nemli |
etki damacana gige stoklanndaki 2.703,454 TL'lik artistan kaynaklanmaktadir. 2015 yil sonu
itibariyle deneme Gretimlerine baglanms olan Bursa tesisi yatiim igin satin alinan damacana
gigelerin ilgii tarih itibariyle piyasaya qikmamig olmusi nedeniyle stoklar yiksek
gbrinmektedir, :

12.2. ihra¢emin beklentilerini Snemli olgiide ctkileyebileeck cgilimler, belirsizlikler,
talepler, tanhhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler: :

Son bilango tarihi olan 31,12.2015 tarihinden sonra gergeklesen ortakligin finansal durumunu
ve faaliyetlerini nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhttler |
veya alaylar hakkanda bilgiler agsafnda Szetlenmistir; :

i, §irket Yonetim Kurulu'nun 15.03.2016 taribli toplantisinda; gikanlmis  sermayenin
12.789.345,27 Tl'ndan 31.973.363,175.-TL. (%250) nakit sermaye artirim: yaplarak :
44.762.708,445.-TL.na yiikseltilmesine karar verilmis olup stz konusu y&netim kurulu :
karar1 aym ftarihte Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda Ozel Durum Agiklamas: ile :
paylasilmistir, '

il. 03.03.2016 tarihli 8zel durum agiklamast ite, Bursa'min fnegdl ilgesindeki Uludag kaynagma
iligkin yatiumumizin ilk fazmm tamamlandif Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda Ozel
Durum Agiklamas ile paylasilmigur. Sirketin 4, Kaynagi olan Uludag kaynagindan |
damacana su fretimine baglanmus olup, vaurimn ikinei fazint olugturan pet sise dolum
hatlarinin da kurulmasiyla tesisin 2016 yilin Gglincll geyreginde tamamen devreye
alinmass planlanmaktadir, Uludag kayna tesisinde yatinmin 70 Milyon T'L diizeyinde '

sonug¢lanmast planlanmaktadr, . ;-
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi!

13.1. Ihragainm kar beklentileri ite icinde bulunulan ya da takip cden hesap
dincmlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thrageimin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin vc bekientilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4, Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle karsitastiilabilecck
sckilde hazirlandh@ing iliskin aqkiama:

Yoktur,

13.5. Daha dnce yapilmis Kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadif hakkinda bilgi:

Yoktur,

14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST D{UZEY YONETICILER
14.1, ihrageimin genel organizasyon yemasi:

Genel Mudur

ot Satis Direktoril ~Pazatlama M";:;‘;: ve Kalite Guvence il Tesis Midird hracat

I B Prelderd Ditektori - Midurd . (A Tesiz] - Mugurd
Satin Alma . [HR Avrupa Dolge |_ Pazarlama |_ N?:?t\:(i:;e
ToMGdird R Satss Mudiro Bl - Midiri Midiiri .

Htanlama ve
. Lojistik o
- MO

Asya Balpe
Satig Mdiri

Insan
« Kaynaklary
o Mildibei

Bal Bolpe Satiy)
_ Midded

. Dojiu Botge -
Saus Mudurd,

M Madern Kanal
Satis Mudird

! Kar tohmini: Cari ve/veya takip eden hesap ddnemleri igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir
rakurmin veya asgari veya azami bir rakaminin ‘wlkgn yir dp dolayl olarak veya gelecekte elde eeilebilecek kar
veya ufiranabilecek zararlarin hesaplanabilecei v verilerin belirtmesidir, o
Kar beklentisi; Sena ermis, ancak sonuglurl‘hcnuz. yaymlnnm‘:t(ms olan bir hwup dl‘mc v .\a‘c.u} gcnn.yﬂ “dit mmm
r'tknmmm tahmin edilmesidir. . Lt
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14.2, idari yap:
14.2.1. Ihragomnin yénetim kuruiy ilycleri hakkinda bilgi:

Adi Soyad1 | Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Girev Siiresi / |
Ihragqada Kalan Girev oA
Ustlendifi Siiresi (TL) | (A
Girevler
Sehit Fethi
Emine Yinetim Kurulu { Bey Cad. Ybnetim Kurulu | 30.03.2016- E
Feyhan Yasar | Bagkan No:120 Baskani 30.03.2017
Konak fzmir 10 AY -
Schit Fethi
o viriarn. | YOnetim Kurulu | Bey Cad, Yonetim Kurulu | 30.03.2016-
Ldil Yigitbasn | p o vekdli | No30 Baskan Vekili  |30.03.2017 |
Konak [zmir 10 AY -1 |
Sehit Fethi ]
Mustafa Yénetim Kurulu | Bey Cad. 30.03.2016-
Selim Yagar |Uyesi No:120 ) 30.03.2017 ]
Konak lzmir 10 AY -1 f
_ Bagams Schit Fethi ]
Ali Yigit Ytjncﬁhm‘l(urulu Bey Cad. Y&netim Kurulu [ 30.03.2016- E
Tavas Uvesi No:120 Uyesi 30.03.2017
Jost Konak Izmir 10 AY -
Bagimsiz Sehit Fethi .
Kemal Yonetim Kurulu Bey Cad. Ytnetim Kurulu | 30.03.2016-
Semerciler Uvesi No:120 Uyesi 30.03.2017 \
Y Konak Izmir 10 AY -l |
Schit Fethi j
Yimaz Yonetim Kurulu | Bey Cad. Yonetim Kurulu {30.03.2016- ;
Gékoglu Uyesi No:120 Uyesi 30.03.2017 E
Konak lzmir 10 AY - §
Schit Fethi 5
Cengiz Erol Yonetim Kurulu | Bey Cad, ) 30.03.2016- 1
Uyesi No:120 30.03.2017
Konak fzmir 10 AY -1

Yonetim kurulu fiyelerinin Piar Su diginda yilriittiikleri gbrevler izahnamenin 14.3. ve 14.4.
maddelerinde verilen 8zgegmigler i¢erisinde yer almaktadir.

14.2.2. Yénetimde 6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adl Sﬂyﬂdl Gﬁl‘t‘vi i$ Adreﬂi _SDII 5 Ylldﬂ Serm“yc Pny. I
Ihragerda Ustlendii :

Gircvler (TL) Yo
Hiiseyin Genel Kemalpasa Cud, ND:4 '
Karamehmetoglu | Midilr | Pinarbas - L»:mn‘ ~i| Genel Miidur - -|

14.2.3, Thragq son 5 yil igerisinde kurulmusu’qe 1‘hrn¢¢|m{1 kuruculnr{hnk 1 da bllgl

"swkctlml 1982 yihinda kuru]mustur ,ﬁ‘:" e ﬂf ;";; 1 7,
o33
e 3 \«‘.-’-?‘




14.2.4. ihragoinn meveut yonetim kurulu diyeleri ve ybnetimde sijz sahibi olan personcl
ile ihrager son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Bagkan Sn. Emine Feyhan Yagar, Yonetim Kurulu Baskan Vekili Sn.
fdil Yigitbas: ve Yonetim Kurulu Uyesi Sn, Mustafa Selim Yagar kardestir.

14.3. ihraggimin yiinetim kuruly liyeleri ile ydnetimde siiz sahibi olan personclin y6netim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Emine Feyhan Yagar — Yénetim Kurulu Bagkan:

1978 yilinda Bogazici Universitesi Idari Bilimler Fukilltesi'nde lisans, 1996 yilinda Dokuz
Eyltt Universitesinde iktisat Anabilim dalinda yiiksck lisans efritimini tamamlamstir.
Ingilizce ve Fransizea bilmektedir. Caligma hayatina 1978 ythnda Yasar Toplulugu'nda Insan
Kaynaklart Direktorli olarak baglamigtir, Farkl: yénetim kademelerinde gérev alms, yivecek-
igecek, boya ve kafiut sektdrlerinde olmak dizere topluluga bajih sirketlerin yonetiminde
Bagkan Yardmeihii ve Yénctim Kurulu Uyeligi g8revlerini tistlenmistir. 1997 — 2003 yillari
arasinda Yagar Holding Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili, 2004 — 2009 tarihleri arasinda isc
Yagar Holding Yonetim Kurulu Bagkan: olarak gdrev yapmugtir. Ayrica; 2012 — 2013 yillan
arasinda da Kog Holding A.$. Baimsiz Y8netim Kurulu dyesi olarak grev almistir. Nisan
2014 itibariyle Yagar Holding Yonetim Kurulu Bagkan Vekilidir. Hedef Ziraat A.S. Y8nctim
Kurulu Bagkan Vekili, HDF FZCO Yénetim Kurulu Bagkani, Yagar Egitim ve Kitlttir Vakfi
Bagkan Yardimcisi, Yasar Universitest Miitevelli Heyet Uyesi olarak gbrev yapan Feyhan
Yagar; Topluluk Sirketlerinin Yénetim Kurullarinda Bagkan ve Uye olarak g8rev almaktadir.
Lttksemburg Izmir Fahri Konsolosu olan Sayin Yagar ayni zamanda; Titrkiye Igecek Sanayi
Meclis Bagkam (TOBB), Tirkiye Sanayici ve ls Adamlam Demegi (TUSIAD) ve Ege
Sanayicileri ve Iy Adamlari Dernegi (ESIAD) Uyesi, Turkiye Kurumsal Y8netim Dernegi
(TKYD) Yonetim Kurulu Uyesi, Turk Egitim Vakfi (TEV), Saghk Egitim Vakfi (SEV),
Bogazi¢i Universitesi Vakfi (BUVAK), Mtitevelli Heyet Uyesidir.

idil Yigitbagi — Yonetim Kurulu Bagkanvekili

1986 wilinda Bogazi¢i Universitesi Igletme Boliimi'nde lisans, 1989 yihinda Indiana
Universitesinde lsletme  yitksek lisans efitimini tamamlamigtir, 1986 yiinda Yasar
Toplulugu'nda {inans sektdrilnde ig hayauna baslayan Yigitbagt, gida sektdril agirhikl olmak
lizere gegitli topluluk sirketlerinde dzellikle strateji ve pazarlama alanlannda Ust ddzey
yobneticilik ve Yonetim Kurulu Uyeligi gbrevierini dstlenmigtir. 2003-2009 yillan arasinda
Yagar Holding Kurulu Bagkan Vekilligi gérevinde bulunmustur. Nisan 2009 tarihinde
atandifn Yagar Holding Yonetim Kurulu Bagkanlizn 7 Nisan 2015 tarihine dek siirdilrmils,
aym tarihte Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olmustur. Yigitbagi, TUSIAD, Tirkiye Siit , G,
Grds Sanayicileri ve Ureticileri Birligi Dernegi (Setbir), ESIAD ve Tirkiye Kurumsal
Yonetim Derncgii (TKYD) yesidir. Yigitbagt, Yasar Toplulugu blnyesindeki diger
sitketlerde de ydnetim kurullarinda gérev almaktadir.

Mustafa Sclim Yasar — Yénetim Kurulu Uyesi

Sn. M.Selim YASAR; 1976 yilinda Paris-Academi Arqueille Sorbonne, 1980 yilinda NYU
Universitesi ve 1981 New York-Pace Universitesi Isletme-Finans balim{inden mezun olmugy
ve is hayatina 1981 yilinda Yasar Dig Ticaret A.S.'de baslarmistir, Sekiz yil silre ile Yagar Dig
Ticaret A.$.'dc gesitli gorevlerde galistiktan sonra,.1988-1996 yillan arasinda Yagar Holding
A.§. CFO gbrevini Ustlenmis, aynea aym- yillarda ﬁpya-ijya ve lgecek Grup Bagkanly
gorevini dc yerine getirmigtir. Sn. M. Sc!im'-:'YASAR;‘:}.‘I997-2009@11131‘1-" 1smda.Otak-Desa
A.§. ve Desa Enerji A.§. Yoneting Kurtuluslerd B}iaﬁqi?llgnjﬁﬁ' cVleript e ering __,’gcfi'ﬁpi%tjr_
o ‘ Wt N T 4 ! T T
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2000 yihindan itibaren lzmir Teknopark A.S., BDS Iy Geligtirme Lid. Sti. ve Y{izey Insaat
Taahhiit A.§. girketlerinin Yénetim Kurule Bagkanhfn gbrevlerini slirdiiren Sn. M. Selim
YASAR, 1991-1997 yillan arasmda EBSO Yénctim Kurulu Uyeligi, Yénetim Kurulu
Buagkanhfit ve Meclis Bagkanhi gbrevlerinde bulunmu:,,, aynca kurucu Uyesi oldufu
ESIAD'da da dért yil stire ile Bagkan Vekilligi'ni tstlenmistir. 2004-2009 yillart arasmda
fzmir Biytiksehir Belediyesi Meclis Bagkan Vekilligi ve Karstyaka Belediyesi Meclis Uyeligi
gbrevlerinde bulunan Sn. M. Sclim YASAR, halen birgok Sivil Toplum Orgiitinde aktif
olarak gérev almaktadir. 2014 Mart ayindan itibaren Desa Enerji A.S., Dyo Boya A.S. , Yasar
Birlesik Pazarlama A.§. sirketlerinin Ydnetim Kurulu Baskan: olup , 2015 Nisan ayindan
itibaren Yagar Dig Ticaret A.§. ve Yagar Holding A.$ Yénetim Kurulu Bagkanhji gdrevini
Ustlenmistir,

Ali Yigit Tavas — Bagimsiz Yiénctim Kurulu Uyesi

1979 yilinda Ege Universitesi Ziraat Fakiltesi Ziraat Teknolojisi BSlimti’nden Ziraat Yiksek
Milhendisi olarak mezun olmustur. Caligma hayatina 1979 yidinda Pmar StiCte Imalat
Mithendisi olarak baglayan Tavas, Teknik Tanitma Uzmanhin ve Ar- Ge Departman Seflifi
gorevlerinde bulunmugtur, 1984 yilinda Pinar Et’c gegerck imalat Madirii, Ar- Ge Mudtirt,
Teknik Genel Mudlr Yardimeist, Genel Midilr, Gida Grubu Uretim Bagkan Yardimeist
olarak ¢aligmiy ve 2001- 2003 ddncminde Yagar Gida Grubu Et ve Et Urfinleri Bagkan
Yardimeilifny gorevinde bulunduktan sonra Topluluk’tan emekli olarak ayrilmisur, Tavas,
2004 2006 yillan arasinda Abalioflu Holding'de Uretim Koordinatér olarak gérev
yapmugtr. Tavas, Yagar Toplulugu biinyesindeki diger sirketlerde de yonetim kurullarinda
gorev almaktadir,

Kemal Semerciler — Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Yitksek Oprenimini Uludag Universitesi Tktisadi ve ldari Bilimler Fakilltesi’nde tamamlad.
Kariyerine 1981 wiinda Yapi Kredi Bankasi’nda mifettis yardimeisi olarak baslayan
Semerciler, 1990-2003 yillar1 arasinda Mali Kontrol ve Biitge, Genel muhasebe ve Mali isler
bolimiinde mudiir olarak gbrev yapt. 2004 -2006 yillart arasinda Teftiy Kurul Bagkanh
yapti, 2006-2008 yillari arasinda Mevzuat departmaninda Genel Miidir Yardimeilifa g8revini
Ustlendi. 2008-2009 yillan arasinda Yap Kredi Bankasi'nda Genel Mtdiir Damsman: olarak
glrev yapti. Yapi Kredi Bankasi’ndaki gdrevi silresince bankanin birgok istirakinde Y&netim
Kurulu Uyelipi ve Denelgilik gorevlerini sitrdtirdl. Kemal Semerciler Mart 2010-Mart 2016
arasinda ABank Y8nctim Kurulu Uyeligi gérevini {istlenmistir.

Yilmaz Gitkoflu - Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fukiiltesi Iktisat-Maliye Bolim0’nden 1977 yilinda
mezun olmugtur. 1978-1982 yillan araminda Maliye Bakanhfi’'nda Hesap Uzman olarak
guhgan Gokoglu, 1983 yilinda Yasar Toplulufiu’na katilarak Toplulukta mali isler ve denetim
alanlan afirhikl: olmak tzere gesitli {ist diizey yoneticilik gdrevlerinde bulunmustur. Nisan
2007 tarihinde Yagar Holding Yonetim Kurulu Uyeligine segilen Gokoglu, aym zamanda
Yagar Holding'de Yonetim Kurullan Genel Sckreterligi gtrevini siirdiirmektedir. Gokoglu
ayrica, Topluluk biinyesinde bulunan sirketlerde de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev
almaktadir,

Cengiz Erol — Y8netim Kurulu Uye-u

1974 yilinda Ege Universitesi lsldtma Bﬁl[h'n[l nde lisans, 1979 yihnda New York Eyalet
Universitesi’nde Finans ve Muhgsebe yliksck. lmans\,l 1983 yilinda ise yine Nev

Universitesi'nde Uluslararas: Titaret ve\F inas“kontisunda doktorg. cBitis ity
1983-1985 yﬂlannda Cukurova\\Umvc‘rs,xtcsr Fi mans Yardificy:




Lrol, 1985-1990 willarinda Urdtin Yarmouk Universitesi'nde ve 1990-1993 ddneminde
ODTU lgletme Bolimi'nde Finans Dogentligi gorevini sUrdirmistir. Erol, 1993-2010
yillarmda Finans Profesdrtl olarak ODTU lIsletme Blumit'nde porev yapmugtir. 1991-1994
yilarmda Erefili Demir Celik Genel Midir Damsgmanhg, 2000-2003 yillarinda Ankara
Sigorta Yonetim Kurulu Uyelii ve Ankara Emeklilik Sigorta Bagkanh@, 2002-2004
ytllarinda Interfarma Tibb. Mal. A.S.’dc Yénetim Kurulu Danigmanligi, 2004-2008 yillarinda
Interfarma Tibb. Mal, A.S.’de Y8netim Kurulu Uyeligi, 2008-2010 yillarinda ODT(de
Isletme Bolim Bagkanh gorevierini yapan Erol, ODTU Rektdr Dansmanhipy ve OSYM
Yitriitme Kurul Uyeligi gorevlerinde de bulunmustur. 2011-2013 yillaninda lzmir Ekonomi
Universitesi Uluslararasi Ticaret ve Finans Boliim Bagkanh@ glrevini siirdtiren Erol, 2010-
2015 yillan arasinda tzmir Ekonomi Universite'sinde Uluslararas: Ticaret ve Finans Boliimi
Ogretim Uyesi ve Sosyal Bilimler Enstiti Miidiirh olarak gérev yapmistir, Erol, 2014 Mart
aytndan itibaren Yagar Toplulugu biinyesindeki diger sirketlerde de yonetim kurullarinda
gorev almaktadir.

14.4. Ynetim kurulu iiyeleri ile yiinctimde siz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes ytlda, yonctim ve denetim kurullarinda bulunduu veya
ortafy oldufu biitiin sirketierin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye paylar ve bu
yiinctim ve denetim kurullarindaki fiyeliinin veya ortakhifinin halen devam cdip
ctmedigine dair bilgi:
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14.5. Son 5 yida, ihrageinin yidnetim kurulu diycleri ile yinetimde yetkili olan
personelden alman, jlgili kigiler hakkmda scrmaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaallk Kanunu ve/veya Tirk Ceza Kanununun 53 dncii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten iglenen bir suctan delay: bey yil veya daha fazln stireyle
hapis cezasima ya da zimmet, irtikiip, riigvet, hirsizhk, dolandincilik, sahtecilik, gitveni
kdtilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlartmin kitilye kullamlmase, kagakeihk, vergi kagakeihifi veya
haksiz mal cdinme suglarindan  dolayr alinmiy  cezai  kovusturma ve/veya
hilkimliliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlegmiy hiikiim bulunup bulunmadifma dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son § yilda, ihragginm meveut yinetim kurulu itycleri ife yénetimde sz sahibi olan
personcle iligkin yarg makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirimlar hakkimda bilgi:

Yoktur,

14.7. Son § yilda, ortakhifin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan
personcling, ydnetim ve denctim kuruln itycleri ile yiinetimde siz sahibi oldugu
yirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrinth bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhifitn meveut ydnctim kurulu iiyeleri ile ydnetimde siz sahibi olan
persenclin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denctim kurulu iiyelifiine veya
ihra¢eidaki difer ynetim girevierine, mahkemeler veya Kamu otoriteleri tarafimdan
son verilip verilmedifine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yinetim kurulu iiyeleri, ybnetimde sbz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil
icerisinde kurulmuy ise kurucularin ihracgryn karm gorevleri ile sahsi gikarlan
arasindaki ¢ikar ¢catiymalarna iligkin bilgi:

Yokiur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiycleri, yonctimde séz sahibi personel ile ihrage son 5 yil
igerisinde kurulmug ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist ybnetimde gérev
slmalar i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kkisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoltur.

14.9.2. ihragoimin cikardif ve ytinetim kurulu iiyeleri, ydnetimde siéiz sahibi personel ile
ihrager son 5§ yil icerisinde kurulmuy ise kurucularin sahip oldufiu sermaye piyasasi
araglarinin satipt konusunda belirli bir siire igin bu kigilere getirilmiy simirlamalar
hakkmda ayrintili bilgi:

Yoktur.




15, UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraggimin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
stz sahibi personelinin; ihraget ve bagh ortaklhiklarna verdikleri her tiirli hizmetler igin
sz konusu kigilere ddenen ileretler (yarta bafih veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
safilanan benzeri menfaatler:

Ust diizey ydneticiler, genel midtir, direktor ve y8nctim kurulu {iyelerinden olugmakta olup
bu y8neticilere saglanan faydalar asafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2014 31 Aralikc 2015

Kisa vadeli faydalar 809.629 722.497 927.969
- Yénetim Kurulu Uyeleri 123.600 145.350 136911
- Ydinctimde Stz Sahibi Personel 686,029 577.147 791.058
Kar pay: ve performans ikramiyesi 66,230 0 22.680
- Ydnetimde S8z Sahibi Personel 66.230 0 22.680
Isten aynlma sonras: faydalar 0 26.030 96.286
- Yonetimde Séz Sahibi Personel 0 26.030 96,286
Differ uzun vadeli faydalar 22,249 1.227 7.684
- Yonetimde S8z Sahibi Personel 22.249 1.227 7.684
TOPLAM 898.108 749.754 1.054.619

15.2. Son ydhk hesap donemi itibariyle ihrageimin ydnetim kurulu iycleri ile yonetimde
sdz sahibi personcline cmcklilik ayhf, kidem tazminatt veya benzeri menfaatleri
ddeycebilmek igin ihragoinm veya bagili ortakhklarinm ayrms oldugu veya tahakkuk
cttirdikleri toplam tutarlar:

31.12.2015 tarihi itibariyle 16,551 TL kidem tazminat1 karsihif aynimistir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thragemin yénetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde sz sahibi olan personelin gérev
stiresi ile bu gérevde bulundufu diineme iliskin bilgiler:

Ad1 Soyad: S'on 5Yilda ihraqcldn Girey Siircsi /
Ustlendigi Girevler Kalan Gorev
Siiresi
Eminc Feyhan Yagar Yénetim Kurulu Baskan: ?8'?\3?2016-30'03'201 7
Idil Yigitbast Yonetim Kurulu Baskan Vekili | 7000201 6-30-03.2017
. . ‘ e e 30.03.2016-30.03.2017
Musiafa Selim Yasar #a’f"}'z.{‘ S5 10 AY \\

s pen SN sy .30,03,2016-30.03:2017" X
All Yigit :l‘avas Yﬁhctf‘m{ﬁuuﬂu’ Qyﬁqsg_l; /j? i Mﬁ{&}_‘_ 3--____% J\/J/
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Kemal Semerciler Yénetim Kurulu Uyesi -']53-%3?201 6-30.03.2017
Yilmaz G8koglu Yénetim Kurutu Uyesi -;’3-23‘;,201 6-30.03.2017

i’ 30.03,2016-30.03.2017
Cengiz Erol . O AY
Hilseyin Karamehmetoglu Genel Mildir 15.12.2010 - Devam ediyd.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrager ve bagh ortakliklar
tarafindan, yonctim kurulu llyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlegmeler hakknda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Bu kapsamda bir s0zlesme bulunmamakiadir,

16.3. lhrageinin denetimden sorumiu komite iiycleri ile difier komite {iyclerinin ada,
goyadi ve bu komitelerin gérev tamimlar::

Ad Soymd Unvan Bufimsiz Uye Otup Olmadif
Ali Yifit Tavas Baskan Bafmimsiz Uye
Kemal Semerciler Uye Bagmsiz Uye

Komite, yirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bajimsiz denetimi
ve girketin i¢ kontrol sisteminin igleyiginin ve ctkinliinin gbzetimini yapar. Bafumsiz
denctim kurulugunun segimi, denetim sdzlegmelerinin hazirlanarak bafmmsiz  denetim
sirecinin  baglatilmasi ve bafimsiz denetim  kurulugunun her asamadaki calismalar
denetimden sorumlu komitenin g8zetiminde gergeklestinilir.,

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadijin
Kemal Semerciler Bagkan Bagimsiz Uye

Yilmaz GOKOGLU Uye Bagimsiz Uye Degil

Cengiz EROL, Oye Bagims:z Uye Degil

Komite, Sirketin varhfni, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken
teghisi, tespit edilen risklerle ilgili 8nlemlerin uygulanmasi ve riskin y#netilmesi ile ilgili
¢aligmalar yapar.




KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ad Soyad Unvan Rajimsiz Uye Olup Olmadifn
Ali Yigit Tavas Bagkan Bagimsiz, Uye

Yilmaz Gkoglu Oye Bagimstz Uye Depit

Cengiz Erol Uye Bagimsiz Uye Degil

Onur Oztlirk Oye Ydnetim Kurulu Uyesi Degil

Komite, Sirket’te kurumsal yénctim ilkelerinin uygulamp uygulanmadigini, uygutanmiyor ise
gerckgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisi ile meydana pelen cikar
cattsmalarm: tespit etmckie ve bu konuda iyilestirme galigmalarinda bulunup Ydnetim
Kurulu’na dneriler sunmakta ve Yatinmer lliskileri Bolimi’niin ¢aligmalarin gbzetmektir,
Ayrica Sermaye Piyasas: Mevzuatt uyarinca, Aday Gosterme ve Ucret Komiteleri Kurumsal
Yonetim Komitesi biinyesinde yapilandirilmigtir,

16.4. Ihraggmmmn Kurulun kurumsal ybnetim  ilkeleri  karsisindaki  durumunun
deferlendirilmesi haklkinda aciklama:

Sirketimiz SPK tarafindan yaymlanan II-17.1 sayth Kurumsal Yonetim Tebligi 5 inc
maddesinde kurumsal ytnetim ilkelerinin uygulanmast agisindan belirlenen gruplandirma
kapsaminda 2016 ytlinda ti¢lincll grup sirketler arasinda yer almaktadir.

Sirketimiz 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, SPK tarafindan yaymnlanan
[I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan Kurumsal Yonetim flkeleri’nin
uygulanmast zorunlu maddelerinin tamamma uymustur, Sirketimiz Kurumsal Yénetim
llkeleri’nin uygulanmas1 zorunlu olmayan ilkelerine de tam uyum amactyla azami ¢abayr
gdstermektedir. Uygulamaya gegirilmemis olan uygulanmas: zorunlu olmayan ilkeler bazinda
gerekeeler Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr.) lizerinde yaymlanmis olan 2015
yili Faaliyet Raporu’nun iginde yer alan Kurumsal Yonetim Uyum Raporu’nda agiklanmustir.

16.5. Kurul diizenlemcleri uyarinea kurulmas: zorunlu olan ihrageinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyctleri ile bu birimin yéncticisi hakkanda bilgi:

Sirketimiz biinyesinde, 11-17,1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi 11 inci maddesi uyarinca
yaturnmeilar ile iletigimi saglayan yatirimer iligkileri bolimil olugturulmustur, Yatimme
Iigkileri Boltimil Sirket Genel Mildtirii’ne bagh olarak faaliyetlerini stirdrmektedir.

Yatirimet Iligkileri Bolimi Personeline iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Yatirrmer ligkileri Boltimil Yoneticisi: Onur Ozttirk (Kurumsal Yénetim Lisansi sahibi ve
Yiksek Lisans Mezunudur.)

Yaunmer lligkileri B6lomil Gorevlisi: Didem Ekin (fleri Diizey Lisans sahibi ve Yilksek
Lisans Mezunu)

Tel: 0 232 436 52 50

Faks: 0232 436 52 04 e
E-posta; yatirimeiiliskileri@ inarsu.lq";j%vlflurf"?!‘;i‘ i )
Sehit Fethi Bey CﬁNO:mO Konalg{'Y ].ftmgr\‘" o)
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Cooa
" AT .""




Yaurimer Higkileri B8ldma'niin baglica gorevleri agagida siralanmistir;

* Yatirnmeitar ile Sirketimiz arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitldrin
saglikh, gitvenli ve gilncel olarak tutulmasim saglamak,

* Pay sahiplerimizin $irketimiz ile ilgili yazili bilgi taleplerini yamtlamak,

* Genel kurul toplant ile ilgili olarak, pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas: gerclen
dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisimin ilgili mevzuata, esas sdzlesmeye ve difer
ortaklik i¢i dizenlemelere uygun olarak yapilmasim safilayacak tedbirleri almak,

* Kurumsal ySnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her ({irli husus da dahil olmak Uzere sermgye
piyasas: mevzuatindan kaynaklanan yikiimititiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek,

* Yatinmer iligkileri faaliyetlerinin yiriltilmesini saglamak,

Yaurimc: ligkileri Bolimi, gerektiinde diger birimlerden gorils alarak ve bu birimlerle
koordinasyon igerisinde pay sahiplerinin ve potansiyel yatmmeilann, gizli ve ticari sir
nitelifindeki bilgiler hari¢ olmak iizere ve bilgi csitsizlifine yol agmayacak sckilde Sirket'in
laaliyetleri, finansal durumu ve stratejileri hakkanda bilgilendirilmesinden ve pay sahipleri ile
sirket yoneticileri arasindaki ¢ift yonlii iletigimin y8netilmesinden sorumludur.

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
dinem sonlan itibariyle personel sayw, bu sayida goriilen dnemli degisiklikler ile
milmkiln v¢ Gncmli ise belli bagh faaliyet alanlan ve coprafi bélge itibariyle personclin
dafilim hakkinda agiklama:

Sirketin 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.12.2015 tarihli finansal tablo dénemleri itibariyle
donem sonlan personel saytsina agafidaki tabloda yer verilmistir, 31,12.2015 tarihi itibariyle
gecici personel sayist 44°titr,

BOLGE 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
EGE 217 185 263
MARMARA 149 152 156
AKDENIZ 45 43 41
TOPLAM 411 380 460

17.2, Pay sahiplifii ve pay opsiyonlar::
Yoktur. B




18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihra¢oinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermaycdcki veya toplam oy hakks igindeki paylar dogrudan veya dolayli olarak %35 ve
fazlas: olan gercek ve tilzel kigiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapis: veya
biiyte kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahiplifine lliskin Bilgi
Ortafin; Sermaye Payi / Oy Hakka
Ticarcet Unvany/ Son Gencl Kurul Son Durum ‘itibariyle
Adi Soyads (30.03.2016)

(TL) ) (TL) (%)
YASAR HOLDING A.S. 7.417.546,56 58,00 7.417.546.56 38.00
PINAR SUT MAMULLERI 1.122.150,07 8,77 1.122.150,07 8,77
SANAY! ALS.
DIGER 4.249,648,64 33,23 4.249.648.,64 33.23
TOPLAM 12.789.345,27 100,00 12.789.345,27 100,04

Tablo:2 Dolayl: Pay Sahipligine liskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum itibariyle
Adi Soyadi (30.03.2016)
(TL) (%) (TL) (%)
, 2632.711,52 |

Selguk Yasar 20,62 2.637.711,52 20,62
Mustafa Sclim Yagar 1.444.68808 | 1) 39 1.44.685,08 11,30
Emine Feyhan Yasar 1.494,280,59 11,68 1.494.280,59 11,68
1dil Yigithas 1.494.280,62 11,68 1.494.280,62 11,68

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakks i¢indeki dofirndan paylari %5 ve fazlas: olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarn sah:p olduklan farkh oy haklarina iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade: LT : ,

Yoktur, ‘,'fl‘,-, ﬁ‘ e N




Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiri Bir Paymn Toplam Scrmayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Orani
Oldugu Drefieri (TL) (%o)
- Hamiline - 0,01 12.789.345,27 100,00
TOPLAM |12.789.345,27| 100,00

18.4. Thragoimn bilgisi dahilinde dofirudan vcya dolayh olarak ihraggimin ydnetim
hakimiyctinc sahip olanlarin ya da ihra¢oiyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yinetim hakimiyetinin kaynaf ve bu giiciin kotiiye knllanilmasin1 engellemek
i¢in ahnan tedbirler:

$irket'in dofirudan hakim ortaftn Yasar Holding A.S."dir; dolayh ortakhk yaprs: dikkate
ahindifinda ise nihai hakim ortafy Yagar Ailesi (Selquk Yasar, Mustafa Selim Yasar, Emine
Feyhan Yagar ve Idil Yigitbagi)'dir. Y8netim hakimiyetinin ktititye kullanilmasin engellemek
igin alinan herhangi bir tedbir yoktur,

18.5.  ihragomin  yometim  bakimiyetinde  depisiklifc  yol  acabilecck
anlagmalar/ditzenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki dofirudan paylar %5 ve fazlas: olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik ligkileri:

Yoktur,

19. iLISKILI TARAFLAR VE [LISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrntih aciklama:

pirketimiz ile iligkili taraflan arasinda yaptlan iglemlere iligkin ayrintil agiklamalar, Kamuyu
Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) iizerinde yaymlanan 01.01.2013 - 31.12.2013,
01.01.2014 — 31.12.2014 ve 01.01.2015 — 31.12.2015 donemlerindeki finansal tablo dipnot
agiklamalarinda 7 numaral: dipnotta (“Iligkili Taraf Agiklamalari™) yer almaktadir.

19.2. Hligkili taraflarla yapilan islerin ihrageinm net satig hasilat i¢cindeki pay: hakkinda
bilgi:

Yapilan

; Yapran / Yaptlan ;

. slemlerin Net slemierin Net slemierin|Net

?T'g SATISLAR 2013 Sany 2014 Sany 2015 Satuy |
Hastlatina Hastdatina Frastlat a
Orant (%) Orant (%) Oram (‘%)

#l‘r'"T“;:"KSSC“““’ 96.648 0,09| 117512 0,09| 135.569 .09

Bintur Turizm ve "

Catering Hiz.ALS. 3.178 o 2.939 1758 )

Caml Yem Besicilik 70.422 “.‘:«0‘ 06 \_ﬁg 654




R, ova Febrikalan | 90,35 0.06|  80.440 006| 85723 l0.06
) " 1
Pinar Entegre Ct ve 96.427 0,09 130.649 010| 125395 bo,00
Lin San. A.5.
Pmar Silt A.S, 128.736 032| 137.105 0,10|  177.673 0,12
4
Toyo Matbaa " ]
Mirekkeplesi A.S. 28.016 0,03| 30.069 0,021 30574 0,02
Viking Kaft ve 3
Selllog A S 42.202 0,04] 41522 0,03] 45261 0,03
awar Bilui ‘ 1
X“é"" Bilgi Istem Tic 9.735 0,01 11.420 0,01 12.982 0,01
Yasar Birlesik y ]
Pas.Dog, A S, 135,843 0,12| 155.301 0,121  120.765 0.8
Yasar Dis. Tic.A.S. | 6.608.019 6,01]8.881.679 6,72| 10.425.382 7.22
Yasar Holding A.S 11.911 0,01] 12,781 0,01 17,551 lo.01
Yasar Universitesi 61,296 0,06 84.097 0,06 76.572 lb,OS
Toplam 7.362.567 6,7|9.754.168 7,38 11.350.526 7,86

20. DIGER BILGILER
20.1. Scrmaye Hakkinda Bilgiler

Son durum itibariyle $irketimizin en son tescil edilmis gikarilmus sermayesi 12.789.345,27
TL'dir. lhrag cdilmis ve bedelleri tamamen 8denmis pay sayist 1.278.934.527 adettir. Her bir
payin nominal degeri 0,01 TLdir. Bedeli tam 3denmemis pay bulunmamakiadur,

20.2. Kayith Sermaye¢ Tavam:
Sirkctimizin Kayith Sermayesi 50.000.000.-TL, (ELLIMILYONTURK LIRASI) dur,

20.3. Dinem bayi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayrsinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermaycnin %
10’undan fazlasi ayni olarak 8denmigse Konu haklunda bilgi:

Sermayenin %10'undan fazlas: ayni olarak 8denmemistir.

01.01.2013-31.12.2013
Dénem Bas Dinem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi 412,933,230 412.360.259
Toplam Pay Sayisi 1,278.934,527 1.278.934.527
01:01,2014-3112.2014 e
Dénem Biﬁ;u':';;w <. Dinem Sony” ) AL
| Fiili Dolasimdaki Pay Sayist ?12:36\(\)1_25‘9' L ‘:;,-412.65,_@2 '
LT Wl ReT s WG




Toplam Pay Sayisi | 1278934527  1.278.934.527

01.01.2015-31.12.2015
Dénem Basi Dnem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayis 412,651,914 414,316,442
Toplam Pay Sayis: 1.278.934.527 1.278.934.527

20.4. Sermaycyi temsil ¢tmcyen kurncu ve intifa senetleri vb, hissclerin sayisi ve nitelifi
hakkmda bilgi:

Sirket Esas Stzlegmesi'nin “Intifa Senetleri™ bashikli 8 inci maddesinde “120 adet
kurucu intifa senedi ¢ikanlmigtir™ hitkm@ bulunmaktadr. Sirket Esas S8zlesmesi’nin “Kann
Taksimi ve Yedck Akgeler” baghkl 27°nei maddesi uyarinea, kann taksiminde genel kanuni
yedek akgenin ayrilmasi ve kalandan biringi temettdl ayrilmasmdan sonra geriye kalan
kisimdan %5°c kadar bir meblafin Yonetim Kurulu Uyelerine tahsisat karsihit olarak
ayrilabilecegi ve %10’una kadar bir miktarin kurucu intifa senedi sahiplerine tahsis olunacagi
hilkmil yer almaktadir.

20.5. Varanth sermayc piyasasi araglari, paya dbniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinim miktar1 ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme ¢saslarna iligkin bilgi:

Yoktur,

20.6. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma jle
opsiyona konu olmast karariastirilsary scrmaye piyasast araglan ve séz konusu opsiyon
hakkindz iligkili kigileri de i¢ceren bilgi:

Yoktur.
20.7. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo déncmleri itibariyle yapulan scrmaye

artirimlary ve kaynaklan ile sermaye azaltimlary, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yo! a¢an difer iglemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. Ihraccinin son on jki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yattrnimeiya satrs
surctiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

20.9. ihraggmin meveat dorum itibariyle paylarinin borsada iglem géirmesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem girdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Sirketimiz paylan meveut durumda Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem pSrmektodir,

20.10. Izahnamenin hazirlandifn yil ve, hlr iim.clu yilda efier ihragei halihazirda halka
acik  bir ortakhk isc 1hrm;¢1mn,, pnylan iizerinde iigiineft  kisiler tarai'mdnn
gereeklegtirvilen ¢le gegirme tekllﬂerl “ile- am konusu tekllﬂerm*f iyt
hakkinda bllgl o e :

. st
I . . " - .
vy e ye!
! A A Y '
" . AT Y . |
¥ A o
[ o,
Y Y I T owat
BT
' o b r
e o !
4 . . i
4

.........

f"'




Yoktur.
20.11. Esas sbzlesme ve i¢ yonergeye iliskin Snemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmuy sirketimizin csas
sOzlesmesi ckic yer almaktadir.

Esas s8zleymenin kayith scrmaye baglkli 6. maddesi uyarnea, Sirketin ¢rkamlms sermayesi,
her biri 1 Kr itibari deferde 1.278.934.527 (birmilyarikiyetmissekizmilyondokuz-
ylzotuzddrtbinbegylizyirmiyedi) adet hamiline yazih paya bsliinmis 12.789.345,27 TL.
(onikimilyonyediylizscksendokuzbintigytizkirkbes Lira yirmiyvedi Kurus) olup, sz konusu
¢tkartlmiy sermayenin tamam ortaklarca muvazaadan ari olarak Sdenmistir.

Yonctim Kurulu  2013-2017 yillan arasinda Scrmaye Piyasas: Kanunu hikimlerine uygun
olarak gerekli gbrdiifll zamanlarda kayith sermaye mikiarma kadar hamiline yazh pay ihrag
cderck gikanlmiy sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hitkimlerine uygun olarak nominal degierinin
lizerinde ve attinda pay qikarilmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim siurlandirmass

konularinda karar almaya yetkilidir,
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme csaslan ¢ergevesinde kayden izlenir,

20.12,
ve faaliyetleri:

Strketin amag ve konusu baglica sunlardir; ,

Sirketin Esas Stzlesmesi'nin amag ve konu baghkl 3 iincll maddesi uyannca:

Esas sizlesmenin ilgili maddcsinin referans verilmesi suretiyle ihraggimin amag

Hertlrlit kaynaktan memba sular, maden sulari, maden sodasim kaynaktan (;lkanmik
antmak, icilebilir duruma getirmek, siselemek, ambalajlamak, depolamak, yurt iginde jve
yurt ciginda pazarlamasim ve dafitimint yapmak, bu kapxamda, “Insani Ttketim Amag:h
Sular Hakkinda Y8netmelik” kapsaminda kaynak suyu, igme sulan ile 5686 sajpih
"Jeotermal Kaynaklar ve Doftal Mineralli Sular Kanunu" ve sair ilgili mevzuat kapmmm’ia,
jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sulart arama, cikarma, isletme, isleme, yurt igi jve
yurt digtinda alim satim, dafntim, pazarlama, ithalat ve ihracat da dahil Kanunda ve sair ilgili
mevzuatta belirtilen tim is ve islemleri yapmak, i
Her nevi meyve ve sebze sulan, bunlann dondurulmus ve kurutulmug tiirleri, mesru
meyve Ozl gazoz, kolali, mesrubat ve emsalleri, regel, marmelat, komposto, mevye
konsantrelerini istihsal, imal ve hazirfamak, ambalajlamak, yurt ici ve disinda pazarlam
bunlarla ilgili olarak marka tescil ettirmek, ihtira berati ve teknik bilgi satm almuk,
Her nevi PVC, plastik, cam ve cmsali maddeden sigeler ve bunlarin kapafn her ngvi
kartondan ambalaj kutusu ve kap imali ambalajla ilgili hizar bir tahtadan palet imali fve
bunian yurt i¢inde ve disinda pazarlamak, :
Yukarida bahsedilen maddelerin imali igin gereken yan, yar mamul ve mamul maddelcndc
malzemelerin, muakine, cihaz, alet ve komple tesislerini ithal ve lesisi ile isletmelerini
saglamak, ;
Sirket konularmna giren islerde yurt iginde ve disinda hertiirll tanhhit, komlsyonculllk
milmessillik, ithalat ve ihracat isleri yapmuk




20.13. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hitkiimlerin Szetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin csaslar Esas S6zlesme’nin “Yénetim Kurulu™ bashkh 9.,
“YOnetim Kurulu Stiresi™ baghikhi 10., “Yénctim Kuruly Toplantilar™ baghkh 11,, “Sirketi
Temsil ve Idare™ baghikh 12., “Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérev B8limt” bashkh 13, ve
“Yénetim Kurulu Ucreti” bashkh 14, Maddelerinde ditzenlenmistir.

Esas S6zlegme’nin “Yonetim Kurulu” baglikhi 9. maddesi uyarinea;

Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Titrk Ticaret Kanunu hitkomleri ve
Sermaye Piyasasi Kurulu didzenlemeleri gergevesinde segilecek 5 ila 7 tiyeden olusan bir
Yonetim Kurulu tarafindan yar{itillir.,

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénctim llkelerine iliskin dtizenlemelerine ¢ glire tespit edilir,

Bafimsiz {iyenin bagimsizhifiu  kaybetmesi, istifa etmesi veya pgdrevini yerine
getiremeyecek duruma gelmesi halinde Scrmaye Piyasas: Kurulu dtizenlemelerinde belirlencn
prosedirlerc uyulur,

Yoénetim Kurulu Uyelerinin Sirketin faaliyet alamina iliskin islem ve tasarruflan
diizenleyen hukuki esaslar hakkinda temel bilgiyi haiz, girket yonetimi hakkinda yetismis ve
deneyimli, mali tablo ve raporlan irdeleme yetenegi bulunan ve tercihen yliksek Sgrenim
gbrmily kisilerden scgilmesi esastir,

Esas Sbzlegme’nin “Yonetim Kurulu Stiresi” bashkli 10. maddesi uyarinca; Yénctim
Kurulu ttyelert en gok 3 yil i¢in sceilirler, Stiresi dolmus Qyenin yeniden segimi miimkindttr.
Bagimsiz. dyeler igin Scrmayc Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri ile getirilen
dtizenlemeler sakl kalmak kaydiyla, Genel Kurul gerek poriirse segim milddeti sona ermis
olmasa dahi Yonetim Kurulunu her zaman degistirebilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldupu imtiyaziar, baglam ve sinirlamalar haklkinda
bilgi:

Yoktur,
20.15. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinin degigtirilmesine iligkin esaslar:

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantisimin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katthm kogullan haklanda bilgi:

Genel kurul toplantilan, TTK'na, SPKn'na, SPK ve MKK dilzenlemelering, Sirket esas
sbzlesmesine, SPK Kurumsal Yonetim llkelerine ve ilgili sair mevzuata uygun olarak
yaptlmaktadir. Olagan ve Olaganiisti  Genel kurul toplanti giindemi, Genel kurul
toplantisindan ilan ve toplant glinleri hari¢ TTSG, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve sirketin
internet sitesinde en az iic hafta 6nce ilan edilir, Genel kurul 6ncesinde ve sonrasinda, genel
kurul ile ilgili ttm dokiimanlar www.kap.gov.ir ve Sirketimizin www.pinar.com.r adresi
vasitasiyla kamuya agiklanir.

Olagan ve Olabdﬂﬂblﬂ gencl kuml toplanu ve ktu:ar msaplan Ttirk Tlr.:arel Kanunu ve




Sirket Esas S8zlegmesi’nin 18 inci maddesi uyaninea, gerek Olagan gerekse Olaganilstil Pay
Sahipleri Genel Kurul Toplantisi, girket merkcz adresinde veya yonetim merkezinin
bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir,

Genel kurul toplantilarinin zaman, yer ve giindemi esas sézlesmenin 23 inetl maddesine gdre
vapilacak ilanla pay sahiplerine duyurulur,

Pay sahipleri TTK, SPKn, SPK ve MKK dilzenlemeleri ile yiiriirtikte bulunan sair mevzuata
uygun olarak genel kurul toplantisina katilabilirler,

Genel kurul toplannlaninda, her pay sahibinin oy hakki, sahip oldugu paylarmn itibari deferleri
toplarminin, girket sermayesinin itibari degerinin toplamma oranlanmasiyla hesaplanir, Pay
sahibi genel kurul toplantitanna kendisi katlabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilei de yollayabilir, Kullanacak vekaletname Srnefii Sermaye Piyasast Kurulu'nun
vekaleten oy kullanmaya iliskin dizenlemeleri ger¢evesinde Yonetim Kurulu tarafindan
dtizenlenir.

Oy kullamminda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hitklimlerine uyulur.

Genel Kurulun toplantiya ¢aginilmasina ait ilanlar, Ttirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hitkimleri
ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 29. Maddesinin birinci fikrast hitkmil geregince ilan ve
toplant: gilnleri harig olmak izere en az Ui hafla 6nce yapilir,

Toplant yerine giriste, gergek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nei maddesi uyarinca
kurulan elektronik genel kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik gdstermeleri,
gergek kisi pay sahiplerinin  temsilcilerinin  temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini
gostermeleri, tizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve
bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri igin gdsterilmiy yerleri imzalamalan sarttir.
86z konusu kontrol iglemleri, yonetim kurulunca veya ySnetim kurulunca gétevlendirilen bir
veya birden fazla ydnetim kurulu tiyesince yahut y8netim kurulunca g8revlendirilen kisi veya
kistler tarafindan yapilir,

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda kathm; Sirketin genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nei
maddesi uyannca elcktronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lligkin Yénetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalanna, gorils agiklamalarna, Sneride
bulunmalarma ve oy kullanmalarna imkan tamyacak clekironik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir, Yapilacak
tim genel kurul toplantilaninda esas szlesmenin bu hitkmil uyarinca, kurulmus olan sistem
lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hitkimlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saglanir,

Genel kurul toplantilarmin yapiimastna ve toplantilara katihm kosullamna iliskin esaslar,
Sirkel Esas S8zlesmesinin 17-23 maddelerinde ve Sirketin 15.05.2013 tarihli 2012 yilt Olagan
Genel Kurul Toplantisinda kabul edilerek yiirtirlijpe konulan “Pinar Su Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda Ig Y nerge”sinde
dizenlenmektedir, Esas s6zlegmemize ve Genel Kurul I¢ Yénergemize Sirketimiz internet
sitesi www.pinar.com,tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www kap.gov.tr
‘den ulugilabilir. T Ty
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20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri TTK hitklimleri ger¢evesinde yapilacaktir,

20.19. Sermayenin artirdmasma ve azaltlmasma iliskin csas sozlegsmede Sngdriilen
kosullarin yasamin gercktirdiginden daha afir olmas: halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21. ONEMLI SOZLESMELER

Pinar Su, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle Yagar grubu sirketlerinden Camli Yem , Dyo Boya
Viking Kaft'in uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluglardan saglamis oldugu toplam
16,666,666 Avro tutarindaki kredilerc grup girketleriyle birlikie garantSr olarak katilmistir.
S0z konusu kredi 31.07.2017 tarihinde sona erecektir. Pmnar Su, garantér olan diger grup
sirketleri ile birlikte kredinin tamammdan sorumludur.

Prar Su, 2013 yihndaki yatrnmlarna istinaden 07.02.2013 tarihinde 1.000.000 Avro,
01.03.2013 tarihinde 2,500,000 TL ve 18.12.2013 tarihinde 10.000,000 TL kredi kutlanmustir,
Bu kredilerc Yagar grubu sirketlerinden, Yasar Dig Ticaret A.S.’nin garantdr olarak
safladify kefaletler bulunmaktadir. Ttimiy uzun vadeli ve sabit faizli olan bu kredilerin geri
Udemeleri 2018 yilinda sona ereccktir.

Sirket, 31.07.2014 tarihinde 10.000.000 TL, 26.05.2015 tarihinde 15.000,000 TL tutarinda
olmak izere toplam 25,000,000 TL'lik kredi kullanmug olup, bu kredilerde Yagar grubu
girketlerinden, Yasar Holding A.§. ve Yasar Birleyik Pazarlama A.S.'nin garant8r olarak
sagladifn kefaletler bulunmaktadir. 2014 yilinda kullarulan 10.000.000 TL'lik uzun vadeli
kredi degiisken faizli olup geri 8demesi 2019 yilinda sona crecektir. 2015 yilinda kullanilmag
olan 15.000,000 TL'lik kredi isc sabit faizli ve geri 8demesi 2022 yilinda sona erccektir.

22. IHRAGCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. lbragemin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlanm  uyarinea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar il bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bafimsiz denctim
raporfarina Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve Sirketimizin internot
sitesinden (www.pinar.com.tr) ulasilabilmektedir,

Finansal Tablo Dinemi www.kap.gov.tr ‘de ilan edilme tarihleri

1 Ocak - 31 Aralik 2013 03.03.2014

1 Ocak ~ 31 Aralik 2014 02.03.2015
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22.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bafimsiz denctimi
gergeklestiren  kuruluglarm  unvanlan, bafimsiz  denctim ghrilsit ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bay denetginin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

lzahnamede yer alan ve agafidaki tabloda donemlent belirtilen finansal tablolar bafimsiz
denetimden gecmistir.

Bagimsiz
Bafimsiz, . | Denetim
Finansal Tablo |Decnetim gz%';?:lflglf:etlm Kurulusunun Girls/Son
Dinemi Kuruluyunun Ticare t%& dresi Sorumlu Ortak sonug
Ticaret Unvam Bas Dencteisinin
Ad1 Soyadi
Yontem Yeminli | [s¢iler Caddesi Atila Yilmaz
{ Ocak — 31 Mali Milgavirlik | 1213 Sk. Key Plaza | D8larslan, YMM
Aralik 2013 ve Bafiims1z No: 147 K: 5 D Olumlu
Denetim A.S. 503 Alsancak -
tzmir
Yiéntem Yeminli l$(}llﬁl' Caddesi Atila Yilmaz
Mali Mﬂ$ﬂVll’llk 1213 Sk. Kcy Plﬂ?ﬂ Dﬁ]urblan, YMM
1 Ocak 31 Jve Bagmsiz | No, 147K: 5 D Olumlu
Aralik 2014 Denetim A.S. 503' Alsanc';ak h
izmir
Yontem Yeminli fsciler Caddesi Atila Yilmaz
Mali Mugavirlik | 5 2o Koy Plazg | DO12rsan, YMM
1 Ocak — 31 ve Bagimsiz ) - ey laza
Aralik 2015 Denetim A8, ?83 flﬁ"jZalrfcaskD Olumlu
1zmir

22.3. Son finansal table tarihinden somra meydana gelen, ihragimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecck Snemli depisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlam hakkindaki gelismeleri de
igermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadify hakkinda ifade:

Yoltur.

22.4. Proforma finansal bilgiler®:
Yoktur,

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bafimsiz glivence raporu:
Yoktur,

? Proforma Finansal Bllgi: Toplam varlikiar, satlslar gibmrtakhgm faaliyatleri ve finansal durumu igin dnefnli
gostergelerde %25 veya daha fazla oranda,énemll bir dedigikjide yol agan birjslemjn soz kenusu olma rﬁ_l___
durumda, bu degisikiige yo! agan iglemin fiharsal Jablg ddnemit bagindan itibaren Meya finansal- tablo
ddneminin son gana itibariyle oldugu varsayllarik 58z jconusu degls[khg}l rt3 '

tlgl

ve kan!zaran Dzw ekl etkisine iligkin flnansal




22.6. ihracemin esas sfzlesmesi ile kamuya agikladifn digier bilgi ve belgelerde yer alan
kar payt dagittm esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dafitim konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kir dagiim konusundaki politikasi, ilgili dizenlemeler ve finansal
imkénlar clverdigi strece, ckonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli
stratejileri ile wzun vadeli yatinnm ve finansman politikalari, Sirketimizin finansal pozisyonu
ile karlslik ve nakit durumu dikkate ahinarak, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzual ¢ergevesinde hwapleman dagitilabilir ddnem kirimin, her y1l yeniden gizden
gegirilmek kosuluyla asgari %20'si oranmda nakit ve/veya bedclmz hisse geklinde kir
dagiimi yapimast y6niindedir. Sirketimiz kér dagitim politikastmn tam metnine Kamuyu
Aydmlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve sirketimiz internet sitesi (www.pinar.com.tr)
tizerinden ulagilabilir.

“Karin Taksimi ve Yedek Akgeler™ baghklt Sirket esas stzlegmesinin 27 nci maddesi
agapidaki gibidir:

“Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlorden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmas zorunlu olan miktarlar ile girket
tiizel kigiligi tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler ditgtildikien sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda gorilen dénem kan, varsa geemis yil zararlanmn dilgtilmesinden sonra sirasiyla
asafida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’1 T.T.K, Md. 519 hitkiimlerine gire 6denmiy sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya
kadar genel kanuni yedek akgeye aynlir,

b) Kalandan varsa yil iginde yapilan bagiis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag Uzerinden,
genel kurul tarafindan belirlenen kar dagmtim politikas: gergevesinde ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak birinci temettll ayrilir,

Geriye kalan kismindan ;

¢) % 5”¢ kadar bir meblag Yonetim Kurulu Uyelerine tahsisat karsihify olarak ayrilabilir ve %
10’una kadar bir miktar kurucu intifa scnedi sahiplerine tahsis olunur,

d) Safi kardan a, b ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar diigilldiikten sonra kalan kismi, Genel
kurul kismen veya tamamen ikinei temettll payr olarak dagimays veya Turk Ticaret
Kanununun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegii ile ayirdifin yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir,

¢) Pay sahipleri ile kara igtirak eden difier kimselere daftilmasi kararlastinimig olan
Kisimdan qikarilmig sermayenin % 5°i oraninda kar payr disiildiikten sonra bulunan tutann
onda biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2'nei fikrasi uyannca genel kanuni yedek akee
olarak ayrilir.

f) Yasa hitktimleri ile aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettdt aynlmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasmna, ertesi yila kar
aktarmasina ve esas stzlesmede pay sahipleri icin belirlenen biringi temettd) dagntiimadikea
ybnetim kurulu tyeleri, memur, milstahdem ve iggilere gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve
benzer nitelikteli kigi ve kuruluslara kardan pay dagllllmasmu karar verilemez,

g) Sermaye Piyasasm  Kanunu'nun: Zq mni‘xddcbmdckl dUZc:nE:mc r g.ergeveamde pay
sahiplerine temetill avans dﬂ&,ltl]ﬂbl]ll" e g \ e
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Kar payl, dagiim tarihi itibariyla meveut paylann 1imilne, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dafinlir.

Dagitilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve zamam, yonetim kurnlunun bu konudaki
tekhifl {lzerine genel kurulea kararlastinlir.”

Sirketimiz ybnetim kurulu, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
girketimizin net kir elde edememiy olmasi dolayisiyla ilgili dénemlerde kar dafitimumn
yapiimamas: yOniinde kararlar alarak konuyu genel kurulun tasvibine sunmustur. Kararlara
iligkin 6z¢l durum agiklamalan Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) tizerinde
yayinlanmigtir.

Sirketimiz izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemlerinde faaliyetlerini zararly
sonuglandirmis  olup dagtilacak kar olusmarmy dolayistyla kar dafutim tablosu da
dilzenlenmemistir.

22.7. Son 12 ayda ibragemm ve/veya grubun finansal durumu veya karlih lizerinde
Unemli ctkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya 86z konusu hususlann bulunmadaf hakkinda ifade;

Ihraggimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler :
Ihracet Tarafindan Agiloug Davalar ve Yapilan Takipler |
I,)r’:;_:‘;.' I.;';Y‘:l; DI::;:I;?:';“ Konusu Risk Tutart Gelinen Asnmu}
Pinar Su | Aydin Halihazirda Dogal mineralli 2015 yili Davalar halen
Sanayl  [Bozdogan [devam eden  |sularn firetim izni, iginde Aydin | devam etmekic
ve Belediyesi | toplam 56 adet | ruhsatlandirma, Bozdofan olup, izahname
Ticaret dava ambalajlama, Belediyesi tarihi itibariyle
AS. bulunmaktadir. | ctiketleme, satis ve tarafindan henilz
(2013-2016)  |denctimi ile ilgili tim |toplam kesinlesmemislerdir,
islemlerin, 1 Aralik 2,093,242 TL
2004 tarihli ve 25657 |tutarinda
sayil “Dogial kaynak sulan
Mineralli Sular harg bedeli
Hakkinda Sirkel'e teblig 3
Ydnetmelik” elmistir. ;
hitkiimleri
dogrultusunda T.C.
Saghk Bakanlifit ve
ilgili birimleri
tarafindan
gerceklestirilmekte
oldugu savi ;

22.8, Izahnamede yer verilen denctime tabitutulmug diger bilgiler:
Yoktur. e
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23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi:

, ;
Grubu Nama/ | Imtiyazlar Pay Sayi Pay Sayisintn | Bir Paym Toplam  Sertpayeye
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) o
Sayisma Oram ‘/)
Oldujtu (%) Degicri (TL) ¢
- Hamiling Yoktur | 3.197.336.317,5 - 0,01 31.973.363,175| 2§ b.()(l
TOPLAM |31.973,363,175 2,00

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklan hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dafitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur,
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dafittim esaslarr:

i) Ortaklarm Sdenmiy/cikanlmiy sermayede meveut paylanna gire bedelsiz pay
alma oram:

Yoktur.

ii) Bagvuru sekl;:

Yoktur.
23.2, Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugiu:

pirket paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur,
23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhifimiz, paylan kaydilegtirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Ttirk Liras: cinsinden satiya sunulacalair,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak lizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakla (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Kir Pay: Tebligi
No II-19.1): Pay sahipleri, $irket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagutim politikalan
gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimicrine uygun olarak dagittlan kardan pay alma hakkina
sahiptir. e ey

Ortakhiktan Aynilma Hakka (Sermilyt Piyasas Kahunu madde 24,

istemlere fligkip Ortak Esaslar ve Ayrilmya Hakla Tebligi No L
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tglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplants tutanafima igleten pay sahipleri, paylarint girkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (Sermayc Piyasast Kanunu madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar Tebligi No 11-27.1): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhi)
olmak ftizere bagka bir sekilde sahip olunan paylatin girketin oy haklarinin Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasina ulagmas durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire
iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylanmm iptalini ve bunlar karsihips eikanlacak yeni
paylann kendilerine satilmasim girketten talep cdebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirketin sona crmesi hilinde her pay
sahibi, esas sbzlesmede sona cren girketin mal varligimn kullaniimasma iligkin, bagka bir
hilkiim bulunmadify takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payt oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19, Pay Tebligi Scri VII-
128.1): §irketin sermaye arinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakky (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar igin
Sermayc Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sisterni Teblifii Seri 11-18.1): Her
pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina gére, alma hakkin
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikartlan paylar tamamen satilarak bedelleri 8denmedikge
veya sattlamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikanlamaz,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Scrmaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamilmasi ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi Seri 11-30.1,
TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylanimi herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sariing bailanamaz. Paylar:
kayden izlenen halka agtk ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan
MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunaniar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererck genel kurula katthirlar,

Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir. Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda,
paylanmmn toplam itibarf degeriyle orantili olarak kullanr,

Bilgi Alma ve inceleme Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Scrmaye
Piyasasinda Finansal Raporfamaya Tliskin Esaslar Teblii Seri I1-14.1, TTK madde
437): Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, y8netim kurulunun yilhk faaliyet raporu,
denetleme raporlart ve ybnetim kurulunun kér dagiim 8nerisi, genel kurulun toplantisindan
en az d¢ hafla Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi cdinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gideri girkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir surctini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
ybnetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ytikiimi, girketin baglt sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistlilk ilkeleri bakmindan 8zenli ve gergefie uygun olmalidar.

iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445-451, Scrmaye Piyasasi Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim kurulunun kayitlt semgayé?"sjstcm‘ine iligkin esas
kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin 'if:talir;nc iligkin hikilmier .
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kurulu diyeleri veya haklam ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz gtin
iginde ortakhik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler,

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi slende
ybnetim kurulu dlyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirl olarak bafimsiz denctimi yapanlar,
ara ddnem finansal tablolarimin gergegi diirUst bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak dilzenlenmemis olmasi nedeniyle dagtilan kér
payr avansinin dogru olmamasindan dojian zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve aynica dofirudan dogruya olmak {izere kér payt avansmin kararlagtirilcdif
veya 8dendifi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar,
Hukuki sorumluluk doguran hillerin varhin halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu yeleni
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas: acilabilir,

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafia gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanms olsun ya
da olmasin; ¢agrimm usuliine gére yapilmadifini, gindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katlma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsileilerinin toplantiya katihip oy
kullandiklarim, gencl kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanida sayilan aykinhklann genel kurul karanmn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas szlesme hiklimlerine ve zellikle diriistlitk kuralina aykin
olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarthinden itibaren ¢ ay igindc iptal davas:
agabilirler.

Azmhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin ¢n az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazil olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konular gindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agin
veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri ySnetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi ig glind iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin
bagvurusu (zerine, genel kurulun toplanttya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asltye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarnin itibari deperi toplami en az bir milyon Trk Liras: olan
pay sahipleri li¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yer aslive ticaret mahkemesinden &zcl
denetgi atamasini isteyebilir.

Haklt sebeplerin varhiginda, sermayenin cn az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
girketin merkezinin bulundugu yerdeki asliyc ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesint isteyebilirler.

Kurucularin, yonetim kurulu dyelerinin, denetgilerin, girketin kurulusundan ve sermaye
arttnmindan dogan sorumluluklar, girketin tescili tarihinden itibaren dort yil gecmedikee sulh
ve ibra yoluyla kaldinlamaz, Bu silrenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina karg: iseler, suth ve ibra genel kurulea
onaylanmaz.

Ozel Denctim isteme Hakki (TTK madde 438);.Her pay sahibi, pay sahiplifi haklariun
kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi-alma veya inceleme hakkt daha nce
kullanilmugsa, belirli olaylarin 8z¢l bir denetimle agikliga kavugturulmasu,- glindemde  yer

almasa bile genel kuruldan istcycbilir.‘"Genclf'kﬁrﬁlﬂbiétcmi} onuylurgé“ BT rd
TR TONS I : -

. N “ H . "

e L R LD
F= W Dt B
. / “66 ot ' \ \ W RE e
X n ) \ o . 0 N "
| ¢ NS <2
hl G . i "
i t‘ Vi e § Lt j'x,*—P_

tvaya‘Her Birpays,.




sahibi otuz giln iginde, sirket merkezinin bulundugiu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
8zel denetgi atanmasini isteyebilir,

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kér Payr Tebligi Seri — No 1i-
19.1 uyarinca, halka agik ortakliklarda kéir pay), dapitim tarihi itibanyla meveut paylarm
timitne, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate ahnmaksizin esit olarak dagtilir.

Zamanagimi: Kér Pay) Tebligi Seri 11-19.1 uyarinca, ortaklar ve kira katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kfr payr bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Milruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun® hitkiimleri
uyarinca dafitim tarihinden itibaren beg yilda zaman agimma ugrar.

Hakkin kullantmina iligkin smirlamalar ve bu hakkin yurtdiginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosedilrii: Yoktur,

Kér payr oram veya hesaplanma yéntemi, demelerin dénemleri ve kimtlatif mahiyette olup
olmadifii: Esas SOzlesme hilkiimlerine uygun olarak Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuatt ve genel kabul pgdren muhasebe ilkclerine gore tespit edilir ve dagitihr.
Daginlmasina karar verilen kiinn dafitim sekli ve zamam, Ydnetim Kurulunun bu konudaki
teklifi fizerine Genel Kurulca kararlagtmlr,

23.6. Paylarn ihracina iligkin yetkili organ kararlan:
Sirketimizin 15.03.2016 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda;

Sirketimiz cikanlmig sermayemizin 12.789.345,27.-TL.ndan, 31.973.363,175.-TL. (%250)
nakit scrmayc artirtr yapilarak, 44.762.708,445.~TL.na yiikseltilmesing,

Artirnlan 31.973.363,175.-TL.lik sermayeyi temsil eden paylann hamiline olarak ihracina:
ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
haklarinin nominal degerden kullandirimasina,

Yeni pay alma haklarinin kullamm siiresinin 15 (onbes ) glin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) iy giind siireyle Borsa {stanbul
A.S./de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasinda
olugacak fiyattan halka arz edilmesine,

Cikartlmuy  sermayemizin  44.762.708,445.-TL.na  yllkscltilmesi i¢in Sermaye Piyasast
Kurulundan gerekli 6n izinlerin alinmasina ve sermaye arinminin tamamlanmast icin gerekli
tiim iglemlerin yapilmasing,

karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizcrinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya
pay sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifing
iliskin bilgi:

Yoktur.




24. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin Kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24,1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar:

SPK disinda halka arz 8ncesinde onay alinmas gereken bagka bir makam
bulunmamaktadir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal defieri:

Halka arz cdilen paylarin nominal degeri 31.973.363,175 TL olup sermaycye oram
%250 dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kathim hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Meveut ortaklar igin yeni pay hakki kullarm stiresi 15 (onbes) glin olarak belirlenmigtir, Yeni
pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar igin halka arz 2 (iki) is giinll siireyle
agtk kalacaktir. Halka arz siresine iligkin baglangig ve bitig tarihleri ilan edilecck olan tasarruf
sahiplerine satig duyurusunda belirtileceklir.

Halka arzin Temmuz 2016 déneminde baslatilmas planlanmaktadir,
24.1.3.2, Halky arza basvuru siireci
1) Satis yéntemi ve basvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinn kullamminda nominal degerden, yeni pay alma
haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar i¢in nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla
“BIAS” Birincil Piyasada olugacak fiyattan satilacaktir,

Tasarruf sahiplerine satigta, SPK’nin 11-5.2 sayilt Sermaye Piyusas: Araglarmin Satig:
Tebligi'nde yer alan “Borsada Satig” yontemi kullamilacaktir, Bu sermayc artminda pay
almak surctiyle ortak olmak istcyen tfasarruf sahiplerinin satig siiresi icindeki Borsa
Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kurumlardan olusan borsa yelerinden birine bagvurmalan
gerekmektedir. S6z komusu yetkili kurumlarm sunmuy oldugu kanallar (ATM, internct,
telefon vb.) dahilinde pay alimi yapabileceklerdir.

b) Puy bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankast A.S. lzmir Ticari Subesi nezdinde Pmar Su Sanayi ve
Ticaret A.S. adina agilan TRO7 0006 2000 1000 0006 2953 95 No.'lu 6zel hesaba
yatinlacaktir,

Yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatinm kuruluslan
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip cdilen ortaklanmiz, yeni pay tutanm,
yukarida belirtilen banka subesinde agtlan hesaba MKK tarafindan aktanlmak {izere, yeni pay
alma hakkr kullanim sfresi igerisinde tam ve nakit olarak yatinm kuruluslan nezdindeki
hesaplanna yatiracaklardiy.

Bu sermaye artimminda yeni pay almahuklumkullmnnak istemeyen ortaklanmz, yeni
pay alma hakk: kullanim siresi icincilgf-b,u'fhakf‘:‘r“}‘. satabilirler, Kullunl!_“ﬁ';\__t_x
kargthi pay olmasi durumunda bu; paylyr;ikinig glintl streyleforij)
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Bu sermaye artimminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
saug siresi iginde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili bankalar ve yetkili kuruluglardan
olugan borsa {lyelerindcn birine bagvurmalan gerekmektedir, Pay bedelleri sati§ iglemlerini
yiiriiten borsa ityesi Garanti Yatnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildikge T.
Garanti Bankasi A.S. {zmir Ticari Subesi nezdinde Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. adina
agtlan TRO7 0006 2000 1000 0006 2953 95 No.'lu 8zel hesaba yatinlacaktir,

¢} Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.$.'de islem yapmaya yetkili araci kuruluglann listesi Borsa
[stanbul A.S. Ayhk Biheninde ve Borsa lIstanbul A8 nin  internet  sites
www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghkh bdlimiinde yer almaktadir, Borsa Istanbul A.S.'nin
telefon numarasi (212) 298 21 00, yatinme: damsma hattr telefonlar: (212) 298 23 59 — 298
23 48 - 298 22 95 - 298 25 58'dir. Pay bedelleri satig islemlerini ylriiten borsa tlyesi Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildikge 8zel hesaba yatinlacaktir,

d) Paylarin dagitim zamang ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklammuzin s8z konusu paylarn Sermaye Piyasasi Mevzuatt
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakur,

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi yartlar altinda iptal edilebilecefi veya
crtelencbilecefii ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiina dair
aciklama:

Asgagidaki sartlarin olugmast durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

- Yasama, yilriitme veya sermaye piyasalart veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliiliiklerin
yerine yetirilmesini imkdnsiz kilacak veya Snemli 8lgOde giclestirecek hukuki
dtizenlemeler yapilmasy,

- Halka arz1 etkileyebilecck savag hali, yangin, deprem, su baskint gibi tabi afetler,

Ayrica SPK'mn “{zahname ve thrag Belgesi Tebligi™nin 24. maddesi hiikmis geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadun once veya satiy siiresi icerisinde
yatmmeilann yatirim kararlarin etkileyebilecck yeni hususlarin oraya gikmast halinde, bu
durum ihragei ve halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal SPK'ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmas: halinde, ihraggr, veya yetkili kurulus tarafindan
satiy sireci durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal SPK'ya bildirilir. Satis stircci,
ihraggr veya yetkili kurulugtarafindan durdurulmaz ise, gerekli gértilmesi durumunda SPK
satiy stirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Kargilanamayan talcplere ait bedeller ile yatinmailar tarafindan saty fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Yoktur,
24.1.6. Talep edilcbilecek asgari ve/veya azami pay miktarlart hakkimda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, sahip olduklan puyla‘ri{{lﬁ?%ZSQ‘si oraminda yent pay alma haklarim
kullunubileceklerdir. Yeni pay alma haklaniin“Kullanilmiasimdan sonra kalan pgylanin satin
alinmasina iligkin olarak herhangi bir siirlama nievgut:degildir, Borsada as
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katlart gekiinde olacaktir. Higbir ortafin yeni pay alma haklanm kullanma zorunlulugu
bulunmamaktadir.

24.1.7, Yatimmeailarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarina itiskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satig stiresi i¢inde yatimmeilann yatinim karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢rkmasi hilinde durum ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirlir,

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlanin ortaya ¢ikmasi hilinde, satis streci durdurulabilir.

Degigtirilecek veya yeni cklenceek hususlar bildirim tarthinden itibaren yedi is giinli iginde
Scrmaye Piyusasi Kanunu’nda yer alan esaslar gorgevesinde Kurulea onaylanie ve
izahnamenin degiisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degigiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasmdan &nce pay satin almak icin taleptc
bulunmug olan yatinmelar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki iy giind iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler,

24.1.8. Paylarm teslim yintemi ve siiresi:

lhrag cdilecek paylar kaydilestirme csaslart gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24,1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacafin hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlegtigi giind takip eden iki is ging
igerisinde Kurul’'un 6zel durumlarmn kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyannca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Haklana iligkin Bilgiler

1) Yeni pay alma haklarimn kisitlamp kisitlanmadijy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamistir

I

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri ayrt nominal defer ve sayisi:
Yoktur,

c¢) Yeni pay alma hakkinin kullamilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
almip almmadgy;

Yoktur.
d) Yeni pay alma haklar, agafida belirtilen bagvuru yerlerinde .../ ../ ... ile
wsilenetons tarihlert/ilan edilecek tarihler arasinda, ... giin siireyle kullandirilacaktir. Bu

siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamast halinde, yeni pay alma hakks kullamm
siiresi, izleyen ig giinii akgami sona e¢rcecktir,

Paylar yeni pay alma haklartmin kullamminda nominal degerden satisa sunulacaktir, Bir payn
nominal degeri 0,01 TL (birkurug;) olup 0,01 TL fiyattan satiga sunulacaktir, Ancak, asgari
iglem birimi 1 Lot/1 TL oldugu i l(;m 1 Lot (100 adctpay) 1 TL'den satiga sunulacuktir,

¢)




Yeni pay alma orani %250 dir,

f)} Pay bedellerinin §denme yeri ve sekline iligkin bilgi:
Pay bedelleri T. Garanti Bankasi A.8§ lzmir Ticari Subesi nezdinde Pinar Su Sanayi ve Ticaret
A.$. adina agilan TRO7 0006 2000 1000 0006 2953 95 No.'lu dzel hesaba yatinlacakur. Yeni
pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatiim kuruluglan nezdinde yatinm
hesaplaninda muhafaza ve takip cdilen ortaklanmiz, yeni pay tutarini, yukanda belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanlmak Ozere, yeni pay alma hakk:

kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yaunm kuruluslar nezdindeki hesaplarina
yatiracaklardir,

) Bagvuru yekli ve paylarin dafitim zaman ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarnim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolapimda olmayanlar yeni pay tutanm hesaplarimun bulundugu arac
kurumlar veya thrage aracihiyla

b. Paylan dolagimda olanlar isc yeni pay tutanm hesaplarimin bulundugu aract
kurumlar araciliftyla

yeni pay alma hakk: kullarum siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm stiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir,

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklanmz,
yeni pay alma hakki kullamim stresi i¢ginde bu haklkim satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarmin nasi! deferlendirilecegine iligkin bilgi:

Kullamimayan rlichan haklarma iligkin herhangi bir plammuz  bulunmamakiadir.
Kullamlmayan rtichan hakki kargih pay olmas: durumunda bu paylar, iki is gitnl siireyle
nominal degerin altinda olmamak fizere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satisa
sunulacaktir,

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya titzel kisilerin ad, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu Kiyilerin ihrager ile olun iliskisi hakkmmda bilgi;

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurnsunun ilan editecegi gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandimlmayacagn,
nemalandirilacaksa esaslam:

Nemalandinlmayacaktir.




24.1.14. Halka arzda igscl bilgiye ulagabileeck konumdaki kigilerin listesi:

Yasar Holding A.S.

Emine Feyhan Yasar Yénetim Kurulu Bagkam

tdit Yigitbag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Mustafa Selim Yasgar Yonetim Kurulu Uyesi

Ali Yigit Tavas Yonetim Kurulu Uyesi

Kemal Semerciler Yonetim Kurulu Uyesi

Yilmaz Gokoglu Yonetim Kuralu Uyesi

Cengiz Erol Yénctim Kurulu Uyesi

Hilseyin Karamehmetoglu Genel Miidilr

Onur Oztiirk Mali Isler ve Finans Direktorii

UHuk Atik Biitge ve Muhasebe Miidir(i

Zeki Sen Genel Midir - Garanti Yatirim
Ibrahim Halil Oztop Genel Mudilr Yardimeis: - Garanti Yatirim
Sezai Akin Kozikoglu YOnetmen - Garantt Yatirim

Al Tiryakiofilu Uzman Yardimeis - Garanti Yatirim

24.2. Dagtim ve tahsis plane:

24.2.1. Thragginin bildigi Gl¢iide, ihrageinin ana hissedarlam veya ybnetim kurulu iyeleri
ile yonetimde sbz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifi veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigana iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talcpte bulunan yatinmeailara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktanmn
bildirilme stireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatmmeilar, talepte bulunduklam yetkili kurulustan, ahm taleplerinin
gergeklesip gergeklesmedifitni ve satin aldiklar pay miktanm Sgrencbilirler. Bildirimden
dnce paylar igleme konu olmayacaktir,

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliykin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat ile talepte bulunun yatinmeinin
katlanacafn maliyetler hakkinda bilgi

Paylar, yeni pay alma hakkimn kullamminda nominal degerden, yeni pay alma heklannin
kullanimindan sonra kalan paylar igin nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS™
Birincil Piyasada olugacak fivattun satilacaktir.

Talepte bulunan yatmmeilar bagvurduklan araci kurumlarin aracihk komisyonu, masraf,
hizmet {icreti gibi dcretlendirme politikalaring tabi olacalktir.

24.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullanlan yéntemler ilc satiy ﬁyntmm belirli
olmamasi durumunda halka arz i yatmm ,knmuyxl duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinm veyn fiyat tespitindeki kr)tcrlcrln bellrlenmeumdu klmm(so
dair bilgi: AR i
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Paylar yeni pay alma haklarimn kullamminda nominal defier tzcrinden kullandinlacaktir.
Kullamlmayan ri¢han hakki kargiligs pay olmasi durumunda bu paylar, nominal degerin
alnda olmamak Gizere BIAS Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satiga sunulacaktir. Halka
arz sliresi iki 15 ginidiir.

Bu stirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.gov.tr),
Sirketin  kurumsal internct sitesinde (www.pinar.com.r) ve QGaranti Yatinm Menkul
Kiymetler A.§.nin internct sitesinde (www.garantiyatirim.com.tr) ilan edilecek olan
“Tasarruf Sahiplerinc Sattg Duyurusu”nda belirtilecektir. Aynica satig siiresinin baslangic ve
bitig tarihleri &zel durum agklamas: yoluyla da Kamuyn Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.goy.tr) ve Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.pinar.com.tr) ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay almz hakki ksitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan
dolayr menfaat saflayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklart kisitlanmamistir.
24.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullamimindan sonra kalan paylarn satiginda aracilik edecek yetkili
kunlug:

Ticaret Unvani | : GARANT! YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.5. |
Merkez Adresi : Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1
Besiktag 34337 Istanbul

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Araciht

Odenmiy Scrmayesi : 8.327.647,65 TL

Ticaret Sicil No : 235103-182669 Istanbul Ticaret Odas:

24.4.2, Halka arzin yapilacagn iilkclcrde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinm
igimferi:

Halka arz Tiirkiye Cumburiycti diginda herhangi bir tilkede gergeklestirilmeyecektir,
24.4.3. Aracilik tiirti hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde Bulunulmayah
Bulunulan Paylarnn
Pavlann
Yetkili Kurulug Olugturul- Aracilifin Nominal Halka Nominal Defleri Halkna A|:z
mugsn Tiird Deder Arz {TL) Edilen }
Konsorsi- (TL) Edilen Paylurig
yumdakl Paylara Oram (%)
Pozisyonu Orani
(%)
GARANTIL Yoktur. | Eniyi - - 31.973.363,175 100
YATIRIM gayret .
MENKUL aracthgny .| 77
KIYMETLER
A.S. K
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24.4.4. Aracthk sizleymesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S, arasindaki aracihik sOzlesmesi 14 Nisan
2016 tarihinde 3 (li¢) nitsha olarak imza edilmistir. Stzlesmeye gore, Garanti Yatirtm Menkul
Kiymetler A.§. scrmaye artinmi nedeniyle halka arz edilecek paylanmin satisint "En Tyi
Gayret" yOntemi ile yapacaktir, Yeni pay ahm haklar kullamm stiresi 15 (onbes) giin olup
kullanilmayan yeni pay alma haklan nedeniyle kalan paylar bu stirenin sonrasinda Borsa
Istanbul A.$.’nin Birincil Piyasasinda 2 (iki) 1§ giinii stire ile halka arz edilecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaaticri:
Yoktur.
25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gbrmesi icin basvury yapihp yapilmadifna ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Paylarin borsada iglem gormesi, paylann ikincil piyasalarda yatrimelar tarafindan almip
satlmasidir. $irket paylari Borsa'da islem gordidgit igin sermayc artirmunda ihrag edilen
paylar yeni pay alma haklanmn kullandinlmaya bagladiy 1 inci giin itibariyle MKK'da
gerekli iglemlerin yapilmasint miiteakip Borsa Istanbul A.$.’de islem grmeye baslayacaktir.

25.2. Ihragginin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadifina/borsada iglem giriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Sirketin meveut paylan Borsa {stanbul A.S. Ana Pazar'da iglem gormektedir, 1sbu izahname

konusu sermaye artirimuna iligkin paylar da Borsa lstanbul A.S. Ana Pazar’da iglem
gbrecektir.

25.3. Borsada iglem gormesi amaglanan paylarla cy zamanh olarak:

- S82 konusu paylarla aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatimmenara
satisa konu cdilmesi veya satin almmasinin taahhiit cdilmesi veya,

- ihrageimin  bagka bir Erp paymmn veya scrmaye piyasast araclarimm
tahsisli/nitclikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu cdilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 ara¢larinm
sayist, nominal degeri ve Szellikleri hakkinda ayrntihi bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiethfin esaslar:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm artirlmamasina iligkin
tanhhiitler:

a) ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen }t‘aﬁl‘ifhﬁ’t!e-r:
Yoktur. Rt —
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Yoktur.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yokiur,

¢) Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli hususlar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliykin ihragcinin ¢lde cdecefti net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Tahmini ihrag maliyetleri diigildikten sonra, sermaye artirimi sonucunda safilanacak tahmini
nakit girigi yaklagtk 31.866.030,175.-TL.’dir. Bir payin nominal degieri 0,01 TL (birkurus)
olup, 0,01 TL fiyattan sutiga sunulmaktadir. Ancak, asgari iglem birimi 1 Lot/1TL oldugu icin
1 Lot (100 adet pay) 1 TL'den satiga sunulacakttr, Tahmini 107.333.-TL. toplam maliyet
iginde halka arz edilecek 1 TL.lik nominal defiere denk (1 Lot) paylar bagina dilsen maliyet
tahmini 0,0033.-TL.chr. Tahmini ihra¢ maliyetleri agapidaki gibidir:

(TL)

Kurul Ucreti : 63.946
MKK : 1,598
Rekabet Kurumu 1 12.789
Aract Kurum’a Odenecek Tutar (BSMV Harig)  : 25,000
Tescil ilan Giderleri : 2.000
Diger Masraflar L 2.000
TOPLAM :107.333

27.2. Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketimizin 2013 yihinda baglayan ve halen devam etmekie olan yatirmlarina bagh olarak
ihtiyag duyulan $zkaynafiin saglanmas: amaciyla sermaye artinm yapilmaktadir,

Sermaye arinmu sonucunda saflanacak 31.866.030,175 TL tahmini twtar sermaye girigi,
Sirketimizin 2015 ve 2016 yillaninda yaptlmakta olan yatinmlar igin kullandifn kisa vadeli
kredilerin bir kisminin kapatlmas: ve satict kredisi ile satin alinmig olan itretim makinelerinin
geri 6demelerinin yapiimasinda kullamlacaktir, Saglanacak nakit girigi ile asagidaki tabloda
yer alan borglar ve sireg igerisinde devam edecek olan yatimm harcamalan gergevesinde
olusacak yeni finansal bor¢ ve satict kredilerinden vade ve sartlan kapsaminda uygun
goritlenler kapatilacaktir,




Banksa / Pnurn
Acitklama Muhsatap Tilril Vade Tutar Birimi | TL Kargihiit
1 yil iginde
Turk Ekonomi istenilen
Bankasi Rotatif | vadede 131700006 TL 13.170.000
| yil iginde
e, istentlen
3L03.2016 itiburiyle | ¢ i Bankas) | Rotutif | vadede 6.773.500] TL | 6.773.500
lasa vadeli finansal P
borclar 1 yllllgllldﬂ.‘-
istenilen
Zirant Bankasi  { Rotatif |vadede 7.188.000¢ TI, 7.188.000
1 yil iginde
istenilcn
Denizbank O/N vadede 5.132.000| TL 5.132.000
Toplam 32,263.500| TL 32.263.500
Satic
31.03.2016 - Kredisi 01.04,2016 130.3201 EUR 418,080
31.12.2016 Sidel Satier
déneminde makine K‘redm: 01.07.2016 128.868 | ELIR 413.421
itrcticilerine bat'cj' ) .
yapilacak geri ddeme Kﬁredm: 01.10.2016 127.528| EUR 409.123
taksitleri toplam: Krones '5“““:'_
Kredisi 15.07.2016 451,666 EUR 1,448,989
Toplam 838.382{ EUR 2.689.612
Kisa Vadeli Finansal Borg Toplami ve Satier Kredileri Geri Odeme Taksitleri
Toplami 34.953,112
28. SULANMA ETKisi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Bu bSlimde yapilan hesaplamalar gergeklegtirilecek olan %250 bedelli sermaye artinminda
tim yatmmeilarumzin yeni pay alma haklartm kullanacaklart varsayimi ile yapilmus olup,
pergekleymelerde farklilik olmasi durumunda, yapilacak hesaplamalarda da bazi farkhliklar

olusabilir,

Sulanma FitKisi 31.12.2015

Ozkaynaklar 53.745.014,000 TL
Odenmis Sermaye 12.789.345,270 TL
Pay bagina defter degeri 4,202 TL

Nakit sermaye Artist

31.973.363,175 TI,

Halka arz masrafiar

107.000,000 TL

Halka arz sonras 8zkaynak

85.718.377,175 TL

Halka arz sonras sermaye

44,762.708,445 TL

Halka arz sonrast pay bagina defter degeri

1,915 TIL,

Meveut ortaklar igin sulanma ctkis

2.287 TL

Meveut ortaklar igin sulanma etkisi

B
by
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28.2, Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamaluri durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Yeni pay alma huklan kisitlanmadi igin, hesaplama yapilmamigtir,

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrageiya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur,

29.2. Uzman ve bafamsiz denctim raporlan ile digiineii kisilerden ahnan bilgiler:

Is bu izahname hazirlamrken edinilen ve dgiined sahtslardan saglanan bilgilerin aynen
ahndifiny,  Sirketin bildigi veya ilgili O¢iincll sahsin yaynladigs bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agtklanan bilgileri yanhy veya yamltier hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadiini beyan ederiz.

Bafimsiz
Bafimsiz . | Denetim
Finansal Tablo |Denetim ][:aglmsm Denetlm Kurulusunun - .
Dénemi Kurulugunun ! rulusunun Sorumlu Ortak Girily/Sonug
. i Ticaret Adresi ..
Ticaret Unvam Bas Denetcisinin
Adi Soyadi
Yéntem Yeminli | Isgiler Caddesi Atila Yilmaz
1 Ocak - 31 Mali Miisavirlik 1213 Sk. Key Plaza | Délarslan, YMM
Aralik 2013 ve Bagimsiz No: 147 K:5D: Olumlu
Denetim A.S. 503 Alsancak -
lzmir
Yéniem Yeminli fsciler Caddesi Atila Yilmaz
Mali Miisavirlik | 1573 g1 Key Plaza Délarslan, YMM
1 Ocak - 31 ve Bafimsiz No: 147 K: 5 D: Olumlu
Aralik 2014 Denetim A.S. 503 Alsancak -
tzmir
Ydntem Yeminli tsciler Caddesi Atila Yimaz
Mali Mtsavirlik | 20 % | Dblarslan, YMM
1 Ocak ~ 31 ve Bafimsiz No: 147 K- y _m
- . 0: 147 K: 5 D: Olumiu
Arahik 2015 Denetim ALS. 503 Alsancak -
Izmir




30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI ?

Asagida Ozetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta iglem g8recck paylarnn e}dc
tutulmasi ve clden ¢gikarilmasi sirasinda elde edilecck kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkifda

genel bir bilgi vermek amaciyla yiirlirlitkte bulunan vergi mevzuati dikkate altnarak hazirlanmgt

ir,

Vergi mevzuatimin ileride degischileceffini  hatta mevzuatin  geriye yonelik olarak fda
defligebilecefiinin g6z dninde bulundurulmasim ve 8zellikli durumlarda yatmmeilarn vdrgi

damgmanlarina damgmas gerektigini hatrlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecck kazang ve iratlann vergilendirilmesinde yatirimeilanin gergek kisi véya

kurum olmasimn yaninda tam mikellef veya dar mitkellel olmalars da 8nem arz etmektedir. !
(1) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gergek Kigiler Agistndan

GVK ftiglinell ve takip eden maddelerinde Ttrkiye'de yerlesik gercek kisilerin ve resmi duirefve

milessese, tegekkil ve tegebbislerin igleri dolayisiyla yabanet memleketlerde oturan T
vatandaglarimn Titrkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamamu dizerin
vergilendirilecepi belirtilmistir.

milessesclere veya merkezi Turkiye'de bulunan tegekkiil ve tegebbislere bagh olup ad gegen dﬂ}rc.

GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgihi Tirkiye'de bulunanlar ile bir takvim |

rk

[M)]

it

iginde Turkiye'de devamli olarak alt aydan fazla oturanlar (gegici aynlmalar Tiirkiye'de oturjna

sliresini kesmez) yerlegik saytlmakta ve tam milkellef esasinda Turkiye iginde ve Tiirkiye disujda

elde ettikleri gelirlilerin tamam dizerinden vergilendirilmektedirier,

Tirkiye'de yerlegik olmayan gergek kigiler ise sadece Trkiye'de elde ettikleri kazang ve ira

ar

dzerinden dar mlkellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradin Thrkiye'de elde edlip

ediimediginin belirlenmesi GVK'nin 7. maddesindeki esaslara gére belirlenir.
Kurumlar A¢isindan

KVK'min 1. maddesinde saytlan kurumlardan kanuni veya is merkexi Tirkiye'de bulunanlar t

mitkellel olarak degerlendirilir ve gerek Tirkiye iginde gerckse Tirkiye disinda elde ettikleri

kazanglamn tamami Uzerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve iy merkezlerinin her ikisi de Ttrkiye'de bulunmayanlar ise dar mﬂke]ILef

olaruk defierlendirilir ve sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanclan {izerinden vergilendirilirlg
Trkiye'de elde edilen kazanglann belirlenmesinde GVK'mun ilgili hikimleri uygulanir,

(it) Paylarin Elden Cikarilmaxi Kargthfinda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi
1 Ocak 2006 Tarihinden Itibarcn Iktisap Edilen ve BIAS ta islem Goren Hisse Senctleri:

m

r.

GVK'mn Gegici 67. maddesi uyarinca 31Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak {izere, bankalar fve

aract kurumlar takvim yihmun fger ayhk dénemleri itibanyla BIAS'ta islem gtren hi$
senetlerinden (menkul kiymetler yatirim ortakhklar hisse senetleri harig) clde edilen kazang

tizerinden %0 oraminda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar mitkellel gercek Misi

ve kurumlar igin gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde allndlkﬁﬁi;'ﬁqﬂi‘a‘f bir kismunin elden gikanlmasi_halinde tevki

matrabnmin tespitinde dikkate almacﬂ‘ﬁﬁéﬁ‘ﬁé&gﬁnin belirlenmesinde ilkgdirentk sikarmetodu.cy

wiid, eld

alinacaktir. Hisse senctlerinin alumndan 'ﬁ'i::;:?‘eldcn?‘wkanlmz(sﬁ’dur
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tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak Gzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edfir,
Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmas) halinde o gtin i¢indeki alig maliyetinin tespitifde
afirhiklt ortalama  ySntemi  uygulanabilecektir. Als ve satis islemleri dolayisiyla dde fcn
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate als r.

Uger ayhk dénem igerisinde birden favla hisse senedi alim satim iglemi yapilmasi halinde tcvkil‘a?lm
gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate alinir, Hisse senedi alim satimmndan
dofian zararlar takvim yily amilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahs?up
edilebilecektir, ]

Tam mitkellef kurumlara ait olup, BiAS'ta iglem goren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan hifse
senctlerinin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Aynea, tam mikellef kurumlara ait ol p,
BiAS"ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden grkanlmasingan
elde edilen gelirler igin GVK'nin Mitkerrer 80. maddesi hitkiimleri uygulanmayacaktir, 5

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gercek kisileree ytlhk veya minfy
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yallik beyannameye bu gelirler dij
edilmez, Ticari faaliyet kupsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitktimleri GErgevesink
kazanemn tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar igin tevkif surctiyle 6denmis olan vergiler, tevki
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK Gegici 67, maddesinin 5 numarah bendi uyarinca, gelir sahibinin pergek veya tilzel kigi yala
dar veya tam mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden mual o!’:p
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida aynnulan veriken
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir. ?

BIAS'ta islem Gormeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once iktisap Edilen fve
BlAS'ta islem Goren Hissc Senetlerinin Elden Cikartilmasindan Saflanan Gelirler: ‘

J

BiAS'ta iglem gdrmeyen hisse senetleri ilc 1 Ocak 2006 tarihinden Snce iktisap edilen ve BIASta
iglem gdren tam mitkellel girketlere ait hisse senctlerinin alm satim kazanglar tevkifata ﬂbi
olmayacaktir. Stz konusu hissc senetlerinin clden gikarilmasindan saglanan  kazanglagin
vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir: ]

Ger¢ek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kigiler:

Hisse senedi alim satm kazanglan, GVK'nin Miikerrer 80, maddesi uyarinca gelir vergisine (&
olacaktir. Ancak amlan madde uyannca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirl
uygulanmak lzere, “ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mukellef kurumlara ait olan ve
yiidan fazla streyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden gikanlmas: durumunda elde edil
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK'min Milkerrer 81, maddesi uyarinca mal ve haklann elden gkarlmasinda iktisap bedeli, eld :n
¢ikartlan mal ve haklann, elden ¢ikarildifn ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen topt}
egya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gergek Kigiler: 0




GVK'nin 86. maddesinin 2, fikras1 gergevesinde dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamm,
Turkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanclari, menkul |ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye thbi
degildir. Dar mikellef gergek kigilerin Tirkiye'de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendirilmethis
gelirleri meveut ise, GVK'nin 101. maddesinin 2. fikrasi uyarinca, menkul mallann ve hakldnn
elden ¢ikanlmasindan dofan kazang ve iratlarimi mal ve haklann Tiirkiye’de elden cikanldif: yorin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar:

Tam Mikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bajtl olarak isletme binycsinde elde edilen alim satim kazanclam ticari kazane
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5, maddesinin 1. fikrasimn (e) bendinde
belirtilen gartlarin meveut olmas: halinde menkul kiymet alm satimu ile sdrekli ugiragmayan
kurumlann bu kazanglanmin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadur.

Dar Miilkellef Kurumlar

Dar mikellef kurum, Ttrkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla faaliyet
gdsteren bir kurum statistinde ise, alim satim kazanglan kur farklan da déhil ticari kazang olafak
vergiye tabi olacakur, Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde cdecepi kazanglar KVK'nin| 5,
maddesinin 1. fikrasimn () bendinde belirtilen istisnadan yararlarur.

Dar mikellef kurumun Torkiye'de bir igyeri veya daimi temsileisi yoksa elde cttigi kazang vergive
tabi olacaktir. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu ilke ile Tirkiye arasinda ciftc
vergilendirmeyi dnleme anlagmas: varsa anlagma hitkiimleri uygulanacaktir.

(iii)Hissc Scnetleri Kir Paylanmin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kir paylanmin vergilendirilmesi agafidaki gibi olacakur.

Gereek Kigiler
Tam Miikellef Gergek Kigiler:

GVK'nin 94, maddesinin 6. fikrasimn (b) bendine gore, kir paylan fizerinden yapilacak tevkifht,
kénn dafitilmas agamasina brakilnngtir. GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarmga,
tam mukellef kurumlarca tam mikellef gergek kisilere, dagutilan kir paylan izerinden %[5
oraminda tevkifat yapilacaktir,

GVK'nun 86. maddesinin 1. fikrastnin (¢) bendine maddesi uyannea, tevkif yoluyla vergilendirilnis
bulunan ve gaynisafl tutarlary; 2015 yih gelirleri igin 29.000 TL'yi (GVK'nin 103. maddesinde yer
alan gelir vergist tarifesinin ikinei dilimi) agan ve tam mukellef kurumlardan elde edilen kir paylin
igin beyanname verilmesi gerekecektir,

Tam mitkellef gergek kisilerin tam mﬂ}tél!éf_lkummla:dan elde ettikleri “kér paylarmin yans)®,

GVK'min 22. maddesine gore gelir vefglsindén mistesnadir. istisna edilen-b v tutar da dfihil olmpk

dzere brit kir payinun tamam dzerindén iGWann 94.. maddesi ﬂgﬁﬁ'&a \?;}tlfdtiﬂraﬁmxhyc tovidl
. . Ny S ‘l
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fikrasintn (b) bendinc gére kinn sermayeye iave edilmesi kir dagitim sayllmadifindan, k
sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri zerinden tev

beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir, Ayrica, GVK'min 94, maddcsini‘ni}ﬁ.

n

at

yapimayacag gibi bu hisse senetleri karsihifs olan kér payimin “menkul sermaye irach™ olatak

beyan cdilmesi gerekmemektedir.

Dar Mitkellef Gergek Kisiler:

gergek kigilere, “dagiilan kir paylan dizerinden™ %15 oraminda tevkifat yapilacaktir, Tlrkiye'hin

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasimin (b) bendi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; dar mukeE

tarafl olduffu baz: ¢ilte vergilendirmenin 8nlenmesi anlagsmalarinda daha diisttk tevkifat oranf
belirlenebilmektedir,

Kurumlar

Tam Miikcllef Kurumlar

KVK'nin 6.maddesine gére kurum kazanei, GVK'nin ticari kazang hakkindaki httkimlerine gt‘ljrc
saptandifindan, kdr payinm ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme blinyesinde elde edilmpsi

halinde 567 konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

Ancak, Tirkiye'deki bir kurumun Tiirkiye'de kurumlar vergisi mitkelleflerine yaptif kir dafnpm

tevkifata tabi degildir,

Diger taraftan, KVK'mn 5. maddesinin 1. fikrasi uyannca, bir kurumun tam mikellef bagka Bir

kuruma istiraki nedeniyle clde ettigi kir payr (bu kir paymm daftan kurum nezdinde kurumfar

vergisine tabi tutuldufu gerekgesiyle kir payiu elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergidkf:n
mustesnadir (tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatiim fonu katilma paylan ve hi.‘lw‘s

¢

senctlerinden elde edilen kir paylan dahil, diger fon ve yatinm ortakhklanmn katilma paylan ye

hisse senetlerinden elde edilen kér paylan haric),

Dar Miikellef Kurumlar:
Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir i yeri veya daimi temsilci aracihfiiyla kér pa:‘
elde edenler harig olmak iizere dar mikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan &

1

mitkellef” kurumlara dagitilacak kir paylan tzerinden KVK'mn 30, maddesinin 3 fikrast gerdgi

(buglin igin bu oran %]15°tir) tevkifat yapilr. Ttirkiye'nin taraf oldugu baz: cifie vergilendirmengin

dnlenmesi anlagmalarnda daha ditstik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. ,

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN {ZiN
HAKKINDA BIiLGI
Yoktur,




32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Schit Fethi Bey Cad. No:120 Konak - Izmir adresindeki ihrageinin
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragemin internet sitesi (www.pinar.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiacir:

1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tirld rapor ya da belge ile
degerleme ve gbritster (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denctim raporlar: ile yetkili
kurutluglarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almast gereken finansal tablolar:

33. EKLER
I. Sirket Esas Szlogmesi

2. Ybtntem Yeminli Mali Mtsavirlik ve Bagimsiz Denctim A.S. Sorumluluk
Beyam

3. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$. Sorumluluk Beyam
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PINAR SU SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
ESAS MUKAVELESI

KURULUS

Madde I-

Asafida adlan ve ikametgahlar yazili kurucular arasinda Tiirk Ticaret Kanunw’nun Anonim Sirketlerin
ani surette kurulmalar: hakkindaki hitkiimlerine gére bir Anonim Sirket kurulmustur.

KURUCULAR
L Hiiseyin DOGU, Hatay Cad. No.394/7 1ZMiR T.C Uyruklu
2. Halim Selim OCAL, Plevne Bul. No.3/15 iZMiR T.C Uyruklu
3. Emre DOGU, Hatay Cad. No.394/7 IZMIR T.C Uyruklu
4 Tamer DOGU, Hatay Cad. No.394/7 {ZMiR T.C Uyruklu
5 Transadexim S.A Century House, 6 Rue de la Fleche CH-1207

GENEVE Isvicre Uyruklu
6. Oryantal Gida Thracat Konservecilik ve Dondurulmus Gida

Sanayi Koll.§ti. Cumhuriyet Bul. No.77 IZMIR T.C Uyruklu
SIRKETIN UNVANI
Madde 2-
Sirketin unvam “ PINAR SU SANAYI VE TICARET A.§"dir.
AMAG VE KONU
Madde 3-

Bagbakanhk Devlet Planlama Teskilan Miistesarliginca verilen 01.10.1981 tarih ve 72 No.lu izin ve
Tegvik Belgesindeki ve ileride aym gayeleri tahakkuk ettirmek maksadiyla,

a.

Hertiirlii kaynaktan memba sularl, maden sulan, maden sodasim kaynaktan ¢ikarmak, aritmak,
icilebilir duruma getirmek, siselemek, ambalajlamak, depolamak, yurt icinde ve yurt disinda
pazarlamasim ve dafiummi yapmak, bu kapsamda, “Insani Titketim Amach Sular Hakkinda
Yonetmelik” kapsaminda kaynak suyu, igme sulari ile 5686 sayili "Jeotermal Kaynaklar ve Dogal
Mineralli Sular Kanunu" ve sair ilgili mevzuat kapsaminda, jeotermal kaynaklar ve dogal
mineralli sulan arama, qikarma, isletme, igleme, yurt ici ve yurt diginda ahm saom, dagitim,
pazarlama, ithalat ve ihracat da dahil Kanunda ve sair ilgili mevzuatta belirtilen tiim is ve
islemleri yapmak,

Her nevi meyve ve sebze sulan, bunlarin dondurulmus ve kurutulmus tiirleri, mesrubat, meyve
ozlil gazoz, kolah, mesrubat ve emsalleri, recel, marmelat, komposto, mevye 0zl konsantrelerini
istihsal, imal ve hazirlamak, ambalajlamak, yurt i¢i ve diginda pazarlamak, bunlarla ilgili olarak
marka tescil ettirmek, ihtira beran ve teknik bilgi satin almak,

Her nevi PVC, plastik, cam ve emsali maddeden siseler ve bunlarn kapag: her nevi kartondan
ambalaj kutusu ve kap imali ambalajla ilgili hizar bir tahtadan palet imali ve bunlari yurt icinde
ve diginda pazarlamak,

Yukarrda bahsedilen maddelerin imali igin gereken yan, yart mamul ve mamul maddelerde
malzemelerin, makine, cihaz, alet ve komple tesislerini ithal ve tesisi ile igletmelerini saglamak,
Sirket konularna giren iglerde yurt icinde ve diginda hertiirlii taahhiit, komisyonculuk,
miimessillik, ithalat ve ihracat isleri yapmak,

Konulariyla ilgili girket ve kuruluglara ortak olmak, yeni sirketler kurmak, 6224 sayili kanun
hiikiimleri dahilinde girisimlerde bulunmak,

Yukaridaki amaglarim  gergeklegtirebilmek icin, gerekebilecek hertiirli menkul ve
gayrimenkulleri satin almak, inga ettirmek, kiralamak, gerektiginde satmak, kiraya vermek, hibe
etmek ve bu mallar {izerinde rehin ve ipotek, irtifak, intifa , siikna haklari, kat miilkiyeti, kat
irtifaki ve benzeri ayni haklan: tesis etmek ve kaldirmak, yatinmerlarin aydinlatlmasini teminen
ozel haller kapsaminda Sermaye Piyasas: Kurulwnca aranacak gerekli aciklamalann yapimasi
kaydiyla kefalet vermek ve sirket gayrimenkulleri iizerinde bagkalarinm borglar: icin ipotek tesis
etmek,



h. Bagkalarindan ipotek veya difer teminatlar kargih§ veya teminatsiz olarak borc almak ve
vermek, hak ve alacaklarinin tahsili i¢in ayni ve sahsi hertiirlii teminat almak, fekketmek,

L Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak koguluyla uzun, ortak ve
kisa vadeli istikraz akdetmek ve tahvil glkarmak sirket amag ve konularin: tegkil eder.

i. Sermaye Piyasas: Kurulw'nun konu ile ilgili diizenlemelerinin ¢izdiZi sunirlar gercevesinde cegitli
amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara bagista bulunulabilir veya
kardan pay ayrlabilir.

Sirket'in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garant, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakk
tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuat gercevesinde belirlenen esaslara uyulur,

SIRKETIN MERKEZI VE SUBELERI

Madde 4-

Sirketin merkezi IZMIR'dir. Adresi Sehit Fethi Bey Cad. No.l20’dir. Adres degisikliginde yeni adres,
ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese
vapilan tebligat girket'e yapilmig sayilir. Tescil ve ilan edilmis adresinden ayrlmig olmasina ragmen,
yeni adresini siiresi iginde tescil ettirmemis sirket i¢in bu durum fesih sebebi saylir.

§irket Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili difer mevzuat hitkiimlerine gére yurt
icinde ve diginda gubeler agabilir. Sirketin sube agmasi ve kapamas: halinde, séz konusu durumlar,
Ticaret Sicili’'ne tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir.

SIRKETIN SURESI
Madde 5-
Sirketin siiresi simirsizdir.

KAYITLI SERMAYE
Madde 6-

Sirket, 6362 sayil: Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gbre kayitl! sermaye sistemini kabul
eunig ve Sermaye Piyasast Kuruluwnun 30.04.2013 tarih ve 15/491 sayili izni ile kayith sermaye
sistemine gecmigtir.

Sirketin kayith sermayesi 50.000.000 Tiirk Lirasidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitii sermaye tavam izni, 2013-2017 willart arasindaki 5
(beg) yillik dénem igin gegerlidir. 2017 y1ih sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamig
olsa dahi, 2017 yihndan sonra ybnetim kurulunun sermaye artrim karan alabilmesi icin; daha énce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin Sermaye Piyasas1 Kurulundan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir siire icin yetki almas: zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamas: durumunda sirket
kayitl sermaye sisteminden gikmug sayihir.

Sirketin gikarilmig sermayesi tamamen 6denmis 12.789.345,27 TL olup, her biri 1 Kurug idbari
degerinde 1.278.934.527 adet hamiline paya béliinmiigtiir.

Yonetim Kurulu, 2013-2017 yillar: arasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas: Kurulu diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavanina
kadar hamiline yazili pay ihrag ederek ¢ikanlmig sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak nominal degerinin fizerinde
veya altinda pay qikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim simrlandirmaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde kayden izlenir.

HISSE SENETLER] CIKARILMASI
Madde 7-
Kaldirlmistir.



INTIPA SENETLER]
Madde 8-
120 Adet kurucu intifa senedi ¢ikardmgtir.

YONETIM KURULU

Madde 9-

Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hiikéimleri ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri gercevesinde secilecek 5 ila 7 iiyeden olugan bir Yénetim Kurulu tarafindan
yiiriitiiliir.

Y6nedm Kurulunda gérev alacak bagimsiz {iyelerin saysi ve nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
Kurumsal Yonetim Ilkelerine iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Bagimsiz iiyenin bagimsizligim kaybetmesi, istifa etmesi veya gérevini yerine getiremeyecek duruma
gelmesi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur,

Yénetim Kurulu Uyelerinin Sirketin faaliyet alanma iligkin islem ve tasarruflan diizenleyen hukuki
esaslar hakkinda temel bilgiyl haiz, sirket yonetimi hakkinda yetismis ve deneyimli, mali tablo ve
raporlar: irdeleme yetenegi bulunan ve tercihen yiiksek dgrenim gormiis kisilerden secilmesi esastir.

YONETIM KURULU SURESI

Madde 10-

Yonetim Kurudu iiyeleri en cok 3 yil icin segilirler, Siiresi dolmug fiyenin yeniden se¢imi miimkiindiir.
Bagimsiz iiyeler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri ile getirilen diizenlemeler sakh
kalmak kaydiyla, Genel Kurul gerek goriirse se¢im miiddeti sona ermis olmasa dahi Yénetim Kurulunu
her zaman degigtirebilir.

YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Madde 11-

Yonetim Kurulu, girket igleri ve muameleleri gerektirdik¢e toplanir. Ancak ayda bir defa toplanmast
zorunludur.

Yonetim Kurulu {iye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarmi toplantda hazir bulunan
ityelerin ¢cogunlugu ile ahr.

SIRKETI TEMSIL VE IDARE

Madde 12-

Sirketin ybnetimi ve digariya kars1 temsili Yonetim Kuruluna aittir, Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu
Uyeleri arasindan Murahhas Uye /iyeler atayabilir. Yonetim Kurulu kendisine ait olan temsil yetkisini
Murahhas Uye/iiyelere veya en az bir ydnetim kurulu iiyesi ile birlikte pay sahibi olmalar zoruniu
olmayan Miidiirlere devredebilir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 371, 374 ve 375 inci madde hiikiimleri
saklidir. §irket tarafindan verilecek biitlin belgelerin ve yapilacak sbzlesmelerin gecerli olabilmesi icin
bunlarin Sirketin {invan: altina konmug ve Sirketi ilzama yetkili Yonetim Kurulu Bagkam veya
Murahhas Uyenin miinferit, veya iki Yonetim Kurulu Uyesinin miigterek veya Yonetim Kurulunca tayin
ve tesbit edilecek kisilerin Yénetim Kurulunca tayin ve tesbit edilecek sekildeki imzalarini tagimalar
sarttir.

Yonetim Kurulu, dtizenleyebilece§i bir i yonergeye gore, yonetimi kismen veya tamamen bir veya
birkag y&netim kurulu tiyesine veya ligtincii kisiye devretmeye yetkilidir.

YONETIM KURULU UYELERININ GOREV BOLOMO

Madde 13-

Yonetim Kurulu Uyeleri kendi aralarinda gérev boliimil tesbit ederler. Yénetim Kurulu, yetkililerinin bir
kismim murahhas {iye/iiyelere ve pay sahibi miidiirlere verebilir.

Yénetim kurulu, her yl iiyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadigh zamanlarda ona vekalet edecek bir
baskan vekili secer.



YONETIM KURULU UCRETI

Madde 14-

Yonetim Kurulu Uyelerine verilecek ficret Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda Genel Kurulca saptanir.

DENETIM

Madde 15-

Sirketin ve mevzuatta Ongoriilen diger hususlarin denetimi hakkinda Tiitk Ticaret Kanununun ve
sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili maddeleri uygulanr.

DENETGILERIN GOREVLERI
Madde 16-
Kaldrilrmistir.

GENEL KURUL

Madde 17-

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan genel kurul, sirketin hesap devresi sonundan
itibaren 3 ay iginde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket iglerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir,

Genel kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanununun 409 uncu maddesinde yazih hususlar miizakere
edilerek gerekli kararlar alinir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katthm

Sirketin genel kurul toplannlarina kanima hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketierde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iligkin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantlarma elektronik ortamda katlmalarina, goriis aciklamalarina, oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi
bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilaninda esas sézlesmenin bu hitkmii uyannca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin
ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmest saglanir.

TOPLANTI YERI

Madde 18-

Genel Kurullar, girket merkezinin bulundugu yerde ya da ydnetim merkezinin bulundugu sehrin
elverisli bir yerinde toplanir.

TOPLANTIDA BAKANLIK TEMSILCISININ BULUNMASI

Madde 19-

Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantlarinda ilgili Bakanhk temsilcisinin bulunmast
ve toplanti tutanaklannn ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir.

Temsilcinin giyabinda yapilacak genel kurul toplantilarmda alinacak kararlar ve temsileinin imzasim
tagimayan toplant: tutanaklar gecerli degildir.

TOPLANTI NiSABI

Madde 20-

Genel Kurul toplantlar1 ve bu toplantlardaki karar nisabs, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret
Kanunw’nun ilgili hitkiimlerine tabidir.

19)4

Madde 21-

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her
pay igin bir oy hakk vardir.



VEKIL TAYINi

Madde 22-

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilaninda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya
harigten tayin edecekleri vekil aracilifiyla temsil ettirebilirler, Sirkette pay sahibi olan vekillerin kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar oylari da kullanmaya yetkileri vardur.

Sermaye Piyasasi Kuruli'nun vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemeleri saklidir.

Elektronik Genel Kurul Sisteminden yapilan temsilci atamalar sakli kalmak kaydiyla, bu konuda
verilecek olan vekaletnamenin yazih gekilde olmast sarttir.

ftaN

Madde 23-

Kanunen Sirket tarafindan ilan edilmesi zorunlu olan hususlar, Tiwrk Ticaret Kanunuwnun ilgili
hitkiimleri ve bu kanun cercevesinde gikarilan yonetmelik, tebligler, Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri ile tabi olunacak diger mevzuatlara uygun olarak ilan edilir. Diizenlemelerde ilan yeri
belirtilmeyen hususlar Sirket internet sitesinde ilan edilir.

Ancak, Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasiyla ilgili ilanlarin, Tiirk Ticaret Kanunw'nun ilgili hiikiimleri
ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 29. Maddesinin birinei fikrasi hilkmii geregince ilan ve toplant1
giinleri harig olmak iizere en az ii¢ hafta 6nce yapilmas: zorunludur, Biitiin pay sahiplerinin hazir olmas:
halinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 416. maddesi ile sermayenin azaltilmasma ve tasfiyeye ait ilanlar icin
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 473 Gincli ve 532 inci maddeleri hitkiimleri uygulanir.

Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca yapilmas: zorunlu ilanlar konusunda, ilgili teblig hiikiimleri
uygulanr.

ANA SOZLESME DEGISIKLIGI
Madde 24-
Kaldinlmsgtir.

HESAP DONEMI
Madde 25-
Sirketin hesap yih, Ocak aymin birinci giiniinden baglar ve Aralik aymin sonuncu ginil sona erer.

FINANSAL RAPORLAR

Madde 26-

Sermaye Piyasas: Kurulunca diizenlenmesi 6ngdriilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim
raporlart Kurul tarafindan belirlenen usul ve esaslar dahilinde kamuya duyurulur.

KARIN TAKSIMi VE YEDEK AKCELER

Madde 27-

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler diisiilditkten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda gériillen dénem
kari, varsa gegmis yil zararlanmin diisiilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5% T.T.K. Md. 519 hiikiimlerine gére ddenmig sermayenin yiizde yirmisine ulagmcaya kadar genel
kanuni yedek akgeye ayrlir.

b) Kalandan varsa yil iginde yapilan bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, genel kurul
tarafindan belirlenen kar dagitim politikasi gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
birinci temettii ayrilir.

Geriye kalan kismindan ;

¢} % S'e kadar bir meblag Yonetim Kurulu Uyelerine tahsisat karsihigi olarak ayrilabilir ve % 1G'una
kadar bir miktar kurucu intifa senedi sahiplerine tahsis olunur.



d) Safi kardan a, b ve ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar disiildiikten sonra kalan kismi, Genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahipleri ile kara igtirak eden diger kimselere dagiilmas: kararlagtirlmis olan kisimdan
gikanilmig sermayenin % 5'i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarm onda biri, TTK'nin
519’uncu maddesinin 2'nci fikras: uyarinea genel kanuni yedek akce olarak ayrilir.

f) Yasa hiikiimleri ile aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
birinci temettit ayrilmadik¢a bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarmasina ve esas
sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci temettii dagmilmadikca ydnetim kurulu ilyeleri, memur,
miistahdem ve igcilere gesitli amaclarla kurulmus valuflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuruluglara
kardan pay daginlmasina karar verilemez.

g) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenlemeler gercevesinde pay sahiplerine temettii
avansi dagitlabilir.

Kar pay, daginm tarihi itibariyla meveut paylarm tiimiine, bunlarm ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagialr.

Dagitllmasina karar verilen karin dagium sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kuruica kararlagtirihir,

KARIN TEVZii

Madde 28-

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihlerde ve ne gekilde verilecegi, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
tebligler gercevesinde Yonetim Kurulunun teklifi fizerine Genel Kurul tarafindan kararlagtinhr. Bu Esas
Sozlegme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri alinmaz.

YEDEK AKGELER
Madde 29-

Birinci yedek akge, sermayenin % 20’sine ulagincaya kadar ayrilir. Yedek akge herhangi bir sebeple
Odenmig sermayenin % 20’sinden agag: diigtiigii takdirde takip eden yillarda yedek akce ayrilmasina
devam edilerek noksan kisim tamamlanir. Yedek akcelerden gerekli harcamalar yapilabilmesi T.Ticaret
Kanunu'nun hitkiimlerine tabidir.

SIRKETIN FESHI VE TASFiYES]
Madde 30-
Sirketin feshi ve tasfiyesi Tiirk Ticaret Kanunu'nun hitkiimlerine gére yapilir.

IHTILAFLARDA YETKI
Madde 31-
Sirkette dogabilecek her tiirlii ihtilafda sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme yetkilidir.

GENEL HUKOMLER

Madde 32-

Bu esas sozlesmede bulunmayan hususlar hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu
hitkiimleri uygulanir,

TAHVIL VE SAIR MENKUL KIYMET IHRACI

Madde 33-

Sirket, yurt icinde ve yurt diginda gercek ve tiizel kigilere satilmak iizere, Sermaye Piyasast Kanunu ve
sair ilgili mevzuat hiikfimlerine uygun olarak, yénetim kurulu karar ile, her tiirlii tahvil, paya
doniigtiiriilebilir tahvil, degistirilebilir tahvil, altin, giimiis ve platin bonolari, finansman bonosu,
katilma intifa senedi, kar ve zarar ortakhig: belgesi, niteligi itibariyle borclanma araci oldugu Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan kabul edilecek difer sermaye piyasasi araclar ve sair her irlii sermaye
piyasasi araci ihraci yapabilir. Thrag ve ihracla ilgili olarak azami miktarfann, tiirliniin, vadenin, faizin
ve difer sartlarin belirlenmesi ile bu hususlarda Sirket yonetiminin yetkilendirilmesi hususunda



Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Yénetim Kurulu yetkilidir. Yapilacak jhraglarda Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuatta yer verilen diizenlemelere uyulur.

KURUCULAR
Halim Selim OCAL

Emre DOGU

Tamer DOGU

Hiiseyin DOGU

Transadexim S.A

Neriman DOGU

Oryantal Gida Thracat Koll.St.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM

Madde 34-

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulur.
Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu kararlan gecersiz olup, esas
sozlesmeye aykin sayilir,

Rurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan iglemlerde ve sirketin
her tiirlil iligkili taraf islemlerinde ve tigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin
islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

GEGIiCi MADDE

Nama yazih 1.tertip 2.750 TL tutarindaki paylarin hamiline yazili 1.tertip 2.750 TL tutarmdaki paylarla
defistirilmesi ile ilgili olarak ortaklann sahip olduklan paylardan dogan haklari sakhidir. Hisse
senetlerinin  defigimi jglemleri sermaye piyasasi araglarimin  kaydilestirilmesinin uygulamaya
konulmasin takiben ilgili diizenlemeler cercevesinde Yonetim Kurulu tarafindan baslatlacaknr.




Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.$. (Sirket) Yonetim Kurulu tarafindan 15.03.2016 tarihinde
alinan karar uyarinca, Sirket cikarilmus sermayesinin  12.789.345,27.-TL.ndan,
31.973.363,175.-TL. (%250) nakit sermaye artiimi yapilarak, 44.762.708,445.-TL.na
yiikseltilmesine iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu’na sunulan izahnamenin bir pargas:
olan ve asafidaki tabloda yer alan raporlarda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ilgili Denetim Raporlarim Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisum:

Adi, Soyady, Gorevi

YONTEM YEMINLI MALI MUSAVIRLIK BACIMSIZ DENET CI RAPORLARI

VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
HESAP DONEMI: 01.01.2013-31.12.2013

YEMINLI MALI MUSAVIR - :
ATILA YILMAZ DOLARSLAN HESAP DONEMI: 01.01.2014-31.12.2014
K J HESAP DONEMI: 01.01.2015-31.12.2015
2y
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Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) Yonetim Kurulu tarafindan 15.03.2016 tarihinde
alinan karar uyarinca, Sirket ¢ikanlmis sermayesinin  12.789.345,27.-TL.ndan,
31.973.363,175.-TL. (%250} nakit sermaye artinmi yapilarak, 44.762.708,445.-TL.na
yiikseltilmesine iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan izahnamenin bir pargasi
olan ve asagidaki tabloda yer alan raporlarda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ilgili Degerleme R Hazirlayan
Kugrulusfn Ticaretﬁ::::::tle Yetkili:;nin AT UL, T
Ady, Soyad, Gérevi
N i
' Degerleme Raporlan
. Tarih No
PLEUOGLY 31.12.2015 2015C270
Genel Miidiir Yard./Sorumlu Ded. Uzm. 31.12.2015 2015C280
31.12.2015 2015B248
)g 31.12.2015 2015B249
;&Q/LZ 31.12.2015 2015A1008
Bilge BELLER OZCAM 31.12.2015 2015A1009
Genel Miidiir Yard./Sorumlu Deg. Uzm. 31.12.2015 2015A1095
31.12.2015 2015A1096
31.12.2015 2015A1097




