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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu,
O0zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, ©6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazrrlanmasi ve durdst bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanan 6nemli yanhgliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi durst bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda go6rus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak lzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagmsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lzere
onemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in ic
kontrol sistemi g6z énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorusimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gortis

4. Go6risumuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihnte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) c¢ergevesinde dogru ve durust bir
bicimde yansitmaktadir.

Goristl etkilemeyen husus

5. 1 ve 9 no'lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi Gzere, Sirket, yurtici pazarda
satmak amaciyla Uretmis oldugu Urlnlerin tamamini, Sirket'in istiraki ve grup sirketi
konumunda olan Birmas Tuketim Mallari Ticaret A.S.'ye (“Birmas”) satmakta,
dolayisiyla s6z konusu urinlerin dnemli bir bolimindn yurtici dagitimi ve satigi
Birmas tarafindan gerceklestiriimektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 10 Nisan 2008
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2007

31 Arahk 2006

VARLIKLAR

Donen varhklar 15.481.883 9.834.891
Hazir degerler 4 1.866.776 2.345.445
Menkul kiymetler- net 5 - -
Ticari alacaklar- net 7 630.913 69.664
Finansal kiralama alacaklari- net 8 - -
Tliskili taraflardan alacaklar 9 5.931.161 1.825.274
Diger alacaklar- net 10 2.441.032 2.856.265
Canli varliklar- net 11 - -
Stoklar- net 12 4.591.484 2.722.222
Devam eden insaat sbzlesmelerinden alacaklar - net 13 - -
Ertelenen vergi varhiklar 14 - -
Diger donen varliklar 15 20.517 16.021
Duran varhklar 59.757.578 51.793.435
Ticari alacaklar- net 7 - -
Finansal kiralama aacaklari- net 8 - -
Tliskili taraflardan alacaklar- net 9 - -
Diger alacaklar- net 10 - -
Finansal varliklar- net 16 11.989.666 9.427.015
Pozitif/ negatif serefiye- net 17 - -
Y atinm amagli1 gayrimenkuller- net 18 - -
Maddi varliklar- net 19 47.690.832 42.225.183
Maddi olmayan varliklar- net 20 27.396 84.032
Ertelenen vergi varliklar 14 - -
Diger duran varliklar 15 49.684 57.205
TOPLAM VARLIKLAR 75.239.461 61.628.326

1 Ocak - 31 Araik 2007 hesap donemine ait mali tablolar, Yonetim
10 Nisan 2008 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasn olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Aralik 2007

31 Arahk 2006

YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.804.315 10.672.647
Finansal borclar- net 6 - -
Uzun vadeli finansal borclann kisa vadeli kisimlar- net 6 770.321 -
Finansal kiralamaislemlerinden borclar- net 8 - -
Diger finansal yukimlulukler- net 10 - -
Ticari borclar- net 7 4.284.176 5.083.732
lligkili taraflara borclar- net 9 1.061.692 2.810.847
Alnan avanslar 21 17.820 8.324
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri- net 13 - -
Bor¢ karsiliklart 23 5.523.337 2.608.684
Ertelenen vergi yakumlalugi 14 - -
Diger yukumldlUkler- net 10 146.969 161.060
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.008.946 2.113.635
Finansal borglar- net 6 2.520.066 -
Finansal kiralamaiglemlerinden borclar- net 8 - -
Diger finansal yukimlulikler- net 10 - -
Ticari borclar- net 7 - -
lliskili taraflara borglar- net 9 - -
Alinan avanslar 21 - -
Bor¢ karsiliklart 23 246.585 211.781
Ertelenen vergi yukimllGgl 14 4.242.295 1.901.854
Diger yukuml Ul ukler - net 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 28 56.426.200 48.842.044
Sermaye 25 12.732.754 12.732.754
Karsiikh istirak sermaye diizeltmesi 25 - -
Sermaye yedekleri 26 32.271.375 28.617.253
Hisse senetleri ihrag primleri - -
Hisse senedi iptal karlar - -
Y eniden degerleme fonu 19 13.570.292 12.384.885
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 26 6.987.568 4.518.853
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 26 11.713.515 11.713.515
Kar yedekleri 27-28 838.313 -
Yasal yedekler 774.649 -
Statli yedekleri - -
Olaganiistl yedekler 63.664 -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve

gayrimenkul satis kazanclari - -
Y abanci para gevrim farklar - -
Net donem kan 8.336.924 6.816.745
Gecmis yillar karlari 27-28 2.246.834 675.292
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 75.239.461 61.628.326

Taahhtitler, sarta bagh varliklar ve yakumldlikler 31

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasn olustururlar.

2



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Arahlik 2007 31 Arahik 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri- net 36 60.571.593 48.581.001
Satiglarin maliyeti 36 (37.271.850) (32.900.583)
Hizmet gelirleri- net 36 - -
Esasfaaliyetlerden diger gelirler 36 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 36 23.299.743 15.680.418
Faaliyet giderleri 37 (10.286.375) (7.575.430)
NET ESAS FAALIYET KARI 13.013.368 8.104.988
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 3.482.730 3.443.433
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 38 (1.899.619) (1.012.248)
Finansman giderleri 39 (1.184.510) (2.833.770)
FAALIYET KARI 13.411.969 7.702.403
Net parasal pozisyon kari/ zarari 40 - -
Anaortaklik cis1 kar/ zarar 24 - -
VERGI ONCESI KAR 13.411.969 7.702.403
Vergiler 41 (5.075.045) (885.658)
NET DONEM KARI 8.336.924 6.816.745
HiSSE BASINA KAZANC (YTL) 42 0,6548 0,5354

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir ~ Ozsermaye

finansal varhklar enflasyon
Yeniden makul deger diizeltilmesi Kar Net donem Gecmis yillar Toplam
Sermaye degerleme fonu fonu farklan yedekleri kari karlar1 6zsermaye
1 Ocak 2007 — 6nceden raporlanan 12.732.754 12.384.885 4.518.853 11.713.515 - 6.816.745 675.292 48.842.044
Ust diizey yoneticilere 2006 yil1
karindan 6denen kar pay: (Dipnot 2.4) - - - - - (500.000) - (500.000)
1 Ocak 2007 — diizeltilmis 12.732.754 12.384.885 4.518.853  11.713.515 - 6.316.745 675.292 48.342.044
Onceki donem karin gegmis yillar karlarina
ve kar yedeklerine sinflandirimasi - - - - 838.313 (6.316.745) 5.478.432 -
Temettll 6demes (Dipnot 9-ii.1) - - - - - - (4.809.316) (4.809.316)
Y eniden degerleme fonu artisi- net (Dipnot 19) - 2.215.265 - - - - - 2.215.265
Y eniden degerleme fonu tizerinden hesaplanan
ertelenen vergi- net (Dipnot 14) - (127.432) - - - - - (127.432)
Satilmaya hazir finansal varliklar makul
deger artis1 (Dipnot 16-a) - - 2.678.235 - - - - 2678235
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu
Uzerinden hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 14) - - (209.520) - - - - (209.520)
Net dénem kari - - - - - 8.336.924 - 8.336.924
Amortisman transferi (Dipnot 19) (902.426) - - - - 902.426 -
31 Aralik 2007 12.732.754 13.570.292 6.987.568  11.713.515 838.313  8.336.924 2.246.834 56.426.200

izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AIiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutalar aks belirtilmedikge Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Satimaya hazir  Ozsermaye
finansal varliklar enflasyon Gecmis yillar
Yeniden makul deger diizeltmesi Net donem  (zararlari)/ Toplam
Sermaye degerleme fonu fonu farklan kari karlar1  6zsermaye
1 Ocak 2006 12.732.754 12.067.086 3.068.112 11.713.515 3.803.628 (3.773.537) 39.611.558
Onceki dénem karnin gegmis yillar zararlarina siiflandinimas - - - - (3.803.628) 3.803.628 -
Kurumlar vergisi oraninda ve kanunlarinda yapilan degisikliklerin
ertelenen vergi etkileri (Dipnot 19) - 965.196 - - - - 965.196
Arsave arazilerin yeniden degerlemesi Gizerinden hesaplanan
ertelenen vergi (Dipnot 19) - (195.756) - - - - (195.756)
Y eniden degerleme fonu Uizerinden hesaplanan
ertelenen vergi (Dipnot 14) - 193.560 - - - - 193.560
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger artigi (Dipnot 16-a) - - 1.688.575 - - - 1.688.575
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu
Uzerinden hesaplanan ertel enen vergi (Dipnot 14) - - (237.834) - - - (237.834)
Net dénem kari - - - - 6.816.745 - 6.816.745
Amortisman transferi (Dipnot 19) - (645.201) - - - 645.201 -
31 Aralk 2006 12.732.754 12.384.885 4.518.853 11.713.515 6.816.745 675.292 48.842.044

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasii olustururlar.



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6nces kar 13.411.969 7.702.403
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kari ile mutabakatma yonelik diizeltmeler :
Amortisman ve itfa paylar 19-20 3.653.485 3.126.294
Maddi varlik satis kar 38 (143.053) (229.630)
Faiz gelirleri 38 (113.465) (154.817)
Faiz giderleri 39 129.658 169.653
Kidem tazminat1 karsilig1 23-b 43.973 53.511
Maddi duran varliklar deger diisiklUgl iptali 38 (177.782) -
Kar payr ve ikramiye karsilig 37-ii 330.000 -
Istirak karindaki pay 38 (133.831) (323.900)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger distkl g U 38 900.000 776.891
Odenen vergi 41 (661.904) -
17.239.050 11.120.405
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki (artis)/ azalis 7 (561.249) 1.245.137
Stoklardaki artis 12 (1.869.262) (754.995)
Hliskili kuruluglardan ticari alacaklardaki (artis)/ azal1s 9 (4.105.887) 118.552
Diger alacaklardaki azalis/ (artis) 10 415.233 (527.870)
Diger donen varliklardaki (artis)/ azal 1 15 (4.496) 700
Diger duran varliklardaki azalis 15 7.521 8.012
Ticari borglardaki (azalis)/ artis 7 (799.556) 289.964
Hiskili kuruluslaraticari borclardaki (azalis)/ artis (365.938) 17.700
Odenen kidem tazminati 23-b (9.169) (8.174)
Diger borclardaki artig/ (azalis) 10-21-23-a 198.930 (488.673)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 10.145.177 11.020.758
Yatinm faaliyetleri:
Tahsi| edilen faiz 97.454 171.875
Maddi ve maddi olmayan varlik aliglar: 19-20 (6.950.178) (5.809.895)
Maddi ve maddi olmayan varlik satis haslat 19-20 423.780 448.615
Satilmaya hazir finansal varliklar sermaye artist 16 (900.000) (399.741)
Iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki azalis 9 - 9.634.068
Istirak sermaye taahhiidii 6demesi 16 - (125.000)
Yatinnm (faaliyetlerinde kullanilan)/
faaliyetlerinden saglanan net nakit (7.328.944) 3.919.922
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki artig/ (geri 6deme) 3.240.085 (9.951.319)
lliskili taraflaraticari olmayan borglardaki geri 6deme (1.656.109) (3.110.423)
Odenen faiz (63.345) (186.711)
Temetti geliri 16-b 220.891 -
Temettlive Ust diizey yoneticilere saglanan
kar pay1 6demesi O-ii.1,k (5.036.424) -
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (3.294.902) (13.248.453)
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalis)/ artis- net (478.669) 1.692.227
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 2.345.445 653.218
31 Aralkk itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 1.866.776 2.345.445

fzleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise Uretimi ile
“Pinar Madran”, “Pinar Denge’” ve “Pinar Yasam Pinarm” markalarn atinda su  satisinin
gerceklestirilmesidir. Sirket'in Uretim tesisleri Aydin, Isparta ve Sakarya da bulunmakta olup, Sirket
merkezi Izmir’ dedir.

Sirket, Uretmekte oldugu Urlnlerin tamaminin (2006: 96%) yurtici satis ve dagitimini, %25 hissesine
sahip oldugu istiraki ve Yasar grubu sirketi olan Birmas Tiketim Mallari ve Ticaret AS. (“Birmas”),
yurtdis1 satis ve dagitimin ise yine Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. (“Yatas”)
aracihgiyla yapmaktadhr.

Halka agiklik oram %32,46 olan (2006: %32,46) Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S." nin hisse senetleri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda islem gor mektedir. Sirket’in %57,93 (2006: %57,93) oramnda
hissesine sahip olan Yaar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket'in ana ortagit konumundachr
(Dipnot 25).

Sirket, Turkiye de kayitli olup kayitl ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi‘bey Caddes No:120
Alsancak/ Izmir

DIPNOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket'in mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK X1-25 NoO'lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde (“Teblig") kapsamli bir muhasebe ilkeleri
seti yayinlamistir. Anmilan tebligde, aternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(“IASB”) tarafindan cikarilmis olan Uludararas Finansal Raporlama Standartlar’nmn (*UFRS’)
uygulanmasimn da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacag: belirtil migtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasnin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanms 29 No'lu
“Y Uksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardh (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK'min izin verdigi aternatif uygulama
cercevesinde ve SPK tarafindan 10 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi varliklar grubundan arazi ve arsalar, binadar, yeralti
ve yerustU duzenleri, makine, tesis ve cihazlar ile ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve
yukiml Ukl Ulerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi Yeni Tlrk
Lirasa (“YTL") olarak hazirlanmaktadir. S6z konusu mali tablolar, SPK Muhasebe Standartlari’ na
uygun olarak dogru bir bicimde sunulmas: amaciyla, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
yeniden dizenlenmistir.



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

1 Ocak- 31 Aral1k 2007 ve 2006 hesap donemlerinde enflasyon diizeltmes yapilmamustir.
2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bazli ortakligi bulunmadigindan mali tablolarda konsolidasyon stz konusu degildir. Bununla
birlikte, istiraklerdeki yatinmlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel
olarak oy hakkinn %20 ila %50’ sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri Uzerinde kontrol
yetkisine sahip olmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ileistirak arasindaki
islemlerden dogan gergceklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki payr O6lclsiinde duzeltilmis olup,
gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger distklGgline ugradiginm géstermiyor ise,
dizetilmistir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak sz konusu dogrultuda bir yukimlUlik atina girmemis veya bir taahhitte
bulunmams oldugu slirece istirakteki yatinmin kayitli degerinin sfir olmasi veya Sirket'in 6nemli
etkisinin sona ermes Uizerine 6zsermaye yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi
tarihteki yatirimin kayitl degeri, o tarihten sonramaliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer aan tablo, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle istiraki ve Sirket’'in ortaklik payin
gostermektedir (Dipnot 16):

Ortaklik Pavi (%)
. 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Istirak :
Birmas 25,00 25,00

24 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bilancosunu,
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemine ait
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap
donemi ile karsilikl: olarak diizenlemistir.

Uludlararast Muhasebe Standardi 37 (“UMS 377), “Karsiliklar, Sarta Bagl1 YukumlllUkler ve Sarta
Baglh Varliklar"a gore Ust diizey yoneticiler ve personele tdenen kar paylarinin ilgili olduklart yil
icerisinde karsilik ayirmak suretiyle muhasebel estirilmesi gerekmektedir. Sirket, 17 Mayis 2007 tarihli
Olagan Gendl Kurul toplantisnda ainan karara istinaden Ust diizey yoneticilerine 2006 yili karindan
kar payr 6denmesine karar vermis olup, stz konusu tutar UMS 37 kapsaminda 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle sona eren yil igerisinde muhasebelestirilmediginden; ilgili kar pay1 6demesi 1 Ocak 2007
tarihi itibariyle birikmis karlardan disUlmis ve dnemlilik kavramu dahilinde 6nceki dénemlere iliskin
karsilastirmal tutarlar yeniden diizenlenmemistir (bkz. 6zsermaye degisim tablolari).
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)
2.5 Netlestirme/ Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayn
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadarn veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmas sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlari Gzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustklugt disuldukten
sonraki tutarlart Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket'in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kismda
tammlanan haslat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas: sartiyla net
degerleri Uzerinden gosterilir.

DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME i LKELERi/ MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasindaizlenen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
i. Hasilat

Satig gelirleri, Grinin teslimi veya hizmetin verilmes, trtnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin givenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar
satilmis Oriin yada tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 36).

Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Temettll gelirleri, Sirket'in
temettlyl tahsil etme hakkimn olustugu tarihte gelir yazilir.

Faiz geliri, etkin faiz yontemi esasna gore kaydedilir. Bir aacak icin deger dustklugl karsiligt
ayrildiginda, Sirket, ilgili alacagin tasinan degerini, soz konusu alacagin orjina etkin faiz oramm baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine
indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

ii. Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dusuk olan ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmes icin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Stokiar aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir (Dipnot 12).
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

iii. Maddi duran varhiklar

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar, bindar, yeralti ve yertsti dizenleri Elit Gayrimenkul
Degerleme A.S., makine, tesis ve cihazlar ise Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S.
tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri Uzerinden mali tablolara
yanatilmigtir. 1 Ocak 2005 tarihinden dnce elde edilen diger bitin maddi varhiklar 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicl ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilenleri ise
elde etme maliyetlerinden bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa kalia deger dusuklGgunin
indirilmesi sonrasnda olusan net degeri ile mali tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 19).

Maddi duran varliklarda, soz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilancoda
Ozsermaye grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina adacak kaydedilmektedir. Aym varligin
bir 6nceki donemdeki artislarina karsilik gelen azaliglar fondan distimiis; diger tim azalislar ise gelir
tablosuna yansitilmistir. Her donem, yeniden degerlenmis varlik Uizerinden hesaplanan amortisman (gelir
tablosuna yansitilan amortisman) ile varlhigin maliyeti Uzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark
yeniden degerleme fonundan gecmi s yillar karlarina transfer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacag: durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin dnemli tutarda olmadig: tahmin edilmektedir.

Y eniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma giicil ile ifade edilmis maddi duran varhiklarin
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmustir (Dipnot 19). Arazi ve
arsalar sonsuz 6mre sahip olduklan varsayilarak amortismana tabi tutulmamustir. Maddi varhiklarin
yaklasik ekonomik dmurlerine gore yillik amortisman oranlar asggidaki gibidir:

ran (%
Binalar, yeralti ve yerlistii dizenleri 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Tasit araclarn 20
Doseme ve demirbaslar 10

Bir maddi duran varligin tasidigi degerin geri kazanilabilir degerinden daha yiksek oldugu durumlarda
karsilik ayrilarak defter degeri gerceklesebilir degerine indirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarnlmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasichg
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 38). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden ¢ikariimasinda, elden c¢ikarilan maddi duran varliklailgili yeniden degerleme
fonu gegmis yillar karlart hesabina aktaril mustir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar: dénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Maddi duran
varligin gelecekte, yenilemeden onceki durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik yarar
saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Sirket, yaplan yenilemeler
dogrultusunda degistirilen parcalann diger bolimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigina bakmaks zin tasinan degerlerini bilancodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen, soz
konusu yenileme gibi aktiflestirme sonras yapilan harcamalar, ekonomik Omirleri cercevesinde
amortismanatabi tutulurlar.
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

iv. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve diger bazi haklardan ol us maktadir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim glcuyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri lzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylan ve mevcutsa,
kalic1 deger dustkltginin indirilmesi sonraanda olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerlerinin énemli tutarda olmad: g tahmin edilmektedir. itfa
paylart ais yilindan itibaren bes yillik ekonomik Omirleri Gzerinden dogrusal itfa yontemiyle
hesaplanmistir. Deger disUklUginin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri, geri kazamilabilir tutaraindirilir (Dipnotlar 3-v ve 20).

. Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari (Dipnot 14) ve yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden gosterilen
maddi duran varliklar: (Dipnot 19) disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde, stz konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilir. Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yuksekse deger kayiplar meydana gelmistir.
Deser disuklugl kayiplari, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlhikta olusan deger dusukligl kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger dustklGginin kayitlara alinmalanm  izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger distkltgl ayrilan tutart gegmeyecek sekilde geri
cevrilir (Dipnot 38).

vi.  Borc¢lanma maliyeti ve alinan krediler

Alinan krediler, alindiklar1 tarihlerde, ilk tutarlarindan islem masraflari gkartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 6). Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yukumlUlUkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukumlUlUkler icerisinde
gosterilmektedir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet
degeri lizerinden gosterilir. Islem masraflar: dustl dikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi sliresince finansman maliyeti olarak yanatilir.
Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir
(Dipnot 39).
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI

vii.

(Devami)

Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandiriimas, yatinmlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandinlmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu siniflandirmayi her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Sirket, finansal varliklarin sgggidaki gibi aniflandirmugtir:

a)

b)

Kredi ve Alacaklar

Kredi ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6édemelerden olusan
turev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Kredi ve dacaklar, aim-satim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borcluya dogrudan mal veya hizmet tedarik etti ginde ortaya
cikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisaise, bu varliklar donen varliklar
icinde, 12 aydan fazlaise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Kredi ve alacaklar, bilancoda
ticari alacaklar (Dipnot 3-xxviii) ve diger adacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve
aacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar glkarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve
alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden
gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir stire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci elde tutma
niyeti olmadikca veyaisletme sermayesinin arttirilmas: amaciyla satisinaihtiyag duyul mayacaksa,
ki bu durumdaddnen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir.

Sirket yonetimi, bu finansal araclarin siniflandirmaan: satin adiklar: tarihte uygun bir sekilde
yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay: gdzden gecirmektedir.

Tim finansal yatinmlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin ama
masraflart da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklar makul degerleri Uzerinden gosterilirler. Bununla birlikte satilmaya hazir finansal
varliklann borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda
kullamilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememes nedeniyle makul bir deger
tahmininin yapilamamas ve makul degerin guvenilir bir sekilde 6lgulemedi gi durumlarda finansal
varligin kayitli degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler icin YTL'nin 31
Araik 2004 tarihindeki alim glclyle ifade edilen dizdtilmis elde etme maliyeti Uzerinden, 1
Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti Uzerinden,
mevcutsa, deger disUklUginun cikarilmas suretiyle degerlenmistir. Sirket, satilmaya hazir
finansal varliklarailiskin makul deger kazang ve kayiplari, bu varliklar mali tablolardan cikarilana
kadar dogrudan 6zsermaye altinda muhasebel estirmektedir (Dipnot 16).
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

vii. Finansal varliklar (Devami)

b)  Satilmayahazir finansal varhiklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan sabit getirili menkul kiymetlerin makul
deger degisikligi bu finansal varliklann bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis
bedelleri araandaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar mali
tablolardan cikanldiklarninda, 6zsermayede birikmis zararlarda takip edilen ilgili kazang veya
kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile
makul degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmas hainde gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

viii. Isletme birlesmeleri
Y oktur (2006: Y oktur).
ix.  Kur degisiminin etkileri

Y abanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapilcigi giinkti doviz kurlarindan YTL’ye gevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasa varlik ve yukimldltkler, bilanco tarihideki
doviz kurlan kullanilarak YTL'ye cevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve
yukUmlUlGklerin gevrimlerinden dogan kur fark: gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitil mustir.

X. Hisse basina kazancg

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmaktadir (Dipnot 42).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullamlan agirlikh
hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasni geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

xi.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilanconun yayimr i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar (Dipnot 34).

Sirket; bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmasi durumunda, mali
tablolara dinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullarucilarinin ekonomik kararlann etkileyen husudar
olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanr.
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

xii. Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsiik tutarimn mali tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukomlUlGgin bulunmasi, bu yUkdmldligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas ve stz
konusu yukumlUltk tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranmin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar;; yokimldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglink( degerlerine indirgenmesinde kullamlacak iskonto oranimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oran ile sz konusu yukimlultkle ilgili risk dikkate alimr. Soz konusu iskonto oranin
vergi 6nces oran olmasi sarttir. Soz konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski igermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmesi mimkiin varliklar ve yukumlUlikler, sarta bagli varliklar ve yukimltlUkler olarak
degerlendirilmekte ve mali tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 31).

xiii. Muhasebe politikalar1, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan
geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden duzenlenir (Dipnot 2.4).
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

xiv. Kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak milkiyetin tim risk ve odullerini Gstiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde simflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmis
olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o giinkd indirgenmis degerinden disuk
olam Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye bor¢ tizerinde sabit bir oranin elde edilmes
amaciyla bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar distldikten sonrailgili
finansal kiralama borclarn, finansa kiralama borclar: olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin
faiz unsuru, kira donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile
satin ainan maddi duran varliklar, sahipligin kiradlama stzlesmesi sonunda Sirket'e gegeceg
varsayimiyla, varligin tahmini faydali 6mri tzerinden amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralamadan dogan borgclar, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri Uzerinden mali
tablolara yaz lir. Kira sdzlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir

Mdlkiyete ait risk ve odullerin onemli bir kistunin kiralayana ait oldugu kirdama islemi, faaliyet
kiralamaa olarak siniflandirilir. Isletme kiralar: (kiralayandan alinan tesvikler distldikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusa yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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(Devam)

xv. Iliskili taraflar

Bu mali tablolar agisindan, Sirket persondli, ortaklar, Yagar Holding sirketleri, Ust dizey yonetim
kadrosu ve yonetim kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile Uyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya
Uzerinde dnemli etkinlikleri olan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 9).

xvi. Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sadece su dolumu ve buna yoneik pet sise Uretimi alamnda faaliyet gosterdiginden ve
mamullerinin yurtici satis ve dagitiminmn tamamni istiraki konumunda olan Birmas (Dipnot 9), yurtdist
satis ve dagitimini ise Yasar grubu sirketlerinden Yatas araciligiyla yaptigindan ve Sirket'in Trkiye
disindaki fadiyetleri toplam fadiyetleri icerisnde onem arz etmediginden dolayr finansal bilgiler
bol imlere gore raporlanmamustir (Dipnot 33).

xvii. Insaat sozlesmeleri

Y oktur (2006: Y oktur).

xviii. Durdurulan faaliyetler

Y oktur (2006: Y oktur).

xix. Devlet tesvik ve yardimlar

Y oktur (2006: Y oktur).

xx. Yatirnm amach gayrimenkuller

Sirket'in Ozkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi istiraki tarafindan kullanilan ve/veya
kiralanan araziler ve binaar, stz konusu istirakin Sirket'in mali tablolarim istirak orani nispetinde
olusturan grup isletmesi olmasi sebebiyle yatirim amagli gayrimenkuller olarak siiflandirilmarmustir.

xxi. Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukumlaliga, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlUluga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukomlaltguni icermektedir (Dipnot 41).
Gecmis yillardaki vergi yukomlaltgl ile ilgili dizeltme kayitlar: ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi altinda muhasebel egtirmektedir.

Ertelenen vergi yukimlUliga veya varligi, varliklarin ve yikomldltklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yontemine goére vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 14).
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xxi. Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi varligi veya yukimlultgl, sdz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklan tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitiilmaktadir. Ertelenen vergi yukimlUltgu, tim vergilendirilebilir gecici farklar igin
hesaplanirken ertelenen vergi varlig gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici
farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla mali tablolara aimir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin kuvvetle muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayitl1 degeri
azaltilir.

xxii. Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirirlukteki kanunlara gore; Sirket, emeklilik dolayisiyla veya igtifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren caisanlarina belirli bir toplu ddeme yapmakla
yukimlidir. Kidem tazminati karsihigi, tim calisanlarin emekKlilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukimlUlok tutarlarimin aktlier varsayimlar uyarnnca net buginkii degerine gore indirgenmis tutarn
Uzerinden hesaplanmis ve mali tablolara yansitilmustir (Dipnot 23-b).

xxiii. Emeklilik planlari

Y oktur (2006: Y oktur).

xxiv. Tanmsal faaliyetler

Y oktur (2006: Y oktur).

xxv. Serefiye/ Negatif serefiye

Y oktur (2006: Y oktur).

xxvi. Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflanchnlarak raporlanir (Dipnot 43). Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket'in esas fadliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim fadiyetleriyle ilgili nakit
akimlan, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar: ile finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlari gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman
fadiyetlerinde kullandig: kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen yiksek likiditeye sahip ve
vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir (Dipnot 4).

xxvil. Ali§ ve geri satis anlasmalar1 (“Ters repo”)

Y oktur (2006: Y oktur).
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xxviii. Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl: ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullarilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Bdirtilmis bir faiz oran
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu
olmas halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsil1g1 olusturulur. S6z konusu bu karsihigin tutar,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkan tutar, teminatlardan
ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan
ticari dacagin orijinal etkin faiz orani esas ainarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklUgi tutan, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sdz konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

xxix. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

xxx. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket; fadliyetlerinden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasas fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toplam risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi, Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde uygulanmaktadr.

Piyasa riski
i. Faiz riski

Sirket, faiz oranlanndaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yukuml Ul Ukler Uzerindeki etkisinden
dolay: faiz oran riskine maruz kalmaktadir (Dipnot 6). Soz konusu faiz orani riski, faiz oram duyarliligt
olan varlik ve yuktmll Uklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

ii. Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin YTL’ye cevrilmesinden dolay: kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin déviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler, Denetim Komites ve YoOnetim
Kurulu’' nca yapilan, diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doéviz pozisyonu ve kur degisimlerinin
finansal etkileri yakindan takip edilmektedir (Dipnot 29).
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xxx. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)
Piyasa riski (Devamu)
iti. Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karlilig ve operasyonlanindan saglacigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen pet
sise su ve damacana su sektorindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik
gosteren su fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan stz konusu fiyatlar yakindan
takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisint indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici
Onlemler ainmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu' nca yapilan dizenli
toplantilarda i zZlenmektedir.

Likidite riski

Ihtiyatl1 likidite riski yonetimi, yeterli 6lclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhteme bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasnin sirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak
icin migteri aacaklanmn vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin Sirket’ e finansal herhangi bir yik getirmemesi icin yogun olarak ¢alismakta ve de bankalarla
yapilan calismalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi
kredi limitleri belirlemektedir.

Sirke’in 31 Aralik 2007 tarihinde 1 yildan uzun vadeli 2.520.066 YTL tutaninda finansal borcu
bulunmaktadir (2006: Yoktur) (Dipnot 6). 31 Aralik 2007 tarihinde Sirket'in 1 yildan uzun vadeli
finansal varligi, 11.724.807 YTL tutanndaki satilmaya hazir finansal varliklardan olusmaktadir (2006:
9.046572 YTL) (Dipnot 16).

Kredi riski

Finansal varliklan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tesimaktadir. Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla Uretmis oldugu Urdnlerin tamamini, Sirket’in
istiraki ve grup sirketi konumunda olan Birmas'a satmakta, dolayisiyla s6z konusu Grinlerin yurtici
dagitim ve satigt Birmas tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu yapr sebebi ile Sirket yonetimi bu riskleri,
Birmas'in her satis isleminde bulunan kars: taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat adarak karsilamast ile Birmas kanaliyla yonetmektedir. Birmas, bayilerden ve direkt
misterilerden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile srmrlayarak ve
teminat tutarlanmt sik araliklarla guncelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Birmas
tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal posizyonu, gegmis tecribeler ve diger
faktorler gbz onune alinarak misterinin kredi kalites sirekli degerlendirilmektedir (Dipnot 9). Ayrica,
Sirket yurtdis1 satiglarini yine bir grup sirketi olan Y atas araciligiyla gerceklestirmekte olup sdz konusu
alacaklann takibi Yatas araciligiyla yapilmaktadir.
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xxx. Finansal araglar ve finansal risk yonetimi (Devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’ in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarim
degi stirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve bor¢lanmayr azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/Gzsermaye oranmini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye
bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda
gosterilen kredileri, ticari ve diger borclariicerir) distlmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Toplam borclar 8.801.044 8.063.963
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (1.866.776) (2.345.445)
Net borg 6.934.268 5.718.518
Toplam 6zsermaye (Dipnot 28) 56.426.200 48.842.044
Bor¢/ 6zsermaye oram %12 %12

xxxi. Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, finansal araglann, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda gonill U taraflar arasindaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati
ile eniyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullamlarak tespit olunmustur. Ancak makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasnda muhakeme kullanilir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerinin
tahmininde kullamlnugtir:

Finansal varlikiar

Yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayal: olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Hazir degerler makul degerleri ile gosterilmektedir. Vadeye kadar elde
tutulacak yatinmlarin ve diger parasa varliklarin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar dolayisiyla,
kayitl1 degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Ticari alacaklarin, ilgili sUpheli alacak karsiliklarinin
kayitl1 degerleri ile birlikte ve iligkili taraflardan aacaklarin makul degerlerine yaklasik tutarlar
Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

xxxi. Finansal arac¢larin makul degeri (Devami)
Finansal varlikliar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya

kayitl1 olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise genel kabul gormis degerleme teknikleri
kullarlarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden deger disuklUgi cikarilmis degerleri makul
degerleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 6'da aciklanmugtir. Ticari veiliskili taraflara borclar ile diger
parasal yukimlulUklerin iskonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar
Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

xxxii. Onemli muhasebe tahminleri ve kararlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimlulUklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukumldluklerin agiklamasint ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
Oonemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a) Gelir vergileri

Niha vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi
arrasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasanda dnemli
muhakemelerin kullanilmasni gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen vergilerin olusturdugu vergi yukimliklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ileilgili olusan
nihai vergisd sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsili g ve ertelenen vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

b) Satilmaya hazir varliklarin makul deger tespiti
Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadig: durumlarda

makul degerin hesaplanmasinda kullarilan genel kabul gormus degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar: igermektedir (Dipnot 16-a).
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DIPNOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Nakit 6.474 3.206

Bankalar 1.860.302 2.342.239
- YTL vadeli mevduat 1.516.011 2.000.000
- Yabanci paravadesiz mevduat (Dipnot 29) 311.793 292.713
- YTL vadesiz mevduat 32.498 49.526

1.866.776 2.345.445

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirketin 15.000 YTL tutarinda bloke mevduat: bulunmaktadir
(2006: Yoktur). 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup
(2006: 1 ay) agirhk ortalamaetkin faiz oran yillik %18,50’ dir (2006: %21).

DIPNOT 5- MENKUL KIYMETLER
Y oktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR
31 Arahk 2007

Yilhk etkin faiz

orani (%) YTL

a) Uzun vadeli finansal bor¢larin

kisa vadeli kisimlari:
Euro kredi 4,86 770.321
770.321
b) Uzun vadeli finansal borglar:

Euro kredi 4,86 2.520.066
2.520.066

Euro kredinin, faiz oran: yillik %4,86 olup faiz oran: sabittir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli kredinin anapara yukumldlUklerinin geri 6deme vadeleri
agagidaki gibidir :

31 Arahik 2007

2009y1h 720.019
2010y1h 720.019
2011 - 2012 yillan 1.080.028

2.520.066
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Degerler Makul Degerler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

Banka kredileri 3.290.387 - 3.169.741 -

Euro kredinin makul degeri yillik %5,46 etkin faiz oram kullailarak iskonto edilmis nakit akim
yontemi ile belirlenmistir (2006: Y oktur).

DIPNOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2007 31 Arahik 2006
a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
Vadeli gekler ve alacak senetleri 607.384 33.998
M Usteri cari hesaplan 104.670 137.689
Diger 17.802 17.482
729.856 189.169
Tenzil: Stpheli alacak karsilig (87.857) (119.260)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman geliri (11.086) (245)

630.913 69.664

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik
%16,25 (2006: %19,01) olup alacaklarn ortalamavadeleri 1 ay icerisindedir (2006: 1 ay).

Vadeli gekler ve alacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

0-30 guin vadeli 169.451 33.998
31-60 guin vadeli 328.933 -
61-90 guin vadeli 67.000 -
91 giin ve Uzeri 42.000 -

607.384 33.998
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DIPNOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)
a) Kisa vadeli ticari alacaklar: (Devam)

Ticari alacaklar icin yaslandirma andlizi

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sUpheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari aacaklarin
vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Vadesi gegen alacaklar 5.727 18.184
0-30 guin vadeli 187.253 51.480
31-60 guin vadeli 328.933 -
61-90 guin vadeli 67.000 -
91 glin ve Uzeri 42.000 -
630.913 69.664

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 5.727 YTL (2006: 18.184 YTL) tutarindaki ticari aacaklar vade
tarihinde tahd| edilememistir.

Supheli alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak (119.260) (224.048)
Donem igerisinde tahsil edilen (Dipnot 38) 31.403 104.788
31 Aralk (87.857) (119.260)

b) Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Saticilara borglar 4.352.924 5.146.165
Tenzil: Vadeli aislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman maliyeti (68.748) (62.433)
4.284.176 5.083.732

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kisa vaddli ticari borclarnn etkin agirhikli ortalama faiz oran yillik
%16,29 (2006: %18,92) olup ortalama vadderi 2 ay icerisindedir (2006: 2 ay).

DIPNOT 8 - FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Y oktur (2006: Y oktur).
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DIPNOT 9 - ILiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar
bakiyeleri ile donem iclerindeiliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) fliskili taraflarnin bakiyeleri:
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

a) Qliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:

Birmag 4.980.987 646.588
Y atas 776.365 642.618
Y asar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) - 384.417
Diger 197.297 153.127
5.954.649 1.826.750
Tenzil: Vaddi satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (23.488) (1.476)
5.931.161 1.825.274

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli ticari dacaklarin etkin agirlikl ortalama
faiz oran yillik %16,26 (2006: %19,10) olup ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2006: 1 ay).

Sirket'in alacaklar: temel olarak pet sise su ve damacana su satislarindan dogmaktadir. Dipnot 1'de
agklandigr Uzere Sirket'in Uretmekte oldugu Urlnlerin tamaminin yurtici satis ve dagitimi Birmas,
yurtdis1 satis ve dagitinu ise Y atas tarafindan yapil maktadhr.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iligkili taraflardan vades gecen alacaklar toplam 1.249.406 YTL
(2006: 200.656 YTL) olup ortalama gecikme siiresi 1 aydir (2006:1 ay).

b) iliskili taraflara kisa vadeli bor¢lar:

Yagar Universitesi (Dipnot 9-ii.i) 725.000 -
Personele borclar (Dipnot 9-ii.k) 272.948 4.235
Yagar Holding - 2.646.401
Diger 70.468 164.319
1.068.416 2.814.955

Tenzil: Vadeli aislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman maliyeti (6.724) (4.108)
1.061.692 2.810.847

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin etkin agirlikl1 ortalama
faiz oran y1llik %16,25 (2006: %18,96) olup ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2006: 1 ay).

31 Ardik 2006 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli borglarin 1.286.043 Euro karsilig
toplam 2.381.109 YTL tutarindaki kismi, Sirket'in ana ortag: Yasar Holding tarafindan uluslararas
piyasalardan tahvil ihraci ile elde edilip Sirket'e ayn1 kosullarda devredilen borcun anapara ve faiz
tahakkukundan olugmaktadhr.
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DIPNOT 9 - iLiSKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

ii) iligkili taraflar ile olan islemler:
1 Ocak -
31 Arahk 2007

1 Ocak -
31 Arahk 2006

a) Iliskili taraflara yapilan mal satislan:

Birmas - yurtici 55.593.492 42.463.066
Yatas - yurtdhst 4.213.516 4.198.225
YBP - yurtici - 1.919.710

59.807.008 48.581.001

Sirket'in Uretmekte oldugu Urdnlerin tamarmimin yurtici satis ve dagitimu Birmas, yurtdisi satis ve

dagitim ise Y atas tarafindan yapilmaktadir.

b) iliskili tarafa yapilan hizmet satislari:

Birmas - 206.171
- 206.171
¢) iliskili taraflara yapilan duran varlik satislari:
Birmas 77.518 112.155
Diger - 882
77.518 113.037
¢) liskili taraflardan kira gelirleri:
Birmas 73.490 89.771
Diger 1271 8.346
74.761 98.117
d) iliskili taraflardan yapilan mal alimlan:
Birmas 2.788.536 2.051.119
Viking Kagit ve Seliloz A.S. (“Viking Kagit”) 764.585 -
3.553.121 2.051.119

Viking Kagit'dan yapilan mal aimlar: bu sirketten ainip Sirket taraf indan ihracat edilen yarimamdil

temizlik kagitlarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

ii) iliskili taraflar ile olan islemler: (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2007

1 Ocak -
31 Arahk 2006

e) Iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlan:

Yagar Holding 905.919 759.484
Pinar Foods GmbH (* Pinar Foods') 310.597 -
YBP 223.347 149.604
Y adex Export-Import und Spedition GmbH (Y adex™) 126.072 -
Y atag 110.267 85.970
Diger - 2.300

1.676.202 997.358

Yaar Holding A.S.’den yapilan hizmet alimlart damsmanlik ve istisare hizmet bedellerinden

olusmaktadr.
f) iliskili taraflardan yapilan diger ahmlar:

Pinar Sit Mamdulleri Sanayi A.S. (“Pinar Sit”) 23.751 27.691
YBP 14.668 28.739
Diger 5.442 9.979
43.861 66.409
g) Iligkili taraflara yénelik finansman giderleri:
Yasar Holding 75.111 345.491
YBP - 1.117.166
75.111 1.462.657
g) iliskili taraflara yonelik finansman gelirleri:
Yaar Holding 964.172 156.688
Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S. 201.212 -
Viking Kagit 92.222 -
YBP 67.070 482.058
Diger 113.180 -
1.437.856 638.746

Dipnot 31'de aciklandig: Uzere, finansman gelirleri, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan
ve finansal kuruluslardan saglamis olduklart ve Sirket'in garantor oldugu kredilerin kefaet
gelirlerinden (2006: 261.355 Y TL) olusmakta olup (Dipnot 38) ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet

komisyon oran %0,75' dir (2006: %00,75).
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DIPNOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

ii) Iliskili taraflar ile olan islemler: (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
h) iliskili taraflardan temettii gelirleri:
YBP (Dipnot 38) 259.730 -
Birmag (Dipnot 16-b) 220.891 -
480.621 -
1) Odenen temettiiler:
Yagar Holding 2.992.167 -
Halka agik kisim 1.401.886 -
Pinar St 380.666 -
Diger 34.597 -
4.809.316 -
i) Iliskili taraflara yapilan bagslar:
Yasar Universitesi (Dipnot 38) 725.000 -
725.000 -

j) Mliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itbariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Seliloz A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S., Pinar Sit Mamlleri Sanayii A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. nin uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 319 milyon Euro karsiligi 545.553.800 YTL tutarindaki kredilere (2006: 319
milyon Euro karsiligi 590.628.500 YTL), sayilan grup sirketleriyle birlikte, garanttr sifatiyla kefalet
vermistir (Dipnot 31).

k) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Y dneticilere saglanan kar pay: (*) - 500.000
Y Oneticilere saglanan menfaatler 249.058 228.557
249.058 728.557

(*) 17 Mayis 2007 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Ust diizey
yoneticilere 2006 yili karindan 500.000 YTL tutarinda kar pay:1 6denmesine karar verilmis olup bu
cercevede 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle toplam 227.108 YTL 6deme yapilmis, geriye kalan 272.892
YTL ise persone e borclar icerisinde ssniflandinl migtir (Dipnot 2.4).
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DiPNOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

Katma Deger Vergis (“KDV”) aacaklar 2.404.468 2.825.355
Diger 36.564 30.910
2.441.032 2.856.265
b) Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 146.969 161.060
146.969 161.060
DIPNOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Y oktur (2006: Y oktur).
DIiPNOT 12 - STOKLAR
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Hammaddel er 999.716 928.259
Mamuller 1.978.812 533.181
Damacana stoklar 501.892 352.432
Palet stoklan 585.779 343.881
Y edek parga stoklar: 561.139 605.729
Diger 35.046 42.432
4.662.384 2.805.914
Tenzil: Stok deger diisukl Ugi karsi l1g (70.900) (83.692)
4.591.484 2.722.222

Cari donem icerisinde giderlestirilen ilk madde malzeme maliyet tutar1 23.174.926 YTL dir (2006:

19.791.323 YTL).

Stok deger dusukl Ggt karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidadhr:

2007 2006
1 Ocak (83.692) (83.692)
DoOnem igerisinde gerceklesen 12.792 -
31 Aralk (70.900) (83.692)

DIPNOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIS

BEDELLERI
Y oktur (2006: Y oktur).
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DIPNOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, ertelenen gelir vergis varlik ve yukimlultklerini, bilango kalemlerinin kay1tl: degeri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden yukimlilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yukumlulukleri igin uygulanan oran %20 dir (2006. 2008 yilina kadar
gergeklesecek gegici farklar igin %30, 2008 yil1 sonrasi igin %20).

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukimldlUklerinin bilango tarihleri itibariyle yurUrlikteki vergi oranlari kullamlarak hazirlanan

dokiumi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
Birikmis Ertelenen Birikmis Ertelenen
gecici  vergi varh@/ gecici vergi varhgi/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliligii)
Faydali 6miir diizeltmesi 6.519.654 (1.303931)  5.975.146 (1.195.029)
Binalarin yeniden degerlenmesi 6.152.905 (1.230.581) 5.068.642 (1.071.046)
Makina, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi 6.100.689 (1.220.138) 5.932.696 (1.255.269)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin endekslemefarki  3.876.421 (775.284) 3.929.252 (926.227)
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger fonu 6.930.867 (346.543) 4.756.687 (237.834)
Arazi ve arsalarin yeniden degerlenmesi 3.975.703 (198.784) 3.915.120 (195.756)
Satilmaya hazir finansal varlik deger disUklGgu (2.748.854) 549.771  (2.352.909) 470.582
Makina, tesis ve cihazlarin deger disikltgl (461.414) 92.283 (610.022) 137.449
Kidem tazminat karsil1g1 (246.585) 49.317 (211.781) 42.356
Kar pay: ve ikramiye karsilig1 (Dipnot 23-a) (330.000) 66.000 - -
Kullanlabilecek yatirim indirimleri - - (22.031.501) 2.247.213
Diger (377.975) 75.595 (325.155) 81.707
Ertelenen vergi yiikiimliilii gii-net (4.242.295) (1.901.854)
Ertelenen vergi yukimldlGginin hareket tablosu asagida bdirtilmistir :
2007 2006
1 Ocak (1.901.854) (2.471.723)
Y eniden degerleme fonuna verilen (Dipnot 19) (127.432) 963.000
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonuna verilen (209.520) (237.834)
Cari donem gelir tablosuna yansitilan (Dipnot 41) (2.003.489) (155.297)
31 Aralk (4.242.295) (1.901.854)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - DiGER CARi/ CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

a) Diger donen varhklar:
Pesin 6denen giderler 20.517 16.021
20.517 16.021

b) Diger duran varliklar:
Pesin 6denen giderler 47.884 55.405
Diger 1.800 1.800
49.684 57.205

DIPNOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2007

31 Arahk 2006

Satilmaya hazir finansal varliklar 11.724.807 9.046.572
Istirakler 264.859 380.443
11.989.666 9.427.015

a) Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Arahk 2007

31 Arahlik 2006

YTL Hisse orani (%)

YTL Hisse orani (%)

YBP 10.926.852 4,79 8.752.672 4,79
Y atag 797.955 1,96 293.900 1,96
Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoproduktdr Grubu A.S.
(“Desa Enerji”) - 6,07 - 5,00
11.724.807 9.046.572

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari igerisinde yer alan YBP, Yatas ve Desa Enerji, indirgenmis
nakit akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri Uizerinden mali tablolara yansitilmiglardr.

Satilmaya hazir finansal varliklarin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 9.046.572 7.735.147
Makul deger artisi 2.678.235 1.688.575
Sermaye artist 900.000 399.741
Deser disiikl Ugti (Dipnot 38) (900.000) (776.891)
31 Aralik 11.724.807 9.046.572
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

b) istirakler:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

YTL Hisse oram (%) YTL Hisse oram (%)

Birmag 264.859 25 380.443 25
264.859 380.443
Istirakin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2007 2006

1 Ocak 380.443 -
Istirak sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi - 125.000
hti rakin karindaki pay - vergi onces (Dipnot 38) 133.831 323.900
Istiraklerden temettii geliri (Dipnot 9-ii.h) (220.891) -
Vergi pay1 (Dipnot 41) (28.524) (68.457)
31 Arahk 264.859 380.443

Ozsermaye yontemi ile mali tablolara dahil edilen Birmas'in finansal bilgileri asagidaki sekilde

Ozetlenmistir:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Toplam varliklar
Toplam yukdml Gl tkler

Net donem kari

DIiPNOT 17 - POZITiF/ NEGATIF SEREFIYE

Y oktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Y oktur (2006: Y oktur).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Deger diisiikliigii
1 Ocak 2007 Yeniden iptali 31 Arahk 2007
Acihs ilaveler Cikislar Transferler degerleme (Dipnot 38) Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsdar 4.445.677 240.000 - - 60.583 99.277 4.845.537
Binalar, yeralti ve yerlstti dizenl eri 13.974.342 67.290 - - 1.371.129 - 15.412.761
Makine, tesis ve cihazlar 47.946.132 535.275 (5.711) 4.977.539 783.553 78.505 54.315.293
Tasit araclar: 368.088 15 (43.091) - - - 325.012
Ddéseme ve demirbaglar 7.361.291 1.536.784 (296.083) - - - 8.601.992
Y apilmakta olan yatirimlar
ve verilen avandar 1.032.088 4.566.614 - (4.977.539) - - 621.163
75.127.618 6.945.978 (344.885) - 2.215.265 177.782 84.121.758
Birikmis amortismanlar:
Binaar, yeralti ve yerlstti dizenleri (2.372.156) (585.605) - - - - (2.957.761)
Makine, tesis ve cihazlar (25.632.904) (2.387.213) 2.824 - - - (28.017.293)
Tasit araglar (259.830) (49.498) 43.091 - - - (266.237)
Ddéseme ve demirbaglar (4.637.545) (570.333) 18.243 - - - (5.189.635)
(32.902.435) (3.592.649) 64.158 - - - (36.430.926)
Net defter degeri 42.225.183 47.690.832
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MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: (“YTL”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 2006 ) 31 Aralik 2006
Acilis Ilaveler Cikislar Transferler Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsdlar 4.445.677 - - - 4.445.677
Binalar, yeralt: ve yeristu diizenleri 11.639.843 88.361 - 2.246.138 13.974.342
Makina, tesis ve cihazlar 46.866.206 964.184 (112.226) 227.968 47.946.132
Tagsit araclar: 728.586 - (360.498) - 368.088
Ddéseme ve demirbaglar 6.301.688 1.296.028 (236.425) - 7.361.291
Y apilmakta olan yatirimlar ve
verilen avandar 70.246 3.435.948 - (2.474.106) 1.032.088
70.052.246 5.784.521 (709.149) - 75.127.618
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yerati ve yeristii dizenleri (1.878.492) (493.664) - - (2.372.156)
Makina, tesis ve cihazlar (23.871.079) (1.874.051) 112.226 - (25.632.904)
Tagit araclar (510.971) (88.456) 339.597 - (259.830)
Ddéseme ve demirbaglar (4.113.933) (561.953) 38.341 - (4.637.545)
(30.374.475) (3.018.124) 490.164 - (32.902.435)
Net defter degeri 39.677.771 42.225.183
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa payir giderlerinin 2.477.741 YTL's (2006: 2.054.021 YTL) Qretim
maliyetine, 634.202 YTL's (2006: 669.839 YTL) sat1s, pazarlama ve dagitim giderlerine (Dipnot 37),
541.542 YTL’s ise(2006: 402.434 YTL) gend yonetim giderlerine (Dipnot 37) dagitilmustir.

Pivasa degerlemesi

Sirket’in daha 6nce en son 31 Aralik 2004 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus olan arazi ve
arsalan, binaari, yeralti ve yeristi diizenleri ile en son 31 Aral ik 2005 tarihinde yeniden degerlemeye
tabi tutulmus olan makine, tesis ve cihazlan, 31 Araik 2007 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulmustur. Bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri
arazi ve arsa degerlerini, piyasa degerlerini baz alarak tespit etmis, binalar, yeralti ve yeristu
dizenlerinin rayic degerini tespit ederken ise cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin
gerceklesmemesi nedeniyle yipranma payr distlmis yeniden insa etme (maliyet) varsayimin
kullanmustir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespiti, halihazirdaki kullanim amaciyla rayic bedel
Uzerinden yapilmistir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle arazi ve arsdar, binaar, yeralti ve yertstii dizenleri ile
makine, tesisi ve cihazlarn yeniden degerleme fonlarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 12.384.885 12.067.086
Gecmis yillar karlarina siniflandirilan
yeniden degerleme fonundan dogan amortisman (902.426) (645.201)
Amortisman transferi izerinden hesaplanan ertelenen vergi 180.485 193.560
Y eniden degerleme- 31 Aralik 2007 2.215.265 -
Y eniden degerleme fonu artisi Uzerinden hesaplanan ertelenen vergi  (433.965) -
Kurumlar vergisi orarmnda ve kanunlarinda yapilan degisiklik 126.048 965.196
Arazi ve arsalann yeniden degerlemesi (izerinden hesaplanan
ertelenen vergi - (195.756)
31 Arahk 13.570.292 12.384.885
DIPNOT 20 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2007
Maliyet degeri:
Haklar 1.028.449 4.200 - 1.032.649
Birikmis itfa paylar (944.417) (60.836) - (1.005.253)
Net defter degeri 84.032 27.396
1 Ocak 2006 laveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet degeri:
Haklar 1.003.075 25.374 - 1.028.449
Birikmis itfa paylar (836.247) (108.170) - (944.417)
Net defter degeri 166.828 84.032




PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 — ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle misterilerden a inan avanslar 17.820 YTL'dir (2006: 8.324 YTL).

DIPNOT 22 - EMEKLILiK PLANLARI
Y oktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 23 - BORC KARSILIKLARI

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Kurumlar vergis karsiligi (Dipnot 41) 3.043.032 661.904
Odenecek kirave su gider karsilig: (Dipnot 38) 2.056.863 1.880.532

2007 yili karindan Ust diizey yoneticilere saglanacak
kar pay1 ve ikramiye karsilig 330.000 -
Tazminat gider karsiligi (*) 79.757 50.093
Diger 13.685 16.155
5.523.337 2.608.684

(*) Tazminat gider karsilig1, tedarikgi firma tarafindan Sirket aleyhine agilan tazminat davasi ile ilgili

gider karsilig1 olup dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 50.093 137.684
Y1l igerisindeki artis (Dipnot 38) 29.664 41.125
Tazminat gider karsilig: iptali (Dipnot 38) - (128.716)
31 Arahk 79.757 50.093
Donemicindeki kirave su gider karsiligimin hareketi asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 1.880.532 1.693.425
Yil igerisindeki artis (Dipnot 38) 176.331 187.107
31 Arahk 2.056.863 1.880.532
b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklan:
Kidem tazminat1 karsilig: 246.585 211.781

246.585 211.781
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)
b) Uzun vadeli bor¢ karsihklan (Devami):
Kidem tazminat: karsil 1z asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir:

Tirk Is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskis kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle2.030,19 YTL (2006: 1.857,44 YTL) ile sintirlandirilmustir.

Kidem tazminati yukimlultgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihg calisanlarin  emekliligi  halinde ©6denmesi gerekecek muhtemel
yukiml 0l g in bugtinkt degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminati kargiligini tahmin etmek igin aktlier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini ongérmektedir. Buna gore toplam yukimlUlGgin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktlier ongoruler kullan Imgtir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Iskonto oran: - y1llik (%) 571 571
Emeklilik olashg (%) 94,70 95,50

Temd varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasdir. Boylece uygulanan iskonto oranm enflasyonun beklenen etkilerinden arindinilmis gergek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavan: her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,92 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL) Uzerinden
hesaplanmaktachr.

Kidem tazminati karsil iginin donemigindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 211.781 166.444
Faiz maliyeti 12.093 5.877
Aktleryal kar (901) (9.035)
Donem icindeki artis 32.781 56.669
DoOnem iginde 6denen (9.169) (8.174)
31 Arahk 246.585 211.781

Faiz maliyeti, aktleryal kar ile dénem icindeki artis toplam 43.973 YTL (2006: 53.511 YTL) olup
genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 37).

DIPNOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ ANA ORTAKLIK DISI KAR/ ZARAR

Y oktur (2006: Y oktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - SERMAYE/ KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket, SPK’ya kayitl1 olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 YTL olan hisselerini temsil eden kayitli sermayesi igin tavan tespit etmistir. Sirket’in tarihi
degeri ile kay1tl sermaye tavani 50.000.000 Y TL tutarindadir.

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar: tarihi
degerlerle asazidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
Pay Oram Pay Oram

Hissedarlar (%) Pay Tutan (%) Pay Tutan
Yagar Holding 57,93 7.376.045 57,93 7.376.045
Halka agik kisim 32,46 4.132.567 32,46 4.132.567
Prnar St 8,81 1.122.150 8,81 1.122.150
YBP 0,80 101.992 0,80 101.992

100 12.732.754 100 12.732.754
Sermaye enflasyon diizeltmesi (Dipnot 26) 11.713.515 11.713.515
Toplam 6denmis sermaye 24.446.269 24.446.269

11.713.515 YTL tutanndaki (2006: 11.713.515 Y TL) sermaye dizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin

enflasyona gore dizeltilmis toplam tutar ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi dncesindeki sermaye tutar
araandaki farktan 2003 yil1 birikmis zararlart mahsubu yapilmas ndan sonra geriye kalan tutari ifade
eder.

31 Ardik 2007 tarihi itibariyle, Sirket'in beheri 1 YTL olan 12.732.754 (2006: 12.732.754) adet
hisses bulunmaktadir. Hissedarlara verilmis olan imtiyazli hisse senedi yoktur.

DIiPNOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Y eniden degerleme fonu (Dipnot 19) 13.570.292 12.384.885
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar: (Dipnot 25) 11.713.515 11.713.515
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 6.987.568 4.518.853

32.271.375 28.617.253
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DIPNOT 27 - 28 - KAR YEDEKLERI VE GECMIS YILLAR KARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida bdlirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
aynlir. Tark Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10 udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gegcmedigi sirece sadece zararlant netlestirmek icin
kullarulabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkin degildir.

Halka ag k sirketler, temettii dagitimlarini SPK’ min 6ngdrdiigl sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’rin 8 Ocak 2008 tarihli 4/138 sayil1 karar geregince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere paylan borsadaislem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim oram % 20 (2006:
%20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara
bagl1 olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz
olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle
gerceklestirilebilmesing;  belirlenecek  birinci  temettll  tutarimin - mevcut  ddenmis/cikarilmis
sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir o©nceki doneme iliskin temettl dagitimim
gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylan "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan
anonim ortakhklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti
dagitacaklann, hesaplayacaklar: birinci temettlyl nakden dagitilmalar: zorunlulugu getirilmistir.

Teblig uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk mali tablo dizenlenmesi sonucunda Gzsermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganustil Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
dizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar”
hesabinda yer verilir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olaganustu yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimu, nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket'in 17 Mayis 2007 tarihinde yapilan Olgzan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
hesaplanan dagitilabilir kar tutar: (zerinden, 1. temettii ve idare Meclisi Tahsisatr’ nin ayrilmasindan
sonra kalan tutardan, Sirket’in esas kurulus stzlesmesinde dngorilen %10 oramini agsmamak kaydiyla
KurucuIntifa Senedi Tahsisat: yapilmistir.

Yukandaki hususa gore Sirket'in 6zsermaye tablosu 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Sermaye (Dipnot 25) 12.732.754 12.732.754
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar (Dipnot 25) 11.713.515 11.713.515
Y eniden degerleme fonu (Dipnot 19) 13.570.292 12.384.885
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 6.987.568 4.518.853
Y asal ve olaganistil yedekler 838.313 -
Net donem kar 8.336.924 6.816.745
Gecmis yillar karlar: 2.246.834 675.292
Toplam 6zsermaye 56.426.200 48.842.044
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 —- YABANCI PARA POZiISYONU

31 Arahk 2007
ABD Dolan Euro YTL karsih@

Varhklar:
Hazir degerler 77.273 129.688 311.793
Tligkili taraflardan alacaklar 158.860 301.074 699.920

236.133 430.762 1.011.713
Yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli finansal borclarin kisavadeli kismlar - (450.428) (770.321)
Ticari borglar (15.441) (16.657) (46.471)
Alinan avandlar (3.736) - (4.351)
Uzun vadeli finansal borglar - (1.473.550) (2.520.066)

(219.177) (1.940.635) (3.341.209)
Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu 216.956 (1.509.873) (2.329.496)

31 Arahk 2006
ABD Dolarn Euro YTL karsihg

Varhklar:
Hazir degerler 67.021 107.215 202.713
Tligkili taraflardan alacaklar 201.816 185.423 626.984

268.837 292.638 919.697
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (10.255) (11.538) (35.777)
Hliskili taraflara borglar - (1.320.130) (2.444.221)

(10.255) (1.331.668) (2.479.998)
Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu 258.582 (1.039.030) (1.560.301)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolar1 ve Euro karsisnda ayni anda %10 oraninda deger
kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve
yUkimlUlUklerden dogan net kur farki zarart sonucu net donem kari 232.950 YTL (2006: 156.030

Y TL) daha az ol acakti.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL, Euro karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi ve diger tim
degi skenler sabit kalsaydi, Euro para biriminde olan varlik ve yukumldliklerden dogan net kur farki
Zarar1 sonucu net donem kari1 258.218 YTL (2006: 192.376 YTL) daha az olacakt.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolar1 karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi ve diger
tum degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 para biriminde olan varlik ve yukimi il tklerden dogan net
kur fark: kar1 sonucu net kar 25.268 Y TL (2006: 36.346 Y TL) daha fazlaolacakti.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (2006: Y oktur).

DiPNOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

a) Verilen teminatlar

Kefaletler 545.553.800 590.628.500
Teminat mektuplar: 353.313 350.361
Ipotekler - 9.200.000

545.907.113 600.178.861

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle verilen kefaetler, Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve
Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamdilleri Sanayii A.S., Viking
Kagit ve Sdllloz A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S."nin uludlararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam
319 milyon Euro karsiligi 545.553.800 YTL tutarindaki kredilere (2006: 319 milyon Euro karsiligi
590.628.500 YTL), Sirket'in sayillan grup sirketleriyle birlikte garantdér olmasindan
kaynaklanmaktadir.

b) Alinan teminatlar

Ipotekler 2.051.100 2.780.350
Teminat mektuplar 638.306 857.376
Teminat ceki 210.500 255.304
Teminat senedi - 135.186

2.899.906 4.028.216

¢) Sirket'in, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 948.960 YTL tutarinda alim taahhidi bulunmaktad:r
(2006: 884.800 YTL).
DIPNOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI

Y oktur (2006: Y oktur).

DIiPNOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sadece su dolumu ve buna yonelik pet sise Uretimi alaninda faaiyet gosterdiginden ve
mamullerinin yurtici satis ve dagitimunin tamaminii stiraki konumunda olan Birmas (Dipnot 9),
yurtdigi satis ve dagitiminiise Yasar grubu sirketlerinden Y atas araciligiyla yapti gindan ve Sirket’in
Turkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmediginden dolay: finansal
bilgiler boltmlere gbre raporlanmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Y oktur.

DIiPNOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

1 Ocak -
31 Arahk 2007

1 Ocak -
31 Aralik 2006

Yurtici satislar 94.344.845 73.438.852
Yurtdis1 satislar 4.978.101 4.198.225
Brit satiglar 99.322.946 77.637.077
Eksi: iskontolar (38.662.872) (28.965.911)
Tadeler (88.481) (90.165)
Net satislar 60.571.593 48.581.001
Satislarin maliyeti (37.271.850) (32.900.583)
Briit Esas Faaliyet Kan 23.299.743 15.680.418
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 37 - FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

i. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam 2.195.920 1.385.925
Nakliye ve ihracat giderleri 1.658.140 1.144.484
Amortisman ve itfa payi 634.202 669.839
Personel 299.833 358.792
Enerji 48.832 56.850
Diger 344.106 417.370
5.181.033 4.033.260

ii. Genel yonetim giderleri:

Personel 1.446.272 981.941
Danmismanlik veistisare Ucretleri 1.087.343 870.018
Amortisman ve itfa pay: 541.542 402.434
Disardan saglanan hizmetler 413.798 313.948
Kar pay1 veikramiye karsilik gideri (Dipnot 23-a) 330.000 -
Haberlesme ve bilgi islem 234.752 196.218
Enerji 162.024 116.737
Kira 96.494 45.049
Temsi| agirlama 90.041 82.875
Vergi 89.931 58.334
Seyahat 45.337 42.769
Kidem tazminatlar: (Dipnot 23-b) 43.973 53.511
Diger 523.835 378.336
5.105.342 3.542.170
Toplam faaliyet giderleri 10.286.375 7.575.430
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER VE KAR/ ZARARLAR

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2007 31 Aralk 2006
i. Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

Kefalet geliri 1.437.856 261.355
Kur fark: geliri 907.694 1.940.074
Temetti geliri 259.730 -
Hurdave ambalgj satis kazanci 181.868 100.516
Maddi duran varliklar deger dusuklGgu iptali (Dipnot 19) 177.782 -
Maddi duran varlik satis kari 143.053 229.630
Isti rak karindaki pay (Dipnot 16-b) 133.831 323.900
Faiz geliri 113.465 154.817
Kirageliri 74.761 98.117
Tahsil edilen sUphdi aacaklar (Dipnot 7) 31.403 104.788
Tazminat gider karsiligr iptali (Dipnot 23-a) - 128.716
Diger 21.287 101.520
3.482.730 3.443.433

ii. Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar deger distkligt (Dipnot 16-a) (900.000) (776.891)
Bagis ve yardimlar (Dipnot 9-ii.i) (725.000) -
Kirave su gideri gecikme faizi karsiligt (*) (176.331) (187.107)
Tazminat gideri (Dipnot 23-a) (29.664) (41.125)
Diger (68.624) (7.125)
(1.899.619) (1.012.248)

(*) Sirket'in Ozel idare ile Sasal kaynak suyu tesis kiras: ve su bedelinin tespitine iliskin anlasmasinin
siresinin Nisan 2002 tarihinde sona ermesinin ardindan yazili anlasma Uzerinde anlasmaya
varilamamis olmas: dolayisiyla; Sirket, Aralik 2002 tarihinde ach gecen kaynaktan Uretim yapmayi
durdurmustur. Konu ile ilgili, Sirket, 31 Aralik 2007 tarihli mali tablolarinda, gérismelerin henliz
tamamlanmamis olmasina karsin, ihtiyatlilik ilkesi dogrultusunda su kullanimi ve tesis kiras igin
2.056.863 YTL (2006: 1.880.532 YTL) tutarinda karsilik ayirmistir. Gegen siirede, taraflar arasinda
mutabakat saglanamams oldugundan konu yargiya intikal etmis olup, yargilama halen devam
etmektedir. Bu durumda, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle de yine ihtiyathlik prensibi dogrultusunda
ilgili tutar igin gecikme faizi de karsiliga dahil edilmistir (Dipnot 23-a).
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DIiPNOT 39 - FINANSMAN GiDERLERi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kur farki gideri 713.983 2.147.298
Vade farki ve banka komisyonlar 308.016 479.401
Faiz gideri 129.658 169.653
Diger 32.853 37.418
1.184.510 2.833.770

DIPNOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ ZARARI
Y oktur (2006: Y oktur).

DIiPNOT 41 - VERGILER

Turkiye'de, kurumlar vergis orant 2007 yili icin %20'dir (2006: %20). Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes,
vergi yasdlarnnda yer adan istisna (istirak kazanclari igtisnag, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatinm indirimi istisnast olmas halinde yararlanilan istisna tutar1 tzerinden hesaplamp ddenen %19,8
oranindaki stopg harig).

Tarkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2006: %15) oraminda stopgja tabidir. Karin
sermayeyeilaves, kar dagitinu sayilmaz ve stopg) uygulanmaz.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ay: takip eden dordinci
ayin 25 inci giini aksamina kadar bagli1 bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle tdenecek vergi miktarlan degisebilir. Turk vergi
mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili ggmamak kaydiyla donem kurum
kazanandan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergiss Kanunu' nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asag1da aciklanmustir:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' na gore kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan
istirak hissderinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas ve 5 yil sire ile isletmeden
cekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmes gerekir.
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MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 41 - VERGILER (Devami)

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclar: (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakl iklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin rlchan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclari ile anonim sirketlerin
kuruluslannda veya sermayelerini artirdiklar: srada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari degerlerinin
Uzerinde elden gikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar rakam icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang/ (kayiplar) kurumlar
vergis hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergis
Kanunu' nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gdir Vergisi Kanunu’ nun 40. madde hilkkmiinde bdlirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Transfer fivatlandirmas

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dizenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yUrUrlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas dan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili dizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar:
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan ma veya hizmet aim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamas: durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar iligkili kisiler ile
gerceklestirdi gi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkes dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici k&itlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmugtir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili Kisiler ile yaptiklar: islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedd veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet
alim ya da saiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas yoluyla
ortUlU olarak dagitilmus sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtilt
olarak dagitilan kazang 13 Uncl maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son gunu
itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutar olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintis yapilacaktir. Daha ©nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore duzeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin ortllu
kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.
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DIPNOT 41 - VERGILER (Devami)

1 Ocak - 31 Araik 2007 ve 2006 hesap dénemlerine ait gelir tablolannda yer alan vergi gideri asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
- Cari yil kurumlar vergis (*) (3.043.032) (661.904)
- Ertelenen vergi gideri (Dipnot 14) (2.003.489) (155.297)
- Istirak vergi pay: (Dipnot 16-b) (28.524) (68.457)
Toplam vergi gideri (5.075.045) (885.658)

(*) Cari dénem kurumlar vergis, cari donemde kullamilan 15.368.848 YTL tutarindaki yatirim
indirimi istisnasi Uzerinden %19,8 oraninda hesaplanan stopajdan ol usmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri icin vergi giderinin mutabakat:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Vergi oncesi kar 13.411.969 7.702.403
Y UrrlUkteki vergi orant kullarilarak hesaplanan vergi (2.682.394) (2.310.721)
Amortisman transferinin etkisi (Dipnot 19) (180.485) (193.560)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkis (282.708) (132.229)
Kurumlar vergisi oramindayapilan degisiklik 22.870 681.756
Yamnm indirimi etkis (2.247.213) 597.614

Satilmaya hazir finansal varliklar deger disukl Ggu

karsilig1 vergi etkis - 237.515
Indirilecek gelirler 176.905 70.951
Istirak karindaki payin vergi etkis 11.626 28.713
Arazi ve arsdar lizerinden hesaplanan vergi - 31.679
Diger 106.354 102.624
Toplam vergi (5.075.045) (885.658)

46



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Kar dagitimi icin, oncelikle Turk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar tzerinden
yedek akce aynlmasi, Teblig uyannca dizeltilmis mali tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan kargilanabiliyorsa bu tutarin
tamam, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin sdz konusu dénemdeki
agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Net donem kar A 8.336.924 6.816.745
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 12.732.754 12.732.754
Nominal degeri 1 YTL olan hisse bagina kazang A/B 0,6548 0,5354

DIiPNOT 43 - NAKIT AKIM TABLOLARI

Nakit akim tablolar1 mali tablolarla birlikte sunulmustur (bkz. Sayfa 6).

DIPNOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Y oktur (2006: Y oktur).
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