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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

VARLIKLAR
Donen Varhklar 18.232.919 14.293.320
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 644.932 42.445
Ticari Alacaklar 6.098.774 8.073.094

- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 5.623.121 6.322.623

- Diger Ticari Alacaklar 10 475.653 1.750.471
Diger Alacaklar 7.748.959 524.635

- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 7.717.327 498.369

- Diger Alacaklar 11 31.632 26.266
Stoklar 13 2.804.412 2.872.049
Diger Donen Varliklar 26 935.842 2.781.097
Duran Varhklar 70.447.439 69.707.004
Diger Alacaklar 11 1.800 1.800
Finansal Yatinmlar 7 17.685.967 13.010.226
Ozkaynak Y ontemiyle Degerlenen Y atirimlar 16 5.963 27.634
Maddi Duran Varliklar 18 52.641.228 56.611.084
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 13.406 15.896
Diger Duran Varliklar 26 99.075 40.364
TOPLAM VARLIKLAR 88.680.358 84.000.324

Finansal tablolar yayinlanmak Uzere Yonetim Kurulu'nun 8 Nisan 2010 tarihli toplantisnda

onaylanms ve Y 6netim Kurulu taraf indan imzalannugtir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrnlmaz parcasin olusturur.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.628.926 12.110.330
Finansal Borglar 8 1.883.145 1.902.273
Ticari Borglar 4.740.168 5.744.789

- Tliskili Taraflara Ticari Borclar 37 253.051 47.614

- Diger Ticari Borglar 10 4.487.117 5.697.175
Diger Borglar 61.166 739.020

- Iliskili Taraflara Diger Borclar 37 7.813 540.273

- Diger Borclar 11 53.353 198.747
Donem Kan Vergi Y UkimllGgi 35 144.450 761.651
Borg Karsiliklar: 22 2.625.000 2.612.837
Diger KisaVaddi Y Ukiml Gl Ukler 26 174.997 349.760
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.830.790 10.563.715
Finansal Borclar 8 3.384.157 5.055.576
Kidem Tazminat1 Karsiligi 24 434.055 329.238
Ertelenmis Vergi Y UkumlGlGgu 35 5.012.578 5.178.901
TOPLAM YUKUMLULUKLER 18.459.716 22.674.045
OZKAYNAKLAR 70.220.642 61.326.279
Odenmis Sermaye 27 12.732.754 12.732.754
Sermaye Dizeltmesi Farklan 27 11.713.515 11.713.515
Dezer Artis Fonlari 28.057.062 25.096.968

- Yeniden degerleme fonu 18 15.908.845 17.351.076

- Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 7 12.208.737 7.745.892

- Istirakler makul deger fonu 16 (60.520) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 27 2.647.909 2.181.402
Gegmis Yillar Karlan 27 9.043.116 3.921.884
Net D6nem Kari 6.026.286 5.679.756
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 88.680.358 84.000.324

izleyen dipnotlar finansal tablolarin aynlmaz pargasin olusturur.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008

HESAP DONEMLERINE AIiT KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Satis Gelirleri 28 54.701.397 61.167.192
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (87.217.559) (40.891.459)
BRUT KAR 28 17.483.838 20.275.733
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (5.651.172) (7.224.181)
Genel Y onetim Giderleri (-) 29 (6.296.051) (6.550.329)
Diger Faaliyetlerden Gelirler 31 463.864 581.584
Diger Fadiyetlerden Giderler (-) 31 (643.333) (261.121)
FAALIYET KARI 5.357.146 6.821.686
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimin karindaki /(zararindaki) pay 16 38.849 (158.014)
Finansal Gelirler 32 3.179.314 3.250.527
Finansal Giderler (-) 33 (1.131.607) (2.377.480)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 7.443.702 7.536.719
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gideri (1.417.416) (1.856.963)

- Donem Vergi Gideri 35 (1.796.635) (1.705.995)

- Ertelenmis Vergi Gdliri/ (Gideri) 35 379.219 (150.968)
NET DONEM KARI 6.026.286 5.679.756
Diger Kapsamlh Gelir/ (Gider):

Satilmaya hazir finansal varliklar deger

artis fonundaki artis -net 4.462.845 758.324
Y eniden degerleme fonu artist -net - 4.986.393
Istirakler makul deger fonundaki azalis 16 (60.520) -
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIiR 4.402.325 5.744.717
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 10.428.611 11.424.473
HiSSE BASINA KAZANC 36 0,4733 0,4461

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.

3



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Satimaya . Kardan
Sermaye Yeniden hazir finansal Istirakler ayrilan
Odenmis diizeltmesi degerleme varhklar makul makul deger kisitlanmis Gegmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklari fonu deger fonu fonu yedekler karlar kar1 o6zkaynaklar
1 Ocak 2008 12.732.754 11.713.515  13.570.292 6.987.568 - 928.755 2.156.392 8.336.924 56.426.200
Onceki dénem karinin birikmis
karlara transferi - - - - - - 8.336.924  (8.336.924) -
Yasal ve olaganistll yedeklerin ayrilmasi - - - - - 1.252.647 (1.252.647) - -
Temettll 6demesi (Dipnot 27 ve 37.ii.k) - - - - - - (6.524.394) - (6.524.394)
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (1.205.609) - - - 1.205.609 - -
Toplam kapsamh gelir - - 4.986.393 758.324 - - - 5.679.756 11.424.473
31 Aralik 2008 12.732.754 11.713.515 17.351.076 7.745.892 - 2.181.402 3.921.884 5.679.756  61.326.279
Onceki dénem karinin birikmis
karlaratransferi - - - - - - 5.679.756 (5.679.756) -
Yasal ve olaganistll yedeklerin ayrilmasi - - - - - 466.507 (466.507) - -
Temettll 6demesi (Dipnot 27 ve 37.ii k) - - - - - - (1.534.248) - (1.534.248)
Amortisman transferi - net (Dipnot 18) - - (L.442.231) - - - 1.442.231 - -
Toplam kapsamh gelir - - - 4.462.845 (60.520) - - 6.026.286 10.428.611
31 Aralik 2009 12.732.754 11.713.515 15.908.845 12.208.737 (60.520) 2.647.909 9.043.116  6.026.286  70.220.642

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S..

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2009

1 Ocak -
31 Aralk 2008

Isletme faaliyetleri:

Vergi 6ncesi donem kar 7.443.702 7.536.719
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin
net donem kari ile mutabakatma yonelik diizeltmeler
Amortisman veitfa paylar 18-19 4.364.391 3.830.925
Maddi duran varlik satis zarar 31 96.813 43.586
Faiz gelirleri 32 (307.766) (179.284)
Faiz giderleri 33 230.054 308.508
Kidem tazminati karsiligi 24 261.832 117.794
Maddi duran varliklar deger distklugu iptali 18-31 - (259.818)
Y 6neticilere saglanan kar pay1 ve ikramiye gideri 29 220.000 420.000
Y oneticilere saglanacak kar pay: ve ikramiye karsil1g1 iptali 31 (30.000) -
Odenecek kirave su giderleri karsiligt 22 171.806 176.331
Istirak (kar)/ zararindaki pay 16 (38.849) 158.014
12.411.983 12.152.775
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Diger ticari alacaklardaki azaliy/ (artis) 10 1.274.818 (1.137.360)
Stoklardaki azal1s 13 67.637 1.568.514
Hligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalig/ (artis) 37 691.777 (587.994)
Diger alacaklardaki artig 11 (5.366) (5.019)
Diger donen varliklardaki azal is/ (artis) 26 1.845.255 (186.939)
Diger duran varl klardaki (artis)/ azalis 26 (58.711) 619.985
Diger ticari borglardaki (azalis)/ artis 10 (1.210.058) 1.416.038
lliskili taraflaraticari borclardaki artis/ (azalis) 37 205.437 (16.130)
Diger borg ve yukumlulUklerdeki (azalis)/ artis 11-22-26 (288.494) 255.518
Odenen kidem tazminatt 24 (157.015) (35.141)
Odenen Kkar pay: ve ikramiye 11-22-29 (381.306) (611.586)
Odenen vergiler 35 (2.413.836) (3.987.376)
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki kur fark: geliri (2.203) (1.162)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 11.979.918 9.444.123
Yatinm faaliyetleri:
Tahs| edilen taiz 307.766 197.596
Iligkili taraflardan di ger alacaklardaki artis 37 (7.211.233) (305.282)
Lliskili taraflara di ger borglardaki artis/ (azal1s) 37 7.540 (724.727)
Odenen faiz (299.647) (243.065)
Satilmaya hazir finansal varlik sermaye arttirimina katilim 7 - (485.714)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik aislar 18-19 (677.735) (7.694.744)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 18-19-31 188.877 289.484
Yatinm faaliyetlerinde kullanmilan net nakit (7.684.432) (8.966.452)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki (geri 6deme)/ artis (1.620.954) 3.605.019
Temettt geliri 16 - 79.211
Temettil 6demesi 37.i.d-37.ii.k (1.534.248) (5.984.394)
Kurucu intifa senedi tahsisat1 6demesi 27-37.i.d (540.000) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.695.202) (2.300.164)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artiy (azahs) 600.284 (1.822.493)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem bag1 bakiyesi 6 30.445 1.851.776
Nakit ve nakit benzeleri Uzerindeki kur farki degisimi etkisi 2.203 1.162
Nakit ve nakit benzeri degerlerin déonem sonu bakiyesi 6 632.932 30.445

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) nin ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise Uretimi ile
“Pinar Yasam Pinarim” markast altinda su satisinin gerceklestirilmesidir. Sirket'in dretim tesideri
Aydin, Isparta ve Sakarya da bulunmakta olup, Sirket merkezi izmir’ dedir.

Sirket, Uretmekte oldugu Urdnlerin yurtici satis ve dagitimini, %25 hissesine sahip oldugu istiraki ve
Yasar grubu sirketi olan Birmas Tuketim Mallan ve Ticaret A.S. (“Birmas”)’ye, yurtdisi satigin ise
yine Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. (“Yata”)' ye yapmaktadir (Dipnot 37).

Halka agiklik oram %32,46 (2008: %32,46) olan Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S."nin hisse senetleri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast’ nda islem gor mektedir. Sirket'in %57,93 (2008: %57,93) oramnda
hissesine sahip olan Yaar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket'in ana ortagit konumundachr
(Dipnot 27).

40 no'lu dipnotta belirtildigi Gzere Sirket’in 28 Ocak 2010 tarihinde gerceklestirilen Olaganlstii Genel
Kurul Toplantisinda Sirket’'in Birmas ile birlesmesine karar verilmis ve bu karar 17 Subat 2010
tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu (“ SPK™) tarafindan onaylannustir.

Sirket’'in bunyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis 1 Ocak - 31 Aralik 2009 déneminde
121 kisidir (2008: 122).

Sirket, Turkiye' de kayitli olup kayitl ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethibey Caddes No:120
Alsancak/ izmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmstar.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak Gzere yurtrllige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yururlikten kaldirilmustir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uludlararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS’) na gore hazirlamalan gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlan
Kurulu (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS") esas alinacaktir.



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadi gini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standard: (“UMS 29”) uygulanmanustir.

Finansal tablolann hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansa
tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gercevesinde,
UMS/UFRS nin esas alindigit SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02, 2009/04 ve 2009/40 sayi1l1 haftalik
bultenlerindeki duyurular: ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil tebligi ve ona agiklama getiren
duyurulart uyarinca, isletmelerin toplam doviz yukimlultginin hedge edilme oram ile toplam ihracat
ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalart zorunludur (Dipnot 38.c).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsaar,
bindar, yeralti ve yeristii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan
finansal varlik ve yUkimldlUklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para
birimi olan Turk Liras: (“TL") olarak hazirlanmaktadir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler
a)  Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki de gisiklikler ile yeni standartlar:

Sirket, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlari 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
uygulamustir:

- UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar (degisiklik) - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Degisiklik makul deger ve likidite riskine istinaden daha detayl1 ve genis bir agklama
gerektirmektedir. Degisiklik, makul deger olcimlerinin makul deger hiyerarsisi kapsaminda
dipnotlarda agklanmasint  zorunlu  kilmaktadir. Degisiklik, sadece ek agiklamalar
gerektirdiginden, hisse basina kazang Uzerinde herhangi bir etki sdz konusu degildir.

- UMS 1 (Revize), “Finansal Tablolarin Sunumu” - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir.
Isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya daiki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir
tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmuslardir. Sirket, tek bir kapsamli gelir tablosu
sunulmas segenegini benimsemistir. Karsilastirmali bilgiler yeni standart ve uygunluk agisindan
yeniden dizenlenmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

b)

c)

UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri” (aktiflestirme tarihleri 1 Ocak 2009 tarihinde
veya sonrasinda baglayan ozellikli varliklar icin gecerlidir). Degisiklik, 6zellikli bir varligin
(amaglandi g1 sekilde kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig
ifade eder) iktisabi, yapmu ya da Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetlerinin  soz konusu varligin maliyetinin  bir pargast olarak aktiflestirilmesini
Ongormektedir. S6z konusu bu degisiklik, UMS 23, “Borclanma Maliyetleri” (2007)’ye uyum
kapsamindaki gecis hukUmlerine gére hazirlanmis olup, gecmis doneme ait karsilastirmali
finansal tablolar yeniden dizenlenmeyecektir. Sirket’in herhangi bir 6nemli 6zellikli varlig
bulunmamasindan  6tird, degisikligin  finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkis
bulunmamaktadir.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisikligin hisse bagina kazang Uzerinde herhangi bir
etkisi stz konusu degildir.

UFRS 8 (Revize), “Fadiyet Bolimleri”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonraanda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’in tek bir faaliyet bolimi olmasindan dolayr bu
degisikligin Sirket'in finansal tablolar1 Gzerinde herhangi bir etkisi yoktur.

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger DusuklUgli”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, olcim agisindan bir hikdm
getirmemekle birlikte gerceklesebilir degerin tespitinde kullarlan yonetim tahminlerinin
dipnotlardaki agiklamalarina yoneliktir.

Dipnot 2.2.a.’da belirtilenler disinda gecerli olan ve burada szl edilmeyen diger tim yeni
standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili
olmadigindan listelenmemistir.

2009 yiiinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, yorumlar ve degisiklikler, Sirket'in 1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda
baglayan muhasebe donemleri igin gecerli olup Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden o©nce
uygulanmanustir:

UFRS 3 (Revize), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren baslayan hesap
dénemlerinde gegerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina devam etmekle
birlikte 6nemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap icin yapilan tim édemelerin iktisap
tarihindeki gercege uygun degerleri ile kaydedilmeleri, borg olarak aniflandirilan iktisap sonras
yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagli Gdemelerin de kapsamli gelir tablosu ile
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Iktisap ile iktisap yapilmasi durumunda iktisap edilen varlikta
kontrol guicti olmayan paylar, gercege uygun degerleri ya daiktisap edilen varligin net varliklar:
icindeki paylarimin degeri (izerinden dlclilebilir. Tktisap ile iliskilendirilen tiim harcamalarin
giderlestiriimesi gerekmektedir. Sirket, UFRS 3 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2010'dan itibaren
gerceklesen tim igletme birlesmel eri icin ileriye donik uygulayacaktir.
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UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar". Degisiklik UMSK’'nin yillik
gelistirme projesi kapsaminda olup Nisan 2009 icerisinde yayimlanmustir. Degisiklik, isletme
birlesmeleri sonucunda elde edilen maddi olmayan varliklarin makul degerlerinin 6l¢imiine
istinaden detayl1 bir rehber icermekte olup, faydali d6mirleri benzer olan maddi olmayan duran
varliklarin da gruplandinimasina izin vermektedir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal
tablolan Uzerinde Onemli bir etkisinin olmamas: beklenmekte olup, Sirket, UMS 38
(Desisiklik)'i, UFRS 3 (Revize)'yi uygulamaya basladig: tarihten itibaren uygul ayacaktir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Isletme birlesmeleri sonucunda elde edilen ve
aktif bir piyasadaislem gérmeyen maddi olmayan duran varliklarin makul degerinin 6l¢ctimiicin
kullanillacak degerleme tekniklerinin taniminin daha net bir sekilde agiklanmas icin, UMS 38'in

40 ve 41 nolu paragraflarinda birtakim degisiklikler yapilmistir. S6z konusu degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolan Uzerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Dusuklugl” (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Degisiklik, deger disUklUgU testi icin serefiyenin
dagitilmas gereken en bilylk nakit Oreten birimin (veya birimlerden olusan grubun),
operasyonel faaliyet bolimi oldugunu net bir sekilde belirtir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in
deger dusukl gl testleri Uzerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.

UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri igin gegerlidir). Degisiklik, sadece finansal durum tablosunda varliklar
olarak muhasebel estirilecek giderlerin yatirim harcamas: olarak siniflandirilmasini gerekli kilar.
SOz konusu degisiklik, Sirket’in nakit akim tablosunda 6nemli bir etkiye neden olmayacaktir.

UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Bolumleri” (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri igin gegerlidir). Sirket’in UFRS 8 e gore raporlanacak herhangi bir faaliyet
bolumi  bulunmadigindan,  Sirket'in  finansal tablolan Uzerinde herhangi bir etkis
beklenmemektedir (Dipnotlar 2.3.15 ve 5).

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Finansal Riskten
Korunma Islemi- (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin
gecerli olup geriye donuk olarak uygulanir). Sirket’in herhangi bir finansal riskten korunma
islemi olmadigindan, stz konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir
etkisi beklenmemektedir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket'in finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 24, (Degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalan”, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). S0z konusu degisiklik, dipnot agiklamalannda
birtakim degisiklikler gerektirdiginden hisse basina kazang Uzerinde herhangi bir etkis
bulunmamaktadir.
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d)

UFRS 9, “Finansa Araclar”, (Kaam 2009'da yayinlanmis olup 1 Ocak 2013 tarihinde ve
sonrasinda bagslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ mn Gelistirilmesi (Nisan 2009’ da yayinlanmistir
(1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerli olmak
Uzere; UFRS 2, UMS 38, UFRYK 9 ve UFRYK 16'ya istinaden birtakim degisiklikler ile;
1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olmak Uzere
UFRS 5, UFRS 8, UMS 1, UMS 7, UMS 17, UMS 36 ve UMS 39'a istinaden degisiklikler
bulunmaktadir.) S8z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 Uzerindeki etkileri
degerlendirilmekte olup bu etkilerin 6nemli olmayacag: beklenmektedir.

2009 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 5 (Revize), “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”,
Nisan 2009’ da yayimlanan UM SK’ nin y1illik gelistirme projesi kapsamindadir. Degisiklik, satig
amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak sunulmasi gereken
agklamalan netlestirmektedir. Ayrica, degisiklik, UMS 1'in genel gerekliliklerinin (6zellikle
dogru ve dirist gosterime istinaden 15 nolu paragraf ile tahminlerdeki belirsizligin kaynaklarina
istinaden 125 nolu paragraf) uygulanmas konusuna da agiklik getirmektedir. Sirket, UFRS 5
(Revize)'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak olup, degisikligin Sirket'in finansa
tablolan Gzerinde 6nemli bir etkiye neden olmayacag: tahmin edilmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”. Degisiklik, Nisan 2009’ da yayimlanan
UMSK’'nmin yillik gelistirme projesi kapsaminda olup sermaye enstrimanlari kullarlarak
yuktmltlUklerin 6denecek olmasinin, stz konusu yikimliligin uzun veya kisa vadeli olarak
siniflandinimast agisindan herhangi bir etkisinin olmadigina agiklik getirmistir. Kisa vadenin
tantminin degistirilmesi sonucunda, Gglincl taraflarcai sletmenin ilgili yakimltltgi kisa vadede
Odemesinin gerekli kilinabilecegine bakilmaksizin, degisiklik yikimlUlugun uzun vadeli olarak
siniflandinlmasina izin vermektedir (isletmenin kosulsuz olarak nakit veya diger varliklarin
transfer edilmesi yoluyla yuokimlaltga, raporlama doéneminden itibaren 12 ay siresince
erteleme hakki olmasi durumunda). UMS 1 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerli olacaktir. Degisikligin, Sirket'in finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gegerlidir). UFRYK 8, “UFRS 2'nin Kapsam”, UFRYK 11,
“UFRS 2- “Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hissderine iliskin Islemler”’in
birlestirilmesinin  yam sira; degisiklikler, UFRYK 11 icerisinde yer amayan grup ici
stzlegmelerin - aniflandinimasina istinaden olan rehber de gelistirmistir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal tablolan Uzerindeki etkileri degerlendirilmekte olup herhangi
bir etkinin olmas beklenmemektedir.
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UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonras nda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, UFRS 3 *“Isletme Birlesmeleri’nde
tammlandig1 sekliyle isletme birlesmelerinin yam sira, musterek yonetime tabi isletmelerin
kurulusuna yapilan katkilar ile ortak kontrol altindaki islemlerin, UFRS 2 “Hisse Bazli
Odemeler” kapsaminda olmadiklar netlik kazanmustir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal tablolan Uzerindeki etkileri degerlendiriimekte olup herhangi bir etkinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varhklarin Ortaklara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Bu yorum, Nisan 2009’ da yayimlanan
UMSK'nin yillik gelistirme projesi kapsamundadir. Bu yorum, yedeklerin veya temettiniin
dagitimi  gibi  nakit dist  varlhiklanin  ortaklara dagitimunin - oldugu  sdzlesmelerin
muhasebel estirilmesine istianden detayl1 bir rehber sunmaktadir. UFRS 5'te yapilan degisiklik
de, bir varligin dagitim amaciyla elde tutulan varliklar olarak siniflandirilmasi igin soz konusu
varligin mevcut durumunda dagima hazir olmasiyla birlikte bu islemin de kuvvetle muhtemel
olmasint gerektirmektedir. Sirket, UFRYK 17'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak
olup, sz konusu uygulamanin Sirket’in finansal tablolar: Gizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 9 (Revize), “Sakh Tirev Urnlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran 2009
tarihinde veya sonrasnda baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Sirket'in herhangi bir
sakli tlrev Urunld bulunmadigindan, s6z konusu degisikligin etkisinin olmamas beklenmektedir.

UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri icin gegerlidir). UMSK, musterek yonetime tabi is ortakliklarimn kurulmas, ortak
kontrol atindaki isletmeler arasinda veya isletmeler arasindaki isletme birlesmeleri sirasinda
elde edilen sbzlesmelerin icerisindeki gomull tlrev Grdnlerinin, satin ama tarihi itibariyle
yeniden degerlendirilmesi konusunun, UFRYK 9'un kapsaminda olmadiginin netlestirilmesi
amaciyla gerekli degisikligi yapmstir. S6z konusu uygulamanin Sirket’in finansal tablolarina
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonraanda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’in finansal tablolar: Gzerinde herhangi bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

UMS 17 (Revize), “Kirdama Islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gecerlidir). Sirket'in onemli bir kirdama islemi bulunmagdigindan
otirt, sbz konusu degisikligin Sirket'in finansal tablolan Uzerinde herhangi bir etkisinin
olmamas beklenmektedir.
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- UMS 39 (Revize), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve ngme”, (1 Ocak 2010 tarihinde
veya sonras ndabaslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Isletme birlesmeleri sbzlesmeleri
ile nakit akim riskinden korunma muhasebesinin kapsam diginda tutulmasinaistinaden birtakim
degisiklikler bulunmaktadir. Sirket’in herhangi bir isletme birlesmesi sbzlesmesi ve nakit akim
riskinden korunma islemi bulunmadigindan, Sirket'in finansal tablolari Uzerinde herhangi bir
etkisinin bulunmamas beklenmektedir.

- UFRYK 16, “Yurtchsindaki Isletmede Bulunan Net Yatrimin Finansal Riskten Korunmast”,
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasnda baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir).
Sirket’in yurtdisinda bulunan herhangi bir yatinmi bulunmadigindan, sbz konusu degisikligin,
Sirket’in finansal tablolan Uzerinde etkis yoktur.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagli ortakligi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon siz konusu degildir.
Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, 6zkaynak yontemi ile muhasebel estirilmistir. Bunlar, Sirket’in
gend olarak oy hakkimin %20 ila %50'sine sahip oldugu veya Sirket'in, sirket faaiyetleri Gzerinde
kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte énemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak
arasndaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki pay1 6l¢lsinde dizeltilmis
olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varhigin deger distuklUgine ugradigim
gostermiyor ise, dizeltilmistir.

Sirket, istirak ileilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yikimlUlik altina girmemis veya bir taahhitte
bulunmamis oldugu slrece istirakteki yatinmin kayitli degerinin sfir olmas veya Sirket'in 6nemli
etkisinin sona ermesi lizerine 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi
tarihteki yatirimin kayitl degeri, o tarihten sonramaliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in igtirakini ve istirakteki
ortaklik payim gostermektedir (Dipnot 16):

Ortakhk Pawvi (%)

) 2009 2008
Istirak :
Birmas 25,00 25,00

2.4 Netlestirme/ Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlar agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziinin mahsubu gerekli kilmas sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmes veya varliklarin, deger dustklUgl distldikten
sonraki tutarlan Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kurainin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin
0zlne uygun olmas sartiyla, net degerleri Gizerinden gosterilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal tablolarn hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:
2.6.1 Hasilat

Satis gelirleri, Urinin teslimi veya hizmetin verilmesi, Urtnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin guvenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmig Urin yada tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28). Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak
donemsel olarak kaydedilir. Ticari alacaklarlailgili deger dusuklUgu, ticari alacagin taginan degeriyle
tahsil edilebilir tim nakit akimlarinin orijinal etkin faiz oram kullanilarak indirgenmesi sonucunda
elde edilen net gerceklesebilir deger arasindaki farktir. Hesaplanan faiz geliri ise, faiz geliri olarak
kaydedilir. Krediler Uzerindeki, faiz geliri etkin faiz oram yontemi kullanilarak kaydedilir. Temettl
gelirleri isetahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

2.6.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olam ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma
maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklann mevecut durumuna ve konumuna getirilmesi icin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Sirket stoklarint aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gére
degerlemektedir (Dipnot 13).

2.6.3 Maddi duran varhklar

Arazi ve arsdar, binalar, yerdti ve yeristi duzenleri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsaz
profesyonel degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S ., makine, tesis ve cihazlar ise 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve
Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerlerden
hesaplanan miiteakip amortisman tutarlar indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik
2009 tarihli makul degerlere yaklagik olacaklan varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri Gzerinden
finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeristi dizenleri ile makine, tesisve
cihazlar digindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen diger bittin maddi duran varliklar 31 Aralik
2004 tarihindeki aim giicl ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen
kalemler ise elde etme maliyetlerinden bilanco tarihine kadar olan birikmis amortismanlan ve varsa
deger dusukliginun indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansa tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 18).

Maddi duran varliklarda, stz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangcoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesalina dacak kaydedilmektedir. Aym varligin
bir onceki donemdeki artislarina karsilik gelen azaiglar fondan distimis; diger tim azahslar ise
kapsamii gdlir tablosuna yansitilmistir.

13



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Her donem, yeniden degerlenmis varlik Uzerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) ile varligin maliyeti Uzerinden ayrilan amortisman araandaki fark yeniden degerleme
fonundan gecmis yillar karlarinatransfer edilmistir.

Binalar, yeralti ve yertstil diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacag durumlarda
aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli
tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik aimlan icin verilmis olan avandar, ilgili
varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar kalemi atindatakip edilmektedir (Dipnot 26.b).

Y eniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma gictl ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmustir (Dipnot 18). Araziler
sonsuz 6mre sahip olduklan varsayilarak amortismana tabi tutulmamustir. Maddi duran varliklarin
yaklasik ekonomik dmrlerine gore yillik amortisman oranlar: asggidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar, yerati ve yeristii dizenleri 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 510
Tasit araglar 20
Demirbaglar 10

Bir maddi duran varhgin tasicigi degerin varligin geri kazanlabilir degerinden daha yuksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik geri kazanmlabilir degerine indirilir (Dipnot 2.6.5 ve 18). S6z konusu
deger dustklUgine ugrayan maddi duran varhik yeniden degerlenmisse, deger dustklUgl oOnceki
dénemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda fondan dusultr ve geri
kalan tutar kapsaml1 gdlir tablosuylailiskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarnlmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasichg
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden cikarilmasinda, elden cikarilan maddi duran varliklailgili yeniden degerleme
fonu gegmis yillar karlar hesabina aktaril mstir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklarr dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, sbz konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydamin Sirket’e aktariimasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin gtvenilir bir
sekilde Olgllebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayrn bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
bolimlerden bagimaz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini bilancodan cikarir. Varhgin maliyetine eklenen stz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar,
faydah dmUrleri cercevesinde amortismanatabi tutulurlar.
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2.6.4 Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve baz: diger haklardan olusmaktadir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
gucuyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme mdiyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylar ve mevcutsa kalic1 deger
dis Ukl Uigtinuin indirilmesi sonrasinda ol usan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktachr. itfa paylar
ahis yilindan itibaren beg yillik ekonomik démirleri Gizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmustir.
Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadig tahmin edilmistir. Deger
dis Ukl Ugintn olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir (Dipnotlar 2.6.5 ve 19).

2.6.5 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklart (Dipnot 35) ve yeniden degerlenmis tutarlar Uzerinden gosterilen
maddi duran varliklar: (Dipnot 18) disinda kalan her varlik igin her bir bilanco tarihinde, sdz konusu
varhiga iligkin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanlabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilir. Varhgin geri kazamlabilir degeri, ilgili varhgin satis igin katlanilacak giderler distldikten
sonraki net satis fiyat: ile kullamm degerinin yiksek olamidir. Eger stz konusu varligin veya o varliga
ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazarlacak
tutarindan ylksekse deger kayiplart meydana gelmistir. Deger dusuklUgu kayiplari, kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yanatilir.

Bir varlhikta olusan deger dusukligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger dusUklGginin kayitlara alinmalann  izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger distkltgl ayrilan tutart gegmeyecek sekilde geri
cevrilir (Dipnot 31).

2.6.6 Borclanma maliyetleri ve ahinan krediler

Alinan krediler aindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullarlarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilir. islem masraflar: diisiildilkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri araandaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti
olarak yanstilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yukimldlUkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukimltlUkler icerisinde
gosterilmektedir (Dipnot 8).
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2.6.7 Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandiriimasi, yatinmlarin hangi amag igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siiflandiriimasint ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu simflandirmayr her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal
varliklarin su sekilde siniflandirmsstir:

a)

b)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ddemelerden olusan
tirev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve aacaklar, alimsatim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borcluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya gkmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen
varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve aacaklar,
bilancoda ticari dacaklar ve diger dacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve dacaklar, ilgili
tutarlarin islem masraflar ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve aacaklar
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir slire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal aract elde tutma
niyeti olmadikca veyaisletme sermayesinin arttirilmas amaciyla satisinaihtiyag duyulmayacaksa,
ki bu durumda dénen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi,
bu finansal araglann siniflandirmasini satin adiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup
dizenli olarak bu siniflandirmay: gdzden gegirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin ama
masraflart da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri, sonraki donemlerde ise makul degerleri
Uzerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’ nin atinda sermaye payina sahip oldugu ve satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirdig: finansal varliklar, borsada islem goérmesi durumunda
piyasa fiyatlar Uzerinden finansal tablolara yanatiimakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi
durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gercege uygun degerini genel kabul gormis
degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya
kayitl herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullamlan diger
yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamast nedeniyle makul bir deger tahmininin
yapilamamasi ve makul degerin guvenilir bir sekilde 6lcilemedigi durumlarda finansal varligin
kayitli degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim glcliyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyeti Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti Gzerinden, mevcutsa, deger
dusukltUgunin ¢ikarilmas: suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sirket, satilmaya hazir finansa
varliklara iliskin kazang ve kalici olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan cikarilana
kadar dogrudan ¢zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandiriimis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin
bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Sirket siz konusu satilmaya hazir finansa varliklardan temettli dmaya hak
kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettti geliri, diger gelirlerin
altinda muhasebe estirilerek kapsamli gelir tablosuna yansitilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan cikarildiklannda, 6zkaynaklarda takip
edilen ilgili kazang veya kayiplar kapsaml1 gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varliklann elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmas
halinde (6nemli tutarlarda ve uzun sireli olarak) kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bu
durumda Ozkaynaklardaki makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul deger
arasndaki farktan, mevcutsa, daha once kapsamli gelir tablosuna yansitilmis deger distklUgi
dustldikten sonraki tutar kadar olmali ve kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Kapsamli gelir
tablosuna yansitilmig satilmaya hazir finansal varhiklardaki deger distiklUkleri ise kapsamli gelir
tablosu tizerinden geri gevrilemez.

2.6.8 Kur degisiminin etkileri

Yabana para cinsinden yaplan islemler, islemin yapmldigi ginkii doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukiomlaltkler
bilancgo tarihindeki doviz kurlan kullamilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar: donem karinin belirlenmesinde hesaba al inmustir.

2.6.9 Hisse basina kazang

Kapsaml1 gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karirin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri  oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci gkarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasin geriye donuk olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettl dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamas nin adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.6.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa
bilgilerin kamuya agklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yaytmu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmast durumunda, finansal
tablolara dinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen husudar, finansa tablo kullamcilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
husudlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.6.11 Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansad tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimldltgin bulunmasi, bu yukumlUligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve siz konusu yukumlUluk tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paramin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yakimldlagin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglink(l degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oran ile s6z konusu yukumltltkle ilgili risk dikkate aimr. S6z konusu iskonto oran: vergi
Oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarimin tahminiyle ilgili riski icermez. Donemler
itibariyle paramn zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerceklesme tarihine
yakinlasilmas: sonucunda, karsiliklarda artis olusurken sz konusu bu fark faiz gideri olarak kapsami
gelir tablosuna yansitilmaktachr.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyid
edilebilmesi mumkin yakimldlikler ve varliklar, sarta bagli yukumlUltkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek donemlerde
olusmasi beklenen operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktachr.

2.6.12 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donitk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.6.13 Illiskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket Gzerinde kontrol i, misterek kontrolU veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, Yasar Holding Grubu Sirketleri, Ust diizey yonetim kadrosu ve yoénetim kurulu tyeleri, yakin
aile tyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin Gzerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.6.14 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Sirket’in faaiyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratgjik boltimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bolumlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin ainmasi ve boélimlerin performansimn degerlendirilmesi
amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in tst
diizey yoneticileri olarak tammlanmustir.
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Sirket'in Ust dizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana Urlin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt dist
fadliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana Urlin grubundaki satis kanallar: ile birlikte
misteri 6zellikleri ve ihtiyaclari, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin aym oldugu ve Sirket’in
Turkiye cigindaki faaliyetleri toplam fadiyetleri icerisinde énem arz etmediginden, finansal bilgiler
bolGmlere gore raporl anmarmstir.

2.6.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarar Uzerindeki gelir vergisi yukimlulGga, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukumlulGgt, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yukumlulGgint icermektedir (Dipnot 35).
Gecmis yillardaki vergi yukamldlugi ile ilgili dizeltme kayitlar ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi atinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis
verginin dogrudan 6zkaynak atinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig durumlarda,
dénemin kar veya zaranna dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir
islemden kaynaklamyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebel estirilir.

Ertelenmis vergi yukimlultgu veya varligi, varliklarin ve yukimldlUklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkhliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalagms vergi oranlan
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varlhigi veya yukimlultgt, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapilacag: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yokumldltigd, tim vergilendirilebilir gecici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla finansal tablolara ainir. Ertelenmis
vergi varhigimin bir kismimin veya tamaminin saglayacag faydanmin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lcide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri
azaltilir (Dipnot 35).

2.6.16 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirirlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdam sona eren calsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimltdur. Kidem tazminat: karsihigi, tum calisanlanin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumllik tutarlarimn aktlieryal varsayimlar uyannca net buginki degerine gore indirgenmis ve
finansal tablolarayanatilmistir (Dipnot 24).

2.6.17 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde smiflandinlarak raporlanir. Isletme fadiyetlerinden kaynaklanan nakit akmlari, Sirket'in
fadiyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatinm fadiyetlerinde (duran varl ik yatirimlar: ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde etti gi
nakit akimlarim gosterir. Finansman fadliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirket'in finansman
fadliyetlerinde kullandigr kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutart belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiksek
likiditeye sahip ve vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.18 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari dacaklar, makul
degerleriyle finansal tablolara kaydedilir ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyetinden, mevcutsa deger dustkligl karsiligr dustlerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis
bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari aacaklar, etkin faiz oramnin etkisnin énemsiz olmas
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun sdz konusu
olmas halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsilhigin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkon tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblgglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz oram esas a inarak iskonto edilen degeridir.

Deger disuklUgu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 31).

2.6.19 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandinilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsil etme hakkirin ortaya
aktig tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimldliklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukumldluklerin agiklamasint ve hesap dbénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
O6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

a) Gelir vergileri

Niha vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi
arrasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasnda dnemli
muhakemelerin kullanilmasni gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukidmltklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisedl sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu
farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergis karsihigi ve ertelenmis vergi  bakiyelerini
etkileyebilecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
b) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullarilan genel kabul gormus degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsaytmlar: icermektedir (Dipnot 7).

¢)  Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Sirket'in fadiyetlerinde kullanilan binalar, yerati ve yerlsti dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerlerden hesaplanan miteakip amortisman tutari indirilmek
suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2009 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar:
varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmigtir. Sirket'in
fadiyetlerinde kullamilan arazi ve arsalar icin bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Elit
Gayrimenkul Degerleme A.S. nin goristinde sz konusu arsa ve arazilerin 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle makul degerlerinin 31 Aralik 2008 tarihli makul degerlerinden 6nemli olgide farklilik
gbstermeyecegini belirtmistir (Dipnot 18).

Arazi ve arsdar ile bindar ve yerlsti dizenleri icin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme calismalarinda birtakim yéntem ve
varsayimlar kullanilmustir.

- Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger
hesaplamalarinda arazi ve arsdar icin emsal karsilastirma yontemi, binaar, yerat: ve yeristi
duzenleri icin maliyet yaklasim yontemi kullanilmustir.

- Emsa karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bolgede yakin
dénemde pazara cikarilmig benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamast yapilmis ve rapora konu arsalar: igin
ortalama n¥ satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biyiiklik, imar durumu,
fiziksel ©zellikleri gibi kriterler dahilinde karsilagtirilmis, emlak pazarimn  gincel
degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalari ile gorisUlmds, ayrica bagimsiz profesyonel
degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmustir.

- Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa Uzerindeki yatirnm maliyetlerinin amortize edildikten
(herhangi bir cikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartilmast) sonra
arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkulin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde
ele ainan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal
karsilastirma yontemi kullamlmigtir. Makine, tesis ve cihazlarin degerleme calismasnda, soz
konusu maddi duran varliklarin teknolojik durumlari, fiili yipranmalan, ticari Ozellikleri,
sektorel durumlar: ve demonte ile monte masraflar da dikkate alinmustir.

- Deger tespiti, bir btlin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis
ve cihazlarin degerlemesinde ikinci €l piyasa verileri yerine; entegre tesisin buttini icerisindeki
aktif ve calisir haldeki degerler Uzerinden yapil mis olup sdz konusu makine, tesis ve cihazlar hat
bazindaince enmistir.
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DIPNOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolumleri, Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
ic raporlama ve stratgjik bolumlere parald olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bélimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin ainmasi ve boélimlerin performansimn degerlendirilmesi
amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in Gst
diizey yoneticileri olarak tarumlanmustir.

Sirket'in Ust diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana Uriin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt dist
fadliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana riin grubundaki satis kanallar: ile birlikte
misteri 6zellikleri ve ihtiyaglar, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin aym oldugu ve Sirket’'in
Turkiye disindaki faaiyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmediginden, finansa bilgiler
bolimlere gdre raporlanmarmustir.

DIiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kasa 3.062 449
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 92.756 41.996

- Turk Lirast 46.386 41.996

- Yabanci paravadesiz mevduat 46.370 -
- vadeli mevduatlar 549.114 -

- Turk Lirast 305.000 -

- Yabanc: paravadeli mevduat 244,114 -
644.932 42.445

31 Araik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup
agirlikh ortalama etkin faiz oran1 TL ve Euro vadeli mevduatlar icin sirasiyla yillik %7,35 ve
%0,50' dir (2008: Sirket’in vadeli mevduat: bulunmamaktadir).
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DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirketin 12.000 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir
(2008: 12.000 TL). Buna istinaden, nakit akim tablosu amaci dogrultusunda nakit ve nakit benzeri
degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Hazir degerler 644.932 42.445
Bloke edilmis mevduat (12.000) (12.000)
Nakit ve nakit benzerleri 632.932 30.445

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhiklar:

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
TL % TL %
Y asar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizmve Ticaret A.S.
(*YBP") 16.532.266 4,79 11.717.251 4,79
Y atss ) 369.318 1,76 767.599 1,96
Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoproduktdr Grubu A.S.
(“Desa Enerji”) 784.383 6,07 525.376 6,07
17.685.967 13.010.226

Sirket'in satilmaya haair finansa varliklan indirgenmis nakit akim yontemi kullarilarak elde edilmis
makul degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmiglardir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde kullamlan yillik iskonto
ve donem sonu biyltime oranlar1 asagidaki gibidir:

Donem sonu

iskonto oram bilyiime orani
YBP %12,50 %1
Y atag %11,37 %0
Desa Engriji 213,50 %0
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DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 13.010.226 11.724.807
Makul deger artist 5.074.022 830.061
Deger dusuklugl (398.281) (30.356)
Sermaye artist - 485.714
31 Arahk 17.685.967 13.010.226

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun doénem icgerisinde gerceklesen hareketleri ise
aagidaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak 7.745.892 6.987.568

Makul deger artist 5.074.022 830.061

Dezer dusUklUgu (398.281) (30.356)
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu

Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) (212.896) (41.381)

31 Arahik 12.208.737 7.745.892
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DIiPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Agirhikh ortalama
yulik etkin faiz oram (%) Orijinal para birimi degeri TL karsih@

31 Arahik 2009 31 Aralik 2008 31 Arahik 2009 31 Arahk 2008 31 Arahk 2009 31 Aralk 2008
Kisa vadeli finansal borclar:
TL krediler (*) 0,00 0,00 119.524 98.215 119.524 98.215
Uzun vadeli finansal borg¢larnn kisa vadeli kisimlari:
Euro krediler (**) 3,29 531 816.378 842.703 1.763.621 1.804.058
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 1.883.145 1.902.273
Uzun vadeli finansal borglar:
Euro krediler (**) 2,87 5,39 1.566.522 2.361.536 3.384.157 5.055.576
Toplam uzun vadeli finansal borclar 3.384.157 5.055.576

(*) 31Araik 2009 tarihi itibariyle TL kisavadeli finansal borclar spot krediden olusmaktadir (2008: Spot krediden olusmaktadir). Spot kredi icin faiz ddenmemektedir.

(**) Euro krediler, faiz oram Euribor + %0,50'ye gore ati ayda bir degisen faiz oranl1 krediler ile faiz oran %4,86 sabit faiz oranli kredileri icermektedir (2008: Euribor +
%0,50'ye gore alti ayda bir degisen faiz oranli krediler ile faiz orar %4,86 sabit faiz oranl krediler).
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DIPNOT 8- FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aral ik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in uzun vadeli kredileri geri 6deme vadelerine gére
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

2010 y1h - 1.701.967
2011 yih 1.717.470 1.701.967
2012 - 2013 yillar1 1.666.687 1.651.642
3.384.157 5.055.576

31 Aralik 2009 ve 31 Araik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’'in degisken ve sabit faiz oranl finansa
borclarimin faiz orant yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade kirlim asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 yil aras1 Toplam
31 Aral 1k 2009:
Degisken faiz oranl1 finansal borglar - 2.838.683 2.838.683
Sabit faiz oranl 1 finansal borglar - - 2.428.619
Toplam 5.267.302

3 aya 3 ayile

kadar 1 y1l aras1 Toplam
31 Aral 1k 2008:
Degisken faiz oranl1 finansal borglar - 3.656.508 3.656.508
Sabit faiz oranl1 finansal borglar - - 3.301.341
Toplam 6.957.849
Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger

31 Arahik 2009 31 Arahik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Banka kredileri 5.267.302 6.957.849 5.374.696 7.265.076

Kredilerinin makul degerleri, Euro krediler igin yillik %0,89 (2008: %2,85) etkin agirlikl: faiz oranlari
kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir.
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DiPNOT 9 - DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2009

a) Diger ticari alacaklar

31 Arahk 2008

Musteri cari hesaplart 114.965 118.875
Vadeli gekler ve alacak senetleri 458.955 1.747.791
573.920 1.866.666
Tenzil: Supheli aacak karsiligi (87.857) (87.857)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman geliri (10.410) (28.338)
475.653 1.750.471

31 Araik 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz oram yillik
%7,03 (2008: %16,49) olup aacaklann ortalamavadeleri 2 ay icerisindedir (2008: 2 ay).

Tahsildeki gek ve alacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

0-30 guin vadeli 66.258 865.243
31-60 gun vadeli 257.697 589.771
61-90 gun vadeli 40.000 83.277
91 giin ve Uzeri 95.000 209.500

458.955 1.747.791

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiligi ayriimayan ticari alacaklarin

vadeleri asagidaki gibidir:

Vades gecen aacaklar 27.109 -
0-30 giin vadeli 66.052 882.232
31-60 gun vadeli 254.863 580.209
61-90 gun vadeli 38.013 81.927
91 giin ve Gzeri 89.616 206.103

475.653 1.750.471

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vades gecen ticari adacaklarin yaslandirmast ve kredi riski andizi
Dipnot 38.a da detayl1 olarak agiklanmustir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vades gegen ticari aacak

bulunmamaktadir.
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DIPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)
S Upheli alacak karsiliginda dénem igerisinde herhangi bir hareket olmamustir (2008 : Hareket yoktur).
31 Arahik 2009 31 Arahk 2008

b) Diger ticari borg¢lar:

Saticilar cari hesaplar 4.526.122 5.755.951

Tenzil: Vadeli aislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (39.005) (58.776)
4.487.117 5.697.175

31 Ardik 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglarin agirlikli ortalama etkin faiz oram
yillik %7,02 (2008: %16,49) olup ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (2008: 2 ay).
DiPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a) Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 19.102 19.102
Personel avandlari 11.009 7.164
Di ger 1521 -

31.632 26.266

b)  Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 1.800 1.800

1.800 1.800

) Kisa vadeli diger bor¢lar

Personele borclar 50.314 195.708
Al1nan depozito ve teminatlar 3.039 3.039
53.353 198.747

31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarda yer alan personele borclarin icerisinde gosterilen 161.306 TL
tutarindaki Ust diizey yoneticilere ve personele 6denecek kar pay: ve ikramiye 2009 yilinda 6denmistir.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarek ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Hammaddel er

- Maliyet bedelinden tasinan 597.167 309.531

- Net gerceklesehilir degerinden tasinan 340.506 343.712
Mamuller

- Maliyet bedelinden tasinan 499.918 565.503

- Net gerceklesebilir degerinden tasinan 67.558 43.303
Damacana stoklar1

- Maliyet bedelinden taginan 323.820 449.856
Palet stoklar

- Maliyet bedelinden tasinan 398.226 530.524
Y edek parca stoklari

- Maliyet bedelinden tasinan 567.727 591.520
Di ger 9.490 38.100

2.804.412 2.872.049

Satiglann  maliyeti ile iliskilendirilen hammadde, malzeme ve mamullerin toplam tutari
21.634.661 TL'dir (2008: 24.379.197 TL) (Dipnot 30).

Stok deger dusukltgu karsihiginin 1 Ocak — 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemleri icerisindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 95.572 70.900
Deger diistikliigii (Dipnot 31.b) 95.043 24,672
Stok deger diistikliigii iptal (41.835) -
31 Arahik 148.780 95.572

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarek ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirak:
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
TL  Hisse oram (%) TL  Hisse oram (%)
Birmas 5.963 25 27.634 25
5.963 27.634

Istirakin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 27.634 264.859
Istirakin kar/ (zararindaki) pay - vergi onces 20.458 (163.497)
Istiraklerden temetti geliri (Dipnot 37.ii.j) - (79.211)
Istirakler makul deger fonundaki azalis (60.520) -
Istirak vergi pay1 18.391 5.483
31 Aralik 5.963 27.634

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen Birmas'in finansal bilgileri asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Toplam varl iklar 9.345.898 10.433.323
Toplam yUkdml Ul Ukl er 9.322.046 10.322.788
Net dénem kari/ (zarari) 155.394 (632.055)

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Y oktur (2008: Y oktur).
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aral 1k 2009 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Yeniden 31 Aralik 2009
Acihis ilaveler Cikislar Transferler degerleme Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 5.945.000 - - - - 5.945.000
Binalar, yeralti ve yerlistii diizenleri 17.176.150 72.250 - - - 17.248.400
Makine, tesis ve cihazlar 63.391.353 179.897 (133.484) - - 63.437.766
Tasit araglan 292.600 - - - - 292.600
Demirbaglar 9.979.214 425.588 (373.805) - - 10.030.997
96.784.317 677.735 (507.289) - - 96.954.763
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralti ve yerlstii duzenleri (3.526.150) (705.394) - - - (4.231.544)
Makine, tesis ve cihazlar (30.559.093) (2.956.176) 133.484 - - (33.381.785)
Tasit araclan (282.040) (10.560) - - - (292.600)
Demirbaglar (5.805.950) (689.771) 88.115 - - (6.407.606)
(40.173.233) (4.361.901) 221.599 - - (44.313.535)
Net defter degeri 56.611.084 52.641.228
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aral 1k 2008 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Deger
1 Ocak 2008 Yeniden diigiikliigii iptali 31 Aralik 2008
Acilis ilaveler Cikislar Transferler degerleme (Dipnot 31.a) Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 4.845.537 - - - 1.071.668 27.795 5.945.000
Binalar, yeralt1 ve yertstl dizenleri 15.412.761 13.353 - - 1.750.036 - 17.176.150
Makine, tesis ve cihazlar 54.315.293 1.186.134 - 4.748.957 2.908.946 232.023 63.391.353
Tasit araclan 325.012 88 (32.500) - - - 292.600
Demirbaglar 8.601.992 1.750.410 (373.188) - - - 9.979.214
Y apilmakta olan yatinmlar 8.698 4.740.259 - (4.748.957) (*) - - -
83.509.293 7.690.244 (405.688) - 5.730.650 259.818 96.784.317
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yertstli diizenleri (2.957.761) (568.389) - - - - (3.526.150)
Makine, tesis ve cihazlar (28.017.293) (2.541.800) - - - - (30.559.093)
Tasit araclan (266.237) (40.968) 25.165 - - - (282.040)
Demirbaglar (5.189.635) (663.768) 47.453 - - - (5.805.950)
(36.430.926) (3.814.925) 72.618 - - - (40.173.233)
Net defter degeri 47.078.367 56.611.084

(*)  Yapimakta olan yatirimlar hesabinda takip edilerek cari donem igerisinde gerceklesen transferler, Sakarya da bulunan Uretim tesisindeki, pet sise Uretimi ve su

dolumunailiskinilave makine, tesis ve cihaz yatinmrile ilgilidir.
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PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa pay1 maliyetlerinin 3.064.677 TL's (2008: 2.593.531 TL) Uretim
maliyetine, 674.100 TL's (2008: 648.935 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29) ve
625.614 TL's (2008: 588.459 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) dagitil mstir.

Pivasa degerlemesi

Sirket'in arazi ve arsalari, bindar, yeralti ve yertstl dizenleri ile makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme
cahismalarinda tespit edilen makul degerlerden hesaplanan miteakip amortisman tutart indirilmek
suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2009 tarihli makul degerlere yaklagik olacaklan
varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmistir. Bagimaz
profesyonel degerleme sirketleri arazi ve arsa degerlerini, piyasa degerlerini baz aarak tespit etmis,
bindar, yeralti ve yerlstl duzenlerinin rayi¢ degerini tespit ederken ise cevrede emsa teskil
edebilecek bir aim/ satimin gerceklesmemesi nedeniyle yipranma pay: distlmis yeniden insa etme
(maliyet) varsayimini kullanmistir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespiti, halihazirdaki kullanim
amaciylarayic¢ bedel tGizerinden yapilmistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle araziler, binalar, yerati ve yeristii diizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2009 2008

1 Ocak 17.351.076 13.570.292
Gecmis yillar karlarina yansitilan yeniden degerlemeden

kaynaklanan amortisman (1.442.231) (1.205.609)
Arazi ve arsdar ile bindar, yeralti ve yeristi diizenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon artis - 2.821.704
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artis1 - 2.908.946
Amortisman transferi Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi - 241.122
Y eniden degerleme fonu artis1 Uzerinden

hesaplanan ertelenmis vergi - (985.379)
31 Arahk 15.908.845 17.351.076

33



PINAR SU SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Araziler, yeralti ve yertstil dizenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle maliyet degerleri veilgili birikmis amortismanlari asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti Makine, tesis

31 Arahk 2009: Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
Maliyet 573.256 6.524.517 43.272.331
Tenzil: Birikmis amortisman - (2.133.899) (31.137.296)
Net defter degeri 573.256 4.390.618 12.135.035
Binalar, yeralt1 Makine, tesis
31 Arahk 2008: Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
Maliyet 573.256 6.452.267 43.225.918
Tenzil: Birikmis amortisman - (1.839.208) (29.706.689)
Net defter degeri 573.256 4.613.059 13.519.229

DIPNOT 19 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 31 Arahk 2009
Acilis ilaveler Kapanis

Maliyet degeri:
Haklar 1.037.149 - 1.037.149
Birikmis itfa paylar (1.021.253) (2.490) (1.023.743)
Net defter degeri 15.896 13.406
1 Ocak 2008 31 Arahk 2008
Acilis laveler Kapams

Maliyet degeri:
Haklar 1.032.649 4.500 1.037.149
Birikmis itfa paylart (1.005.253) (16.000) (1.021.253)
Net defter degeri 27.396 15.896

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Y oktur (2008: Y oktur).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar::

Dava karsilig1 (*) 2.405.000 2.233.194
Doénem karindan Ust diizey yoneticilere saglanacak

kar pay:1veikramiye Karsiligt 220.000 250.000

Diger - 129.643

2.625.000 2.612.837

(*) 1l Ozel idare Midirligii ile dava konusu olan kira ve su giderleri karsiligimin dénem icerisindeki hareketi

asag1daki gibidir:

2009 2008

1 Ocak 2.233.194 2.056.863

DoOnem igerisindeki artis (Dipnot 31.b) 171.806 176.331

31 Arahk 2.405.000 2.233.194

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

b)  Verilen teminatlar:

Kefaletler 618.470.127 682.915.200
Teminat mektuplar 444.497 366.157
618.914.624 683.281.357

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle verilen kefaetler, Yasar Holding A.S., Caml1 Yem Besicilik Sanayi ve
Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamilleri Sanayii A.S.,
Viking Kagit ve Seltiloz A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yaar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret AS."nin uludararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam
286.289.000 Euro karsihigi 618.470.127 TL tutarindaki kredilere (2008: 319.000.000 Euro karsilig
682.915.200 TL ), Sirket’in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantor olmasindan kaynaklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI") pozisyonuna iliskin

tablolan asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009
Sirket tarafindan verilen TRIi'ler:

AKendi Tuzel Kisiligi AdinaVermis Oldugu

31 Arahk 2008

TRi'lerin Toplam Tutar 444.497 366.157
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -
C.Olagan Ticari Fadiyetlerinin Y Uritdlmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar 618.470.127 682.915.200
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRY lerin Toplam Tutar: 391.638.627 441.004.800
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: 226.831.500 241.910.400
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -
618.914.624 683.281.357
Sirket'in vermis oldugu diger TRTlerin Sirket’in Ozkaynaklarinaoran  %880,8 %1.113,6
) Aliman teminatlar:
Ipotekler 1.601.100 1.721.102
Teminat mektuplari 107.000 100.000
Teminat geki 92.605 6.000
Teminat senedi 91.002 153.000
1.891.707 1.980.102

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER

Sirket'in, 31 Araik 2009 tarihi itibariyle 1.100.320 TL tutarinda hammadde aim taahhudi

bulunmaktadir (2008: 1.035.520 TL).
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DiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminati karsil 181 434.055 329.238

434.055 329.238

Turk Is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’leiliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle mikel leftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadarcir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,18 TL) ile sirurlandirilmustir.

K1dem tazminati yukimllugt yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsihigi calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek
muhtemel yukimlUlUgin bilanco tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriler dogrultusunda tahminiyle

hesaplanr.

Temd varsayim, her willik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasdir. Bdylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gergek
oranmn gosterir. Sirket’in kidem tazminat: karsilhigi, kidem tazminat1 tavar her alti ayda bir ayarlandig:
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) Uzerinden
hesaplanmaktachr.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yondlik asagidaki aktleryal ongoriler kullamlmustir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yillik iskonto oram (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiligr (%) 96,53 96,53

Kidem tazminati karsil iginin yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 329.238 246.585
Faiz maliyeti 19.491 15.436
Aktleryal zarar 148.835 14.336
DoOnem igerisindeki artis 93.506 88.022
Dénem igerisinde 6denen (157.015) (35.141)
31 Aralik 434.055 329.238

Faiz maliyeti, aktieryal zararlar ile donem igerisindeki artis toplam 261.832 TL (2008: 117.794 TL)
tutarinda olup ilgili tutarin 242.051 TL'si (2008: 75.083 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29),
19.781 TL's (2008: 42.711 TL) Uretim maliyetine dahil edilmistir.
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DIPNOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 26 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Arahlik 2009 31 Arahk 2008

a)  Diger donen varhklar:

Devreden KDV 871.763 2.636.198
Verilen siparis avandari 31.698 39.034
Pesin 6denen giderler 30.527 105.587
Diger 1.854 278

935.842 2.781.097

b)  Diger duran varhklar:

Verilen siparis avandart 68.992 -
Pesin 6denen giderler 30.083 40.364
99.075 40.364

) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 161.985 321.329
Alinan avanslar 13.012 28.431
174.997 349.760

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR
Sirket, SPK’ya kayitl1 olan sirketlerin yararlandig1 kayith sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL olan hisselerini temsil eden kayitlh sermayesi icin tavan tespit etmigtir. Sirket'in
onaylanmis ve ddenmis nomina degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kayitli sermaye tavan (tarihi degeri ile) 50.000.000 50.000.000
Nominal degeri ile onaylannus ve 6denmis sermaye 12.732.754 12.732.754
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DIPNOT 27 OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerindeki hissedarlart ve sermaye icerisindeki paylan tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Pay Oram Pay Oram
Hissedarlar (%) Pay Tutan (%) Pay Tutan
Yagar Holding 57,93 7.376.045 57,93 7.376.045
Halka agik kisim 32,46 4.132.567 32,46 4.132.567
Pinar Sit Mamdilleri Sanayii A.S.
(“Pwnar Sut”) 8,81 1.122.150 8,81 1.122.150
YBP 0,80 101.992 0,80 101.992
100 12.732.754 100 12.732.754
Sermaye duzeltmesi farklar: 11.713.515 11.713.515
Toplam 6denmis sermaye 24.446.269 24.446.269

11.713.515 TL tutarindaki (2008: 11.713.515 TL) sermaye dizeltmesi farklan, Sirket sermayesinin
enflasyona gore dizeltilmis toplam tutari ile Sirket'in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar
araandaki farktan 2003 yil1 birikmis zararlart mahsubu yapilmas ndan sonra geriye kalan tutari ifade
eder.

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle onaylanmis ve 6denmis sermayesi nomina beheri 1 TL olan
12.732.754 hisseden olus maktadhr (2008: 12.732.754).

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda islem
gormektedir. Hisse senetlerinde imtiyaz bulunmamaktachr.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler:

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis /cikarilmis
sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net donem karindan yine yasal
kayitlara gore gecmis yil zararlan distilerek bulunan matrahin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’ udur. Ote yandan, net dagitilabilir
donem kanmin tamaminin temettll olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu
durumda srurli olmak Uzere; ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir donem karindan ddenmis/
cikarilmis sermayenin %5’ ini agan kisim icin %9 oramnda ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu' na gére, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek icin
kullarilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkin degildir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SO0z konusu yasal yedeklerin, SPK Finansa Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmas gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin nominal tutar1 2.647.909 TL (2008: 2.181.402 TL)
olup Ozleri itibariyle kisittanmamus olan 8.990.902 TL tutarindaki “Olagantsty Y edekler”
(2008: 4.116.726 TL), “Gecmis Yillar Karlan” igerisine siniflandirilmistir.

Seri: X1 No: 29 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurulanna gore “Odenmis Sermaye’,
“Kardan Ayrilan Kistlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nin yasal kayitlardaki
tutarlan Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin  uygulanmasi esnasinda
degerlemel erde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “ Sermaye Dlzeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrlan Kisitlanmis Y edekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimm veya sermaye artinmina konu olmamissa “ Gegmiss Yillar Kar/ Zarariyla’,
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger ¢zkaynak kalemleri ise SPK Finansa Raporlama
Standartlarn cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Sirket’in 13 Mayis 2009 tarihinde yapilan Olgzgan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
hesaplanan dagitilabilir kar tutar: tizerinden, 1. temettii ve idare Meclisi Tahsisatr’ nin ayrilmasindan
sonra kalan tutardan, Sirket’in esas kurulus stzlesmesinde dngorilen %10 oramini agsmamak kaydiyla
Kurucu Intifa Senedi Tahsisati yapilmistir. Sirket, 2008 yil1 dagitilabilir net donem karinin %20’ sine
tekabil edecek sekilde 1.144.248 TL tutarinda 1.Temettli ve 390.000 TL tutarinda intifa senedi
tahsisati dagitmis olup toplam dagitilan temett( tutar1 1.534.248 TL' dir.

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, paylar borsada islem géren anonim ortakliklar icin, herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis olup, SPK’nin Seri: 1V, No: 27 sayil1 Teblig'inde yer
alan esadar, ortakliklarin esas stzlegsmelerinde bulunan hilkiimler ve sirketler tarafindan kamuya
ag klanmis olan kar dagitim politikalar cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asazgidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Olaganustu yedekler 8.990.902 4.116.727
Net donem kari 7.603.243 7.027.191
16.594.145 11.143.918
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DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2009 2008
Yurtici satislar 89.092.910 97.197.731
Yurtdis1 satiglar 3.874.472 3.852.151
Briit satiglar 92.967.382 101.049.882
Tenzil: Iskontolar (38.119.087) (39.764.728)
ladeler (146.898) (117.962)
Net satislar 54.701.397 61.167.192
Satislarin maliyeti (-) (37.217.559) (40.891.459)
Briit Kar 17.483.838 20.275.733
DIPNOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM
GIDERLERI
2009 2008
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam giderleri 2.586.750 2.952.202
Nakliye ve ihracat giderleri 1.274.320 1.671.961
Amortisman ve itfa paylan (Dipnot 18) 674.100 648.935
Personel giderleri 298.346 293.248
Bakim onarim giderleri 201.757 102.082
Kira 125.592 1.154.148
Enerji giderleri 73.761 52.034
Diger 416.546 349.571
5.651.172 7.224.181
b)  Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 2.473.664 2.304.411
Darismanlik veistisare Ucretleri 1.047.778 1.230.091
Disardan saglanan hizmetler 630.574 429.530
Amortisman ve itfa payr (Dipnot 18) 625.614 588.459
Kidem tazminatlar: (Dipnot 24) 242.051 75.083
Y Oneticilere saglanan kar pay1ve ikramiye 220.000 420.000
Enerji giderleri 196.074 217.612
Vergi (Kurumlar vergisi harig) 165.232 74.438
Kiragiderleri 150.174 160.314
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 132.470 264.183
Temsil agirlama giderleri 82.931 109.042
Diger 329.489 677.166
6.296.051 6.550.329
Toplam faaliyet giderleri 11.947.223 13.774.510
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DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2009 2008
Hammadde, direkt malzeme ve mamul maliyeti (Dipnot 13) 21.634.661 24.379.197
Amortisman ve itfa paylan (Dipnot 18 ve 19) 4.383.291 3.931.313
Personel giderleri 4.226.556 3.978.182
Palet ve damacana maliyeti 4.214.881 5.577.301
Disaridan sgzlanan fayda ve hizmetler 3.237.480 3.205.752
Enerji giderleri 2.710.448 2.566.962
Reklam giderleri 2.586.750 2.952.202
Bakim ve onarim giderleri 1.734.318 1.403.737
Nakliye ve ihracat giderleri 1.274.320 1.671.961
Danmismanlik veistisare giderleri 1.047.778 1.230.091
Kira gideri 676.863 1.653.552
Kidem tazminatlar: (Dipnot 24) 261.832 117.794
Kar pay1 ve ikramiye gideri 220.000 420.000
Diger 955.604 1.577.925
49.164.782 54.665.969
DIPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER
2009 2008
a)  Diger faaliyetlerden gelirler:
Hurda ve ambal g satis kazanci 267.444 281.987
Tazminat gideri karsilig iptali 79.757 -
Ust diizey yoOneticilere saglanacak
kar pay1 ve ikramiye karsilig: iptali 30.000 -
Maddi duran varliklar deger dusukltgu iptali (Dipnot 18) - 259.818
Diger 86.663 39.779
463.864 581.584

b)  Diger faaliyetlerden giderler:
Bagis ve yardimlar (279.629) -
Kirave su giderleri gecikme faizi karsiligi (Dipnot 22.8) (171.806) (176.331)
Maddi duran varlik satis zarari (96.813) (43.586)
Stok deger dusukl gt (Dipnot 13) (95.043) (24.672)
Diger (42) (16.532)

(643.333) (261.121)

2009 yil1 icerisindeki bagis ve yardimlarin 210.530 TL tutanindaki kismu iliskili taraflara yapilnustir

(Dipnot 37.ii ).
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DIPNOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

2009 2008
Hliskili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 37.i.i) 1.447.766 1.346.858
Kur farki geliri 685.406 1.133.700
Temettii geliri (Dipnot 37.ii.j) 647.239 590.685
Faiz geliri 398.903 179.284
3.179.314 3.250.527

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
2009 2008
Kur farki gideri 789.233 1.862.821
Faiz gideri 230.054 308.508
Vade farki ve banka komisyon giderleri 109.136 186.461
Diger 3.184 19.690
1.131.607 2.377.480

DIPNOT 34 -SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsilig
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kurumlar vergisi karsiligi 1.864.374 1.705.995
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.719.924) (944.344)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 144.450 761.651

Turkiye' de, kurumlar vergisi oramt 2009 yili icin %20'dir (2008: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnas, yatirim indirimi istisnas: vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matraluina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin sbz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil sire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettti 6demeleri %15 (2008: %15) oramnda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tcer aylik mai karlan Uzerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 tncll gintine kadar beyan edip 17 (2008: 17) inci glinil aksamina kadar oderler.
Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannamesi
Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi
tutan kalmus ise bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca
da mahsup edilebilir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ay: takip eden dordinci
ayin 25 inci guinti aksamina kadar bagl1 bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. TUrk vergi mevzuatina gore
beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili ggmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergiss Kanunu' nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asag1daagiklannustir:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclar: (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadhr.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin Uzerinde elden gikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar: kurumlar vergisinden
istisnadhr.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakamu icinde yer adan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesalinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergis matrahinin tespitinde yukarida yer aan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergis
Kanunu' nun 8. maddesi ve Gelir Vergis Kanunu'nun 40. madde hikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergis Kanunu’ nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate al irur.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Transfer fiyatlandirmast

Kurumlann iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar: gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satinunda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iliskinin bulunmamas: durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmas zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap doénemi icerisinde iliskili kisiler ile
yaptiklari islemlereiliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardr.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedd veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet
alim ya da saiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamaa yoluyla
ortdlt olarak dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtila
olarak dagitilan kazang 13 tincl maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son guni
itibariyle dagitilmis kar pay: veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarnlan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutar olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintis yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore duzeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin ortllu
kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait kapsaml1 gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida Ozetlenmistir:

2009 2008

Cari donem Kurumlar Vergisi (1.864.374) (1.705.995)
Gecmis yil Kurumlar Vergisi karsili g dizeltmesi (*) 67.739 -
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 379.219 (150.968)
Toplam siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.417.416) (1.856.963)
Diger kapsamli gelir kalemlerine

iliskin vergi giderleri (212.896) (41.381)
Toplam kapsamh gelir kalemlerine iliskin

vergi gideri (1.630.312) (1.898.344)

(*)  Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 2008 yihnailiskin Kurumlar Vergis karsiligi ile sz konusu yila ait
nihai vergisel sonuclar araaindaki fark, 1 Ocak — 31 Aralik 2009 hesap donemi icerisinde kapsaml1 gelir
tablosu ileiliskilendirilmistir (Dipnot 2.7).
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2009 2008
Vergi oncesi kar 7.443.702 7.536.719
Y UrrlUkteki vergi orant kullarilarak hesaplanan vergi (1.488.740) (1.507.344)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkis (13.805) (145.553)
Indirilecek gelirler 32.261 52.212
Gegmis yil Kurumlar Vergisi karsili g dizeltmesi 67.739 -
Amortisman transferinin etkisi (Dipnot 18) - (241.122)
Diger (14.871) (15.156)
Toplam vergi gideri (1.417.416) (1.856.963)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yukimltluklerini, varlik ve yikimitluklerin bilangodaki kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis
vergi oranlannm kullanarak hesaplamaktadir. Miteakip donemlerde gerceklesecek gegici farklar
Uzerinden yukimltlik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yukimlUltkleri igin
uygulanan oran %20’ dir (2008: %20).

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertdlenmis vergi varlik ve
yukimldlGklerinin bilango tarihleri itibariyle yurtrlikteki vergi oranlarn kullanilarak hesaplamalarinin
dokimi ssagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varh g/ (viikiimliiliigi
2009 2008

Y eni ekonomik dmurler Uzerinden

hesaplanan amortisman farki 7.959.062 7.016.680 (1.591.812)  (1.403.336)
Binalar, yeralti ve yerlstii diizenlerinin

yeniden degerlemesi 7.203.482 7.614.186 (1.440.696)  (1.522.837)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden

degerlemesi 7.022.553 8.414.638 (1.404.511) (1.682.927)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin endeksleme etkisi 2.327.123 3.293.132 (465.425) (658.626)
Satilmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonu 12.536.241 7.721.226 (626.814) (386.063)
Arazi ve arsalann yeniden degerlemesi 5.020.437 5.020.437 (251.022) (251.022)
Satilmaya hazir finansal varliklar

deger disukligu (2.878.822)  (2.739.548) 575.765 547.910
Kidem tazminati karsil 181 (434.055) (329.238) 86.811 65.848
Kar pay1 veikramiye karsiligi (220.000) (250.000) 44.000 50.000
Diger (305.625) (310.759) 61.126 62.152
Ertelenmis vergi varh g 767.702 725.910
Ertelenmis vergi yukumlalGg (5.780.280) (5.904.811)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri- net (5.012.578) (5.178.901)
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Net ertelenmis vergi yukiumlaltglinin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008

1 Ocak (5.178.901) (4.242.295)

Cari donem kapsaml1 gelir tablosuna yanatilan 379.219 (150.968)
Satilmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonuna verilen (Dipnot 7) (212.896) (41.381)

Y eniden degerleme fonuna verilen (*) - (744.257)

31 Aralik (5.012.578) (5.178.901)

(*) Sirket, 1 Ocak 2009 tarihinden 6nce hazirladig: finansal tablolarda, gecmis willar karlariileiliskilendirdigi,
amortisman transferi Uzerinden hesaplanan, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 360.558 TL (2008: 148.849 TL)
ertelenmis vergi etkisini (Dipnot 18) 2009 yil1 igerisinde kapsamlh gelir tablosuna yansitmistir. Onemlilik

kavrami dahilinde 2008 yil1nailiskin finansal tablolar yeniden diizenlenmemistir.

DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili yil icinde mevcut

hisselerin agirlikli ortalama adedine boltinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihracit cikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl1 hisse adedi
ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmaam geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde

edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki

agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralk 2008

Net donem kar A 6.026.286 5.679.756
Adi hisselerin agirlikl1 ortalama adedi (Dipnot 27) B 12.732.754 12.732.754
Nominal degeri 1 TL olan hisse bagina kazang A/B 0,4733 0,4461

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hichir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
i) Mligkili taraflarin bakiyeleri:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a) [lliskili taraflardan ticari alacaklar:
Birmas 4.823.753 5.440.023
Y atss 754.925 576.431
Pinar Sit 57.664 109.786
Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. (“Pinar Et") 146 218.833
5.636.488 6.345.073

Tenzil: Vaddli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (13.367) (22.450)
5.623.121 6.322.623

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli ticari dacaklarin etkin agirlikl ortalama
faiz oran y1llik %7,03 (2008: %16,46) olup ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2008: 1 ay).

Sirket'in Birmas’a yapmis oldugu satiglara istinaden alinan bayi ve musteri ¢ekleri, 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle 458.955 TL tutarinda (2008: 1.747.791 TL) olup ilgili tutar finansal tablolarda diger
ticari dacaklar kalemi igerisine siniflandirimistir (Dipnot 10.a).

Sirket'in alacaklar temel olarak pet sise su ve damacana su satislanindan dogmaktadir. Dipnot 1'de
agklandigi Uzere Sirket Uretmekte oldugu Urdnlerin tamaminin yurtici satis ve dagitimim Birmas,
yurtdis1 satis ve dagitimi ise Yatas aracihigiyla yapmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Pinar
Et'ten ticari alacaklar palet satislarindan kaynaklanmaktadir. Ayn tarih itibariyle Pinar Siit’ten olan
alacaklar Pinar Sit’dn Sirket namina Dis Ticaret Mustesarligr’ ndan tahsil etmis oldugu Turquality
desteginden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iliskili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplam: 1.864.338 TL
(2008: 2.165.765 TL) olup ortalama gecikme stiresi 1 aydir (2008: 1 aydan azdir).

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

b)  1liskili taraflardan diger alacaklar:
Yaar Holding (*) 7.391.426 -
DY O Boya Fabrikalan A.S. (“DYO Boya”) 176.776 171.421
Camli Yem, Besicilik San. ve Tic. A.S. ("Camli1 Yem") 65.502 69.517
Viking Kagit ve Seliloz A.S. (“ Viking Kagit”) 60.087 198.496
Diger 23.536 60.278
7.717.327 499,712

Tenzil: Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri - (1.343)
7.717.327 498.369

(*) 2009 yih icerisinde Sirket Yasar Holding’e 7.080.000 TL tutarinda fon sagamistir. S6z konusu alacak
icin uygulanan faiz oram yillik ortalama %11 olup vades yapilan sozIU anlasma geregi 3 ile 12 ay
arasindadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Hliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, Yasar grubu sirketlerinin uluslararas: piyasalardan ve
finansal kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket’in garanttr oldugu kredilerin finansman temini ve
kefalet komisyon bedellerinden olusmaktadir (Dipnot 22).

31 Arahlik 2009 31 Arahk 2008

c) Mliskili taraflara ticari borclar:

Y adex Export-Import und Spedition GmbH (*Y adex”) 195.516 -
Yagar Holding 29.405 -
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Tic. A.S. ("Bintur") 15.005 10.078
Diger 13.125 38.074
253.051 48.152

Tenzil: Vadeli aislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri - (538)
253.051 47.614

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirlikl1 ortalama
faiz oran y1llik %7,02 (2008: %16,37) olup ortalamavadeleri 3 ay igerisindedir (2008: 1 ay).

d) Illiskili taraflara diger borglar:

Yaar Holding - 540.000
Diger 7.813 7.574
7.813 547574
Tenzil: Vadeli aislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri - (7.301)
7.813 540.273

13 Mayis 2009 tarihindeki Olagan Genel Kurul toplantisnda 2008 yil1 karindan Yasar Holding e
odenmesi kararlastinlan Kurucu Intifa Senedi Tahsisati 1 Ocak - 31 Aralik 2009 doneminde
Odenmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Yasar Holding' e diger borclar, 15 Mayis 2008 tarihindeki
Olagan Genel Kurul toplantsinda Y asar Holding’ e 2007 yil1 karindan 6denmesi kararlastirilan Kurucu
Intifa Senedi Tahsisat1’ ndan olusmaktachr.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
ii)  liskili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak -
31 Arahk 2009

a) lligkili taraflara yapilan mal satislar::

1 Ocak -
31 Arahk 2008

Birmas 50.642.035 56.720.750
Y atag 3.865.646 4.446.442
54.507.681 61.167.192

Sirket'in Uretmekte oldugu Urdnlerin tamarmimin yurtici satis ve dagitimu Birmas, yurtdisi satis ve

dagitim ise Y atas tarafindan yapilmaktadir.

b) lliskili taraflara yapilan hizmet satislar:

Yasar Holding 183.730 163.629

Diger 20.449 -
204.179 163.629

) iliskili taraflara yapilan duran varhk satislar::

Birmag 165.527 327.520

Diger - 20.200
165.527 347.720

d) Tliskili taraflardan diger gelirler:

Prnar Et 69.549 359.970

Prnar St 57.828 165.688
127.377 525.658

Pinar Et'ten diger gelirler palet satislannailiskin gelirleri igcermektedir.

e) Mligkili taraflardan yapilan mal ahmlan:

Birmag 2.440.091 2.820.417

2.440.091 2.820.417

Birmag'tan mal alimlar1 palet ve damacana alimlarin igermektedir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2009

f) iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlan:

1 Ocak -
31 Arahk 2008

Yasar Holding 1.067.197 1.278.805
Y atas 254.736 93.804
Y adex 195.516 102.790
YBP 101.242 246.944
Pinar Foods GmbH (“ Pinar Foods”) - 4.987
Diger 44.210 12.667

1.662.901 1.739.997

Y asar Holding' den yapilan hizmet alimlari danmismanlik ve istisare hizmet bedellerinden ol us maktadir.

g) [lliskili taraflardan yapilan diger amlar:

Birmas 28.842 16.682
YBP 10.860 2.682
Diger 1.672 16.339
41.374 35.703

h)  lliskili taraflara yonelik finansman giderleri:
Yasar Holding - 29.622
Diger - 1.680
- 31.302

i) iliskili taraflara yonelik finansman gelirleri:
Yagar Holding 1.202.791 869.758
Dyo Boya 214.284 202.662
Viking Kagit 102.457 92.887
YBP 74.514 67.554
Diger 125.741 113.997
1.719.787 1.346.858
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DIPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Dipnot 22 de agiklandig: Uzere, finansman gelirleri, Yasar grubu sirketlerinin uluslararas piyasalardan
ve finansal kuruluslardan saglamis olduklart ve Sirket'in garantdr oldugu kredilerin kefalet
gelirlerinden olusmakta olup ilgili hesaplamalarda kullarlan kefalet komisyon oram %0,75' dir
(2008: %0,75). Sirket bahsi gecen kredi kefaletine istinaden, ayrica %0,75 (2008: %0,75) oraninda
finansman komisyonu da yanstmaktadr.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

j)  Iliskili taraflardan temettii gelirleri:

YBP (Dipnot 32) 647.239 590.685
Birmas (Dipnot 16) - 79.211
647.239 669.896

k)  Odenen temettiiler:

Yasar Holding 1.053.005 4.006.741
Halka agik kistm 371.192 1.942.306
Pinar Siit 100.881 527.411
Diger 9.170 47.936

1.534.248 6.524.394

Dipnot 27'de agiklanchig: Uzere, Sirket donem karindan Yasar Holding'e Kurucu intifa Senedi
Tahsisatt 6demektedir. 2007 yili karindan 0denmesi kararlagtirilan 540.000TL tutarindaki Kurucu
Intifa Senedi Tahsisat1 1 Ocak - 31 Aralik 2009 déneminde édenmistir (Dipnot 37.i.d.).

) iliskili taraflara yapilan bagislar:

Yasar Universites 200.000 -
Yagar Egitim ve Kultir Vakfi 10.530 -
210.530 -
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DIPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
m) lliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itbariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Seliloz A S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S., Pinar Sit Mamdilleri Sanayii A.S. ve Yasar Birlegik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. nin uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamig  oldugu toplam 286.289.000 Euro karsihigi 618.470.127 TL tutarindaki kredilere
(2008: 319 milyon Euro karsil1g1 682.915.200 TL), sayilan grup sirketleriyle birlikte, garantor sifatiyla
kefalet vermistir.

n)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, operasyonel baskan, genel miidir, direktér ve yonetim kurulu tyelerinden
olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

2009 2008

Kisavaddli faydalar 620.787 750.714
Kar pay1 ve performans ikramiyesi 369.183 419.400
Isten ayrilmaileilgili faydalar 108.156 -
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 3.973 3.687
1.102.099 1.173.801

Sirket yonetimi, gecmis yillardaki tecriibeleri dogrultusunda, 2009 yil1 karindan Ust diizey yoneticilere
saglanacak kar payr ve ikramiye karsiligi icin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 220.000 TL
(2008: 250.000 TL ) tutarinda karsilik ayirmustir (Dipnot 22.a).

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden 6tird, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikas,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikast Sirket'in st dizey yonetimi ve finans bdlimi tarafindan
Y onetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve strategjileri dogrultusunda yapilmaktadir. Y 6netim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek igin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

) Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisimin, kur ve faiz riskleri goz
Oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmas,

) Etkin ve verimli kullanmak Uizere yeterli miktarda kredi kaynagimn tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullariimak Uizere hazir tutulmasi

) Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmas ve etkin takibi.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)
a) Kredi riski:

Finansal varliklar: elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagsmarin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla
Uretmis oldugu Urdnlerin tamamini, Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan Birmag’ a satmakta, dolayisiyla sdz konusu Urdnlerin yurtici dagitimi ve
satis1 Birmas tarafindan gerceklestirilmektedir. Bu yap: sebebi ile Sirket yonetimi bu riskleri, Birmas'in her satis isleminde bulunan kars: taraf icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamas ile Birmas kanaliyla yonetmektedir. Birmas, bayilerden ve direkt musterilerden dogabilecek
bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarim sk araliklarla glincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullammmi Birmas tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal posizyonu, gecmis tecribeler ve diger faktorler goz 6nline ainarak miisterinin
kredi kalitesi sirekli degerlendirilmektedir. Ayrica, Sirket yurtdisi satislarim yine bir grup sirketi olan Yatas aracihigiyla gerceklestirmekte olup sbz konusu
alacaklann takibi Y atas araciligiyla yapilmaktadir.

31 Arahk 2009: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat
Iliskili Diger Tligkili Diger ve Diger
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 5.623.121 475.653 7.717.327 31.632 641.870 14.489.603

- Azami riskin teminat, vsile glvence atina alinmis kism -

A. Vades gegmemis yada deger dusiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 3.758.783 448.544 7.406.768 31.632 641.870 12.287.597
B. Kosullarin yeniden gérustlmis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisukligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vades gecmis ancak deger diisukllgtine ugramams varhiklarin
net defter degeri (4) 1.864.338 27.109 310.559 - - 2.202.006
- Teminat, vsile glvence atina a inmis kismu - - - - - -
D. Deger diisikluigune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vades gecmis (brut defter degeri) - 87.857 - - - 87.857
- Deger dustklugi (-) - (87.857) - - - (87.857)
- Net dezerin teminat, vsile glivence atinaainms kismi - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustklugi (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

31 Aralik 2008: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat
Iliskili Diger iliskili Diger ve Diger
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 6.322.623 1.750.471 498.369 26.266 41.996 8.639.725
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vades gegmemis yada deger dis UklUgline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 4.156.858 1.750.471 20411 26.266 41.996 5.996.002
B. Kosullarin yeniden géristlmis bulunan , aksi takdirde vades
gecmis veya deger diistklUigine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vades gecmis ancak deger diis UklGgline ugramamis varhiklarin
net defter degeri (4) 2.165.765 - 477.958 - - 2.643.723
- Teminat, vsile glivence adtina al inmis kismu - - - - - -
D. Deger diistklUigune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vades gecmis (brit defter degeri) - 87.857 - - - 87.857
- Deger distikltigii (-) - (87.857) - - - (87.857)
- Net degerin teminat, vsile giivence atina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger distkligi (-) - - - - - -
-Net dezerin teminat, vsile glivence dtina ainmis kismi - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1)  Sirket'in alacaklar temel olarak pet sise su ve damacana su satislarindan dogmaktadir.
(2 Iigili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(3  Yoktur.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devanm)

(4  Sirket yonetimi gecmis deneyimini goz o6nlnde bulundurarak vadesi gegmis finansal varliklann
tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagim dngdrmekte olup ilgili tutarlarin yaslandirmast
asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Arahk 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 1.493.693 15.919 1.509.612
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 205.548 229.138 434.686
Vades Uzerinden 3-12 ay gegmiss 192.206 65.502 257.708
Teminat ile glivence altina alinmg kism - - -
1.891.447 310.559 2.202.006 (%)

(*) Finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle s6z konusu vadesi gecmis ancak deger disikliglne
ugramamis alacaklarin 1.793.856 TL'si tahsil edilmistir.

Alacaklar
31 Arahk 2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi Uizerinden 1-30 giin gegmis 1.759.942 13.836 1.773.778
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 405.823 265.626 671.449
Vades Uzerinden 3-12 ay gegmiss - 198.496 198.496
Teminat ile glivence altina alinmis kismi - - -
2.165.765 477.958 2.643.723

b)  Likidite riski:

Ihtiyatl1 likidite riski yonetimi, yeterli dlglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarimin kullandabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glicini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhteme borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida ve
yuksek kalitedeki kredi saglayicilannin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasimin  slirekli  kilinmast  suretiyle  yonetilmektedir.  Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin misgteri aacaklarimn vadesinde tahsl edilmes konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’ e finansal herhangi bir yik getirmemes icin yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan calismaar sonucunda Sirket’in ihtiya¢c duymasi halinde kullamma
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal yukimlUltk torleri itibariyle maruz kalinan likidite
riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2009: Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar

Defter Toplanm 3 aydan 3-12ay 1-5yl

Degeri (=I+II+II) kisa (1) arasi (II) arasi (IIT)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 5.267.302 5.350.548  991.257 881.911 3.477.380
Ticari Borclar 4.740.168 4.779.173 4.779.173 - -
Diger Borglar 61.166 61.166 61.166 - -

10.068.636 10.190.887 5.831.596 (*) 881.911 3.477.380

(*)  Sirket yonetimi, isletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akisi ve donen varliklari gdz ©oninde
bulundurarak, s6z konusu tirev olmayan finansal yukumluluklerin 6denmesinde herhangi bir guclikle
karsilasiimayacagint 6ngormektedir.

31 Aralk 2008: Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar

Defter Toplanm 3 aydan 3-12ay 1-5yl

Degeri (=I+II+IID) kisa (1) arasi (II) aras1 (IIT)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 6.957.849 7.698.022 655.096 1.290.125 5.752.801
Ticari Borclar 5.744.789 5.804.103 5.804.103 - -
Diger Borclar 739.020 746.311 746.311 - -

13.441.658 14.248.436 7.205.510 1.290.125 5.752.801

) Piyasa riski:
i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay: kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin
doviz pozisyonunu dengeleme amach bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim
Komites ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in déviz
pozisyonu ileiligkili kurlar diizenli olarak takip edilmektedir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY (Devam)

Yabana Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
TL ABD TL ABD

Kars1hig1 Dolar Euro Diger Karsili g1 Dolar Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 637.674 62.256 251.787 - 395.848 83.106 126.199 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil) 290.484 22.458 118.812 - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 928.158 84.714 370.599 - 395.848 83.106 126.199 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran VarhKlar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 928.158 84.714 370.599 - 395.848 83.106 126.199 -
10. Ticari Borglar (217.901) (9.860) (93.994) - (72.970) (7.821) (28.560) -
11. Finansa Y ukumlltikler (1.763.621) - (816.378) - (1.804.058) - (842.703) -
12a Parasal Olan Diger Y tkimlUlukler (17.606) (11.693) - - (17.683) (11.693) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultkler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (1.999.128) (21.553) (910.372) - (1.894.711) (19.514) (871.263) -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Y UkimlUlukler (3.384.157) - (1.566.522) - (5.055.576) - (2.361.536) -
16a. Parasal Olan Diger Y tkumlultkler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultkler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (3.384.157) - (1.566.522) - (5.055.576) - (2.361.536) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (5.383.285) (21.553) (2.476.894) - (6.950.287) (19.514) (3.232.799) -

19. Bilanco Dis1 Tiirev Aracglanin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/

Varbk Pozisyonu (9+18+19) (4.455.127) 63.161 (2.106.295) - (6.554.439) 63.592 (3.106.600) -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik) /

Varlk Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.455.127) 63.161 (2.106.295) - (6.554.439) 63.592 (3.106.600) -
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullanilan Finansal

Araclann Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - -
23. Ihracat 3.874.472 2.493.281 - - 3.852.151 3.033.288 - -
24. Ithalat 305.263 199.310 - - 4.795.536 3.739.923 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

31 Arahk 2009 Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranmin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi 9.510 (9.510) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kism (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 9.510 (9.510) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yakamlalaga (455.023) 455.023 - -
5 Avro riskinden korunan kism (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (455.023) 455.023 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yokaml ol ugu - - - .
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - .
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) (445.513) 445.513 - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yukimltlGgund tirev enstrimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

31 Arahk 2008 Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranmin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi 19.234 (19.234) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 19.234 (19.234) - -

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yakamlalaga (1.330.122) 1.330.122 - -
5 Avro riskinden korunan kism (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.330.122) 1.330.122 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %20 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yokaml ol ugu - - - .
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - .
9- Diger Déviz Varliklan Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+19) (1.310.888) 1.310.888 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varhik ve yukimlultkler Gzerindeki
etkisinden dolay: faiz oran riskine maruz kal maktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 580.746 26.266
Finansal yukdml tltkler 2.428.619 3.500.088
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 13.816.101 8.571.463
Finansal yukumldl ikl er 7.586.664 9.941.570

Sirket’in yapmuisg oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsayd: ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh
finansal varlik ve yukumlUluklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kari 62.294 TL
dahafazla olurdu (2008: net donem kar1 59.429 TL daha az olurdu).

iii)  Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladig: nakit akimlari, faaliyet gosterilen pet
sise su ve damacana su sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime goére degiskenlik
gosteren su fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi taraf indan stz konusu fiyatlar yakindan
takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisimi indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici
onlemler ainmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli
toplantilarda i zZlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’ in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden duzenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temetti tutarim

degi stirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay: azaltmak
icin varliklarini satabilir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devanm)

Sektordeki diger sirketlere parae olarak Sirket sermayeyi borg/ 6zkaynaklar oramini kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara
borclar ve diger borglar igerir) dustlmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Toplam borclar 10.243.633 13.791.418
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (644.932) (42.445)
Net bor¢ 9.598.701 13.748.973
Toplam 6zkaynaklar 70.220.642 61.326.279
Bor¢/ 6zkaynaklar orani %14 %22

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi
ACIKLAMALAR) (Devami)

Makul dezer, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda gonllll taraflar arasindaki
bir cari islemde, @ degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlart kullamlarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasnda muhakeme kullanilir. Bunagore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gistergesi olmayabilir.

Asazidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanlmustr:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
gosterilmektedir.
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DiPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8 de agiklanmustir.

Ticari borclar, iligkili taraflara borclar ve diger parasal yukimldlUklerin iskonto edilmis kayith

degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar tzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup

yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl1 degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

DIiPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

28 Ocak 2010 tarihinde gerceklestirilen Olaganistii Genel Kurul Toplantisinda Sirket’in Birmas ile

birlesmesine ve bu devir alarak birlesme nedeniyle cikarilmis sermayenin 12.732.754 TL'den
12.789.345 TL'ye artirllmasna karar verilmistir.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Y oktur (2008: Y oktur).
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