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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM

TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2016 31 Arahlik 2015

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 3.275.795 2.015.677
Ticari Alacaklar 21.468.868 18.418.150

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.959.482 1.970.866

- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 18.509.386 16.447.284
Diger Alacaklar 1.640.826 6.419.466

- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 45.950 5.741.057

- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 1.594.876 678.409
Stoklar 11 12.344.668 10.351.142
Pesin Odenmis Giderler 752.513 739.002

- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 752.513 739.002
Diger Dénen Varliklar 11.648.436 6.847.809

- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 30 11.648.436 6.847.809
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 51.131.106 44.791.246
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 48 3.695.854 3.986.348

- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 3.695.854 3.986.348
Diger Alacaklar 1.800 1.800

- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 1.800 1.800
Maddi Duran Varliklar 15 142.531.637 96.420.590

- Arazi ve Arsalar 8.119.570 8.097.520

- Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 11.680.129 2.907.172

- Binalar 41.118.704 24.052.600

- Tesis, Makine ve Cihazlar 71.351.267 44.045.175

- Tagitlar 113.505 124.534

- Mobilya ve Demirbaglar 9.164.280 9.583.296

- Yapilmakta Olan Yatirimlar 984.182 7.610.293
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 1.949.167 249.993

- Bilgisayar Yazilimlar1 1.949.167 249.993
Pesin Odenmis Giderler 56.550 4.123.607

- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 56.550 4.123.607
Ertelenmis Vergi Varligt 41 6.546.240 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 154.781.248 104.782.338
TOPLAM VARLIKLAR 205.912.354 149.573.584

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait finansal tablolar, Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. Y0onetim

Kurulu tarafindan 1 Mart 2017 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

1



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM

TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar: 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.011.090 4.521.185
- lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 25 2.011.090 4.521.185
- Banka Kredileri 2.011.090 4.521.185
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar 14.905.940 6.389.020
- Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 25 14.905.940 6.389.020
- Banka Kredileri 14.905.940 6.389.020
Ticari Borglar 42.156.711 48.348.720
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 7 1.012.847 887.631
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 41.143.864 47.461.089
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 28 270.800 370.286
Diger Borglar 1.013.754 1.148.106
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 7 254.787 -
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 758.967 1.148.106
Ertelenmis Gelirler 1.028.420 1.111.322
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 13 1.028.420 1.111.322
Kisa Vadeli Karsiliklar ) 1.310.942 1.201.587
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 28 286.775 269.545
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 26 1.024.167 932.042
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 62.697.657 63.090.226
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzuyn Vadeli Borglanmalar 65.599.377 27.520.054
- lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25 65.599.377 27.520.054
- Banka Kredileri 65.599.377 27.520.054
Ticari Borglar 11.257.053 2.234.318
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 11.257.053 2.234.318
Uzun Vadeli Karsiliklar . 2.372.637 2.062.644
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 28 2.372.637 2.062.644
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi 41 - 921.328
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 79.229.067 32.738.344
TOPLAM YUKUMLULUKLER 141.926.724 95.828.570
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 63.985.630 53.745.014
Odenmis Sermaye 31 44.762.708 12.789.345
Sermaye Diizeltme Farklar1 31 11.713.515 11.713.515
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 88.239 -
- Kar veya Zararda Yeniden Simniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 22.222.204 23.981.913
- Yeniden Degerleme ve Ol¢lim Kazanglari (Kayiplar) 22.222.204 23.981.913
- Maddi Duran VarlikYeniden Degerleme Artiglar 15 23.272.463 24.966.056
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplart (1.050.259) (984.143)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 868.595 1.100.990
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma
Kazanglan (Kayiplari) 48 868.595 1.100.990
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
velveya Siniflandirma Kazanglari 868.595 1.100.990
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31 4.180.008 4.180.008
-Yasal Yedekler 4.180.008 4.180.008
Gegmis Yillar Karlari 1.571.956 8.976.842
Net Donem Zarari (21.421.595) (8.997.599)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 63.985.630 53.745.014
TOPLAM KAYNAKLAR 205.912.354 149.573.584

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 32 163.957.226 144.487.342
Satiglarin Maliyeti (-) 32 (98.536.814) (75.741.973)
BRUT KAR 32 65.420.412 68.745.369
Genel Yonetim Giderleri (-) 34 (18.963.980) (15.243.623)
Pazarlama Giderleri (-) 34 (65.903.323) (59.125.429)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 35 1.770.358 654.677
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 35 (2.581.739) (3.253.457)
ESAS FAALIYET ZARARI (20.258.272) (8.222.463)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 36 416.211 1.316.619
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 36 (909.780) (91.549)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET ZARARI (20.751.841) (6.997.393)
Finansman Gelirleri 38 1.863.184 1.926.394
Finansman Giderleri (-) 38 (9.900.658) (5.796.013)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARARI (28.789.315) (10.867.012)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 7.367.720 1.869.413
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 41 7.367.720 1.869.413
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM ZARARI (21.421.595) (8.997.599)
DONEM ZARARI (21.421.595) (8.997.599)
Pay Basina Zarar
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Nominal Degeri
1Kr Olan 100 Adet pay Bagina Zarar 42 (0,7399) (0,7035)
DiGER KAPSAMLI GiDER KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (166.996) 3.615.706
Tanimlanmig Fayda Planlart
Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart) (82.645) (463.046)
Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme (Azalis) / Artist (126.100) 5.110.413
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger
Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
- Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Azalig/ (Artist) Vergi Etkisi 25.220 (1.124.270)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplart)/Vergi EtKisi 16.529 92.609
Kar veya Zarar Olarak
Yeniden Simmiflandirilacaklar (232.395) 183.914
Satilmaya Hazir Finansal VarliklarinYeniden
Degerleme veya Siniflandirma
(Kayiplari) / Kazanglari 48 (290.494) 229.892
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme (Kayiplart) / Kazanglart (290.494) 229.892
- Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacak
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirtlacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 48 58.099 (45.978)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari/(Kayiplari),
Vergi Etkisi 58.099 (45.978)
DiGER KAPSAMLI GIDER/(GELIR) (399.391) 3.799.620
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (21.820.986) (5.197.979)

Izleyen dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis
Kar veya Zararda Yeniden Diger
Simiflandirilmayacak Birikmis Kapsamh
Diger Kapsamh Gelirler Gelirler
veya Giderler veya Giderler
Satilmaya
Hazir
Maddi Tammlanmis Finansal
Duran Fayda Varliklarin
Varhk Planlan Yeniden
Pay Yeniden Yeniden  Degerleme ve/veya Kardan
Sermaye ihrac Degerleme Ol¢iim Simiflandirma Ayrilan Gecmis Donem
(Odenmis Diizeltme Primleri Artiglary/ Kazanglary/ Kazang/ Kisitlanms Yillar Kar/ Kary/ Toplam
Sermaye Farklar: (iskontolarr) (Azalislarr) (Kayiplarr) (Kayiplar) Yedekler Zararlan (Zaran) (")zkaynaklar
Onceki Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2015
Dénem Basi Bakiveler 12.789.345 11.713.515 - 22.402.601 (613.706) 917.076 4.180.008 5.395.294 2.158.860 58.942.993
Transferler - - - (1.422.688) - - - 3.581.548 (2.158.860) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 3.986.143 (370.437) 183.914 - - (8.997.599) (5.197.979)
- Dénem Zarari - - - - - - - - (8.997.599) (8.997.599)
- Diger Kapsamli Gelir - - - 3.986.143 (370.437) 183.914 - - - 3.799.620
Dénem Sonu Bakiyeler 12.789.345 11.713.515 - 24.966.056 (984.143) 1.100.990 4.180.008 8.976.842 (8.997.599) 53.745.014
Cari Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2016
Dénem Bas1 Bakiyeler 12.789.345 11.713.515 - 24.966.056 (984.143) 1.100.990 4.180.008 8.976.842 (8.997.599) 53.745.014
Transferler - - - (1.592.713) - - - (7.404.886) 8.997.599 -
Toplam Kapsaml Gelir - - - (100.880) (66.116) (232.395) - - (21.421.595) (21.820.986)
- Dénem Zarar1 - - - - - - - - (21.421.595) (21.421.595)
- Diger Kapsamli Gelir - - - (100.880) (66.116) (232.395) - - - (399.391)
Sermaye arttirmi (Dipnot 31) 31.973.363 - 88.239 - - - - - 32.061.602
Donem Sonu Bakiyeler 44.762.708 11.713.515 88.239 23.272.463 (1.050.259) 868.595 4.180.008 1.571.956 (21.421.595) 63.985.630

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

4



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (22.247.132) 11.259.431
Donem Kari (Zarari) (21.421.595) (8.997.599)

- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar1) (21.421.595) (8.997.599)
Doénem net kari (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 10.938.463 10.873.347
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 15,16 9.343.712 7.406.436
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler 438.491 1.208.529
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 8 311.988 1.100.498
- Maddi Duran Varliklar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 15 126.503 108.031
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.740.570 1.986.159

- Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 624.278 471.678

- Diger Karsihiklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 26 1.116.292 1.514.481
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler 4.665.639 2.416.348

- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 36,38 (602.816) (1.492.715)

- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 38 5.268.455 3.909.063
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 1.468.340 298.799
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 41 (7.367.720) (1.869.413)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasidan

Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili Diizeltmeler 36 649.431 (573.511)

- Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan

Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 649.431 (573.511)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11.367.075) 10.124.367
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (3.052.200) 2.496.555

- Ill§k111 Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (744.210) 46.607

- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.307.990) 2.449.948
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs ile flgili Diizeltmeler (5.656.169) (5.163.846)

- fligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (5.656.169) (5.163.846)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) fle flgili Diizeltmeler (1.993.526) (3.585.220)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 987.725 16.540.582

- liskili taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 110.737 53.038
- Hl$k111 Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 876.988 16.487.544
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis ( Artis) (74.436) (521.236)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azals) (99.486) 31.570
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (389.139) 355.004

- Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (389.139) 355.004
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) (1.107.074) (46.359)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler 17.230 17.317

- Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 17.230 17.317
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (21.850.207) 12.000.115
Galisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (396.925) (740.684)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI (44.390.995) (22.256.522)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 663.875 1.072.970

- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 663.875 1.072.970
Maddi ve maddi Olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (55.419.845) (23.818.448)

- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (53.629.492) (23.753.914)

- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 16 (1.790.353) (64.534)
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 9.762.159 3.119.845

- Tligkili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 5.695.107 3.119.845

- Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 4.067.052 -
Verilen Nakit Avans ve Borglar - (4.123.604)

-ligkili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglar - (4.123.604)
Alman faiz 36,38 602.816 1.492.715
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 67.898.245 10.398.376
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin fhracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 32.061.602 -

- Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 32.061.602 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 54.894.433 23.539.968

- Kredilerden Nakit Girisleri 54.894.433 23.539.968
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (10.744.126) (9.232.529)

- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1 (10.744.126) (9.232.529)
1]1sk111 Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artig 254.787 -
Odenen faiz (8.568.451) (3.909.063)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSiINDEN ONCE NAKIT VE

NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 1.260.118 (598.715)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS 1.260.118 (598.715)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 2.015.677 2.614.392
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 3.275.795 2.015.677

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise iiretimi ile
“Pmar Yasam Pinarim” markas: altinda su satisinin gergeklestirilmesidir. Sirket’in {iretim tesisleri
Aydin, Isparta, Sakarya ve Bursa’da bulunmakta olup Sirket merkezi Izmir’dedir.

Sirket, tiretmekte oldugu triinlerin yurtigi satis ve dagitimini kendi satis kadrolar1 araciligi ile yurtdist
satigini ise agirlikli olarak Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. (“YDT”) araciligr ile
gergeklestirmektedir (Dipnot 7).

Halka agiklik oran1 %31,78 (2015: %31,78) olan Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse senetleri
Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. Sirket’in %58,00 (2015: %58,00) oraninda hissesine
sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 31).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethibey Caddesi No:120
Alsancak/Izmir

Sirket’in biinyesinde dénem iginde istihdam edilen ortalama personel sayist 502°dir (31 Aralik 2015:
452°dir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar ve notlari, SPK tarafindan aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli
degisiklikler yapilmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, makul
degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yerlstii
diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile taginan finansal yatirimlar, finansal varlik
ve ylikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz almarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

221

a)

b)

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

2014 Doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, 'Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

- TFRS 7, 'Finansal araglar: Agiklamalar', TFRS 1'e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, 'Calisanlara saglanan faydalar' iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, 'Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiikketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esash
amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 1, "Finansal tablolarin sunulusu"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarm sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirketin faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 7, ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ylikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmigtir.

TMS 12, “‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden
Ol¢iilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igcermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

- TFRS 15, 'Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat'; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Go6rmiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yilikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis acgiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikle kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallaria gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal
kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngoérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi
ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini
iceriyorsa o sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmustir.

- TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerinden olgiilmesine iligkin
degisiklik.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarm, uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 beklenmektedir.

2.2.2 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 bir
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu), 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu
(bilangosu) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akig
ve Ozkaynaklar degisim tablolarin1 ise 1 Ocak - 31 Aralik 2015 doénemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Hasilat

Satis gelirleri, {irlinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, iirlinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi ile islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinacak
bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmig iiriin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iskontolar, iadeler ve komisyonlarin
indirilmis seklini gosterir (Dipnot 32). Bilanco tarihi itibariyla olusan ancak heniiz faturalanmamis olan
harcamalar tahmin ve tahakkuk edilmektedir.

Hasilat tutar1 giivenilir bir bigimde 6l¢iilebildiginde, isleme iliskin ekonomik faydanin Sirket tarafindan
elde edilmesinin muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Sirket aktivitesiyle ilgili belirli
kriterlerin gerceklesmesi durumunda hasilat olarak kaydedilir. Sirket tahminlerini, miisterinin tiiriini,
islemin tiiriinii ve her bir kontratin maddelerini dikkate alarak tarihsel sonuglara dayandirir.

Gelirler agagidaki gibi kaydedilmektedir:
Mal satiglari:

Mal satiglar1 Sirket tarafindan iirlinlerin miisteriye teslim edilmesi veya satilmasi, miisterinin bu {irlinleri
kabul etmesi ve ilgili alacaklarin tahsilatinin yapilmasi olasiliginin kesinlesmesi halinde kaydedilir. Sirket
politikasi olarak iiriinler miisterilere iade etme hakkiyla birlikte satilmaktadir. Satigin gerceklestigi anda,
bu tarz iadelerin tahmini i¢in dnceki yillardaki deneyimlerden faydalanilmaktadir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak igin deger disiikliigi karsiligi
ayrildiginda, Sirket ilgili alacagin tasinan degerini, s6z konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina, geri kazanilabilir degerine indirmekte ve bu
iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

Temettii geliri:

Temettii gelirleri, Sirket’in temettilyii alma hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3.2 Stoklar

Sirket’in hammadde stoklarinin 6nemli bir béliimii pet sise iiretiminde kullanilan malzemeler ve paketleme
malzemelerinden, mamul stoklart ise pet sise stoklarindan olugmaktadir.

Stoklar, maliyet degeri ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, normal piyasa sartlarindaki tahmini satig fiyatindan {iriiniin tamamlanma ve satig
giderlerinin c¢ikarilmasi sonucu olarak hesaplanmaktadir. Stoklarin igerisindeki maliyet unsurlari; tim
satin alim maliyetleri ile stoklarin kullanimina hazir hale gelmesine kadar olusan iscilik ve genel iiretim
maliyetleri (normal isletme kapasitesi dikkate alinarak) gibi diger maliyetlerden olusmaktadir. Stoklarin
maliyeti aylik agirlikli ortalama metoduna goére hesaplanmistir (Dipnot 11).

2.3.3 Maddi duran varhklar

Araziler, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlar disindaki maddi duran varliklar
elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diistikligii karsilig1 diistilerek finansal
tablolara yansitilmistir. Araziler, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlar 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul degeri iizerinden miiteakip amortisman
ve varsa deger diisiikliigii karsilig: tutarlart indirilmek suretiyle yeniden degerlenmis degerleri iizerinden
ve Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2015 tarihli makul degerlerine yaklasik olacaklar
varsayimiyla finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 15). Yeniden degerlemenin yapildigi tarih itibariyla,
degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortisman1 varligin maliyeti ile
netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri tizerinden takip
edilmektedir.

Araziler, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlar disindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden
once elde edilen maddi duran varliklar i¢in 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis
maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden bilango
tarihine kadar olan birikmis amortismanlari ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 15).

Araziler, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlarin tasinan degerlerinde yeniden
degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda 6zkaynaklar altinda yer alan yeniden degerleme fonu
hesabina, ertelenmis vergi etkisi diisiilerek, alacak kaydedilmektedir. Daha 6nce kapsamli gelir tablosuna
deger diisiikliigii yansitilan varliklarla ilgili degerleme artislart kapsamli gelir tablosuna yansitilmig olan
s0z konusu deger diisiikliigii tutarinda kapsamli gelir tablosuna alacak kaydedilir. Ayni varligin bir 6nceki
donemdeki fondaki artislarina karsilik gelen azalislar fondan diigiilmiis; diger tiim azalislar ise kapsamli
gelir tablosuna yansitilmistir. Her yil, yeniden degerlenmis tutar iizerinden hesaplanan amortisman ile
varligin yeniden degerleme Oncesi maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark birikmis
zararlara yeniden degerleme fonundan ilgili ertelenmis vergi diisiilerek transfer edilmistir.

Binalar, yeralti1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, yonetimin amaclar1 dogrultusunda
faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli duruma ve yere getirildigi andan itibaren aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda
olmadig1 tahmin edilmektedir.

Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
tizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmustir (Dipnot 15). Arazi ve
arsalar sonsuz Oomre sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi varliklarin
yaklasik ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir;

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 25-45yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-25yl
Tasit araglart Syil
Doseme ve demirbaglar 5-10y1l
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasiin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasian
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diistikliigii
icin gozden gegirilmektedir. Deger diisiikliigii saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt
seviyede gruplanir (nakit iireten birim).

Bir maddi duran varligin tasidig1 deger, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayrilarak defter
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varligin satis1 igin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek
olanidir. Bilanco tarihi itibariyla varliklarin faydali Omiirleri gozden gecirilmekte, gerektiginde
diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangcodan ¢ikarir. Baslica
yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik 6mriiniin
kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde
edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan
maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonundaki tutar ertelenmis vergi etkisi diisiilerek gecmis
yillar zararlar1 hesabina aktarilir.

2.3.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar sinirli ekonomik 6mre sahiptir ve bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve
bazi diger haklar1 icermektedir. Bu varliklar elde etme maliyetleri iizerinden, elde etme tarihinden
itibaren agirlikli bes yillik donemler igerisinde dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa
edilmektedir (Dipnot 18). Bilgisayar yazilim programlariin bakim ve onarim maliyetleri hizmet
gerceklestiginde giderlestirilirMaddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayip ve
kazanclar veya bu varliklarla ilgili endekslenmis degerleri {izerinden ayrilan deger diisiikligii kayiplart
ilgili gelir ve gider hesaplarinda gosterilir.

Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadig: tahmin edilmistir. Maddi
olmayan duran varliklar, tasinan degerlerinin geri kazanilabilir degerlerinden daha yiiksek olabilecegini
gosteren kosullarda, deger diistikliigi testine tabi tutulur. Deger diisiikligii testi i¢in maddi olmayan duran
varliklar tanimlanabilir en kii¢lik nakit iireten birimlere ayristirilir. Deger diistikligiiniin olmas1 durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir. Geri kazanilabilir deger,
maddi olmayan duran varligin kullanimdaki degeri veya net satilabilir degerinden yiiksek olanidir.

2.3.5 Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklarda deger diistikliigii:
- Itfa edilmis maliyet {izerinden gosterilen finansal varliklar

Sirket, bir ya da bir grup finansal varligin deger diisiikliigline ugradigin1 gosteren nesnel bir gdstergenin
var olup olmadigini, her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik
deger diistikliigline ugrarsa, deger disiikliigiinden kaynaklanan zarar, ancak deger diisiikliigiine iliskin
varligin ilk kayda alinmasindan sonra ortaya ¢ikan ve s6z konusu finansal varliklarin gelecege ait
tahmini nakit akislar iizerinde bir etkisinin oldugu bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir
kanit varsa finansal tablolara yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Sirket tiim finansal varliklarin deger disiikliigii testi icin asagidaki kriterleri goz Oniinde
bulundurmaktadir:

- Finansal varlig1 ihrag edenin veya finansal varligi taahhiit edenin finansal agidan 6nemli bir zorluk
icinde olmast;

- So6zlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara 6demelerinin yerine getirilememesi veya
ihmal edilmesi;

- Sirket’in, bor¢lunun i¢inde bulundugu finansal zorluga iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden
otiirti, borgluya baska kosullar altinda tanimayacag bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun, iflas veya baska tiir bir finansal yeniden yapilandirmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi;

- Portfoy igindeki her bir finansal varlik itibariyla tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir grup
finansal varligin ilk kayda alinmalarini miiteakip s6z konusu varliklarin gelecekteki tahmini nakit
akiglarinda o6lgiilebilir bir azalis olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tiir
veriler genellikle asagidaki durumlarda olusur:

(i)  Portfoydeki borglularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yasanmasi ve
(i)  Portfoydeki varliklarin geri 6denmemesine neden olabilecek ulusal veya bdlgesel
ekonomik kosullar.

Sirket oncelikle, deger diisiikliigiine iligkin bagimsiz gostergenin bulunup bulunmadigini degerlendirir.

Krediler ve alacaklar i¢in, zararin tutar1 varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akislarinin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz oran1 kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark
olarak olgiliir (gelecege ait gergeklesmemis giderler hari¢ olmak {izere). Varliklarin defter degeri
diistiriiliir ve meydana gelen zarar gelir tablosunda kayda alinir.

Eger, izleyen donemde, deger diisiikliigii zararmin miktar1 azalirsa ve bu azalis deger disiikliigliniin
anlasilmasindan sonra meydana gelen bir olayla iligkilendirilebilirse (bor¢lunun kredi notunda iyilestirme
olmasi gibi), daha 6nce kayda alinmis deger diisiikliigliniin iptali gelir tablosunda kayda alinir.

- Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket, bir ya da bir grup finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigini gésteren nesnel bir gostergenin
var olup olmadigini, her bir raporlama doneminin sonunda degerlendirir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalict olmasi
halinde 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmis toplam zarar, 6zkaynaklardan ¢ikarilarak gelir tablosu
ile iligkilendirilir. Bu durumda 6zkaynaklardaki makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul
deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha once gelir tablosuna yansitilmis deger dusiikligi diistildiikten
sonraki tutar kadar olmalidir. Ote yandan, sz konusu satilmaya hazir finansal varliklarin makul
degerlerinin degisimine istinaden 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmis bir makul deger degisim
fonunun bulunmamasi durumunda, kalic1 olan olumsuz farklar dogrudan gelir tablosuyla iligkilendirilir.
Kapsamli gelir tablosuna yansitilmis satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmis 6zkaynaga
dayal1 finansal araglardaki deger diisiikliikleri ise kapsaml1 gelir tablosu iizerinden geri ¢evrilemez.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Finansal olmayan varliklarda deger diigiikliigii:

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satisi i¢in katlanilacak giderler diistildiikten sonraki net
rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

2.3.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklari tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflari ¢gikartildiktan sonraki net
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri {izerinden gosterilir. islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 38). Alinan kredilerin vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli ytikiimliliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yiikiimliilikkler i¢erisinde gosterilmektedir (Dipnot 25).

Kredi sozlesmeleri ve limitleri i¢cin 6denen iicretler, s6z konusu sézlesme kapsaminda ilgili limitin
kismen veya tamamen kullanilmasinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, islem maliyeti olarak
yukaridaki esaslar gercevesinde mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin kullanilmasinin muhtemel
olmadig1 durumlarda ise, 6denen ticret likidite hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet olarak pesin édenen
gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik siiresi boyunca gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi (bir y1l ve
lizeri) gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli varligin iktisab1, yapimi
ya da iretimi ile ilgili genel veya belirli borglanma maliyetleri, ilgili varligin yonetimin amaglari
dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli duruma ve yere getirildigi ana kadar, s6z konusu
varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.

2.3.7 Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar kategorileri altinda
siniflandirmistir. Bahsi gecen siniflandirma ilgili finansal varligin satin alim amacina bagli olarak
yapilmaktadir. Sirket yonetimi, finansal varliklarin simiflandirma islemini ilgili varliklarin finansal
tablolara ilk yansitildigi tarih itibariyla yapmaktadir.

i. Siniflandirma
- Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan
tiirev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen
varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
bilancoda ticari diger alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri kalemlerinden olugmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire igin finansal araci elde tutma
niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasit amaciyla satisina ihtiyag
duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar igine dahil edilir, duran varliklara dahil
edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasin satin aldiklar tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Muhasebelestirme ve olciimleme

Makul deger degisimi gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar disindaki tiim finansal
varliklar, ilk kez kayda alinirken varlikla ilgili satin alma masraflari (islem maliyeti) de dahil olmak
tizere makul degeri, sonraki donemlerde ise makul degerleri {izerinden gosterilmektedir. Sirket’in
%20’nin altinda sermaye payma sahip oldugu, kontrol veya onemli derecede etkinlige sahip
olmadig1 satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirdigi finansal varliklar, borsada islem
gbérmesi durumunda piyasa fiyatlar1 {lizerinden finansal tablolara yansitilmakta olup aktif bir
piyasanin bulunmamasi durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gercege uygun degerini genel
kabul gormiis degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi1 nedeniyle makul bir deger
tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi durumlarda finansal
varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler igin TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti {izerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyeti {izerinden,
mevcutsa, deger diisiikliigiintin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir. Sirket, satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kazang ve kalict (6nemli tutarda uzun ve siireli olarak) olmayan kayiplari, bu
varliklar ~ finansal  tablolardan  ¢ikarillana  kadar  dogrudan  6zkaynaklar  altinda
muhasebelestirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger
degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet
bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Sirket s6z konusu satilmaya hazir finansal
varliklardan temettii almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen
temettli geliri, yatinm faaliyetlerinden gelirlerin altinda muhasebelestirilerek kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip
edilen ilgili kazang veya kayiplar kapsamli gelir tablosuna transfer edilir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz oram1 yoOntemi kullanilarak indirgenmis degerleriyle
muhasebelestirilmektedir.

2.3.8 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 glinkii doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda (bilangoda) yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu igslemler sonucunda
olusan kur farklar1 dénem kariin belirlenmesinde hesaba alinmstir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.9 Pay basina kazang/(kayip)

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net donem karinin/(zararinin), ilgili
doénem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 42).
Sirketler, mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/(kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihract
cikarilmis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang/(kayip) hesaplamasinda kullanilan
agirlikl pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir. Temettii dagitilmas1 s6z konusu olmasi1 durumunda ise pay basina diisecek kazang
paylarin agirlikli ortalamasimin adedi tizerinden degil, mevcut pay adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.3.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu (bilango)
tarihi ile finansal durum tablosunun (bilangonun) yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonra ortaya
cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.3.11 Karsihklar, sarta bagh varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olas1 varlik ve borglar,
sarta bagli varlik ve yiikiimliliiklerolarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagh wvarlik ve
yiktimliilikkleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yiikiimliliikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikist olasiligr uzak olmadig siirece finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir. Sarta bagli varliklar ise
ancak ekonomik faydalarin girigsi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir (Dipnot 26).

Kargiliklar, Sirket’in finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten
kaynaklanan yasal veya yapisal bir ylikiimliligiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek igin
ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin ger¢eklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilik tutar
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yiikiimliiliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni siniftaki yiikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni
sinifta bulunan yiikiimliiliikklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik
ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

i. Calisanlara saglanan faydalarlkidem tazminatlart

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade
eder. Tiirkiye’de gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim
yiikiimliiliigii aktiier varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Bu kapsamdaki tanimlanmis fayda planlarin yeniden 6l¢iim kazang ve
kayiplar1 diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
ii. Kar payr ve ikramiye karsilig

Dagitilabilir kar iizerinde yapilan bir takim diizeltme iglemleri sonucunda elde edilen baz
iizerinden, Sirket iist ydonetim ve yOnetim kurulu iiyeleri i¢in, kar pay1 ve ikramiye karsilig
hesaplanmaktadir. Sirket, sdzlesmeye dayanan veya gecmis uygulamalarindan kaynaklanan bir
yiikiimliiliik olmas1 durumunda, s6z konusu bu karsilig1 kayitlarina almaktadir.

2.3.12 Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.3.13 Illiskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket tizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli
etkisi olan hissedarlar, Yasar Grubu Sirketleri, Sirket’in veya ana ortak olarak Yasar Holding’in st
diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile tiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen,
miigtereken kontrol edilen veya bunlarin tizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir (Dipnot 7).

2.3.14 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmugtir.

Sirket’in {ist diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana iirlin grubu bazinda ve yurt igi ve yurt dist
faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana iiriin grubundaki satis kanallari ile birlikte
miisteri ozelliklerinin ve ihtiyaglarinin, iiretim siirecinin, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen sartlarin ayni
olmasi ve Sirket’in Tiirkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri igerisinde 6nem arz etmemesi
nedeniyle, finansal bilgiler boliimlere gore raporlanmamistir.

2.3.15 Doénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Donemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi ylkiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve finansal
durum tablosu (bilango) tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikiimliliigiini
icermektedir (Dipnot 41). Ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlar ise diger
faaliyet giderleri kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen
bir iglemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararma dahil edilir. Ertelenmis vergi
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda
mubhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyla yasalagmis veya biiyiik dl¢lide yasalagmus ilgili
gecici farklarin ortadan kalkacag tarihlerde gecerli olan vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.
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Ertelenmis vergi varligl veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlciide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

2.3.16 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarim1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi
nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli, yiliksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.3.17 Sermaye ve temettiiler

Adi paylar sermaye olarak siniflandirilir. Mevcut pay sahiplerine yapilan sermaye artirimi, onaylandigi
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri {izerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri
donemde karin dagitimi olarak kaydedilirler.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu (bilango) tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yukiimliiliiklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve borglarin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Sirket’in 6nemli
muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

i) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gérmiis degerleme yontemleri, yonetimin en iyi
tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari igermekte olup alim/satim islemlerinin gergeklesmesi
durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik gdsterebilir (Dipnot 48). Genel kabul gormiis
degerleme yontemlerinin kullanilmadigi durumlarda, makul degerlerin ilgili tasman degerlerine
yakinsamayacag1 varsayilmistir.

i)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeralti ve yeriistii diizenleri ve makine ve ekipmanlarin yeniden
degerlenmesi

Yeniden degerleme galigmalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan
degerlerinin ilgili raporlama donemi sonu itibariyla makul degerlerinden Onemli Olgiide farklh
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme c¢aligmalarinin yapilma sikligi maddi
duran varlik kalemlerinin makul degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin
makul degerinin tasimnan degerinden Onemli Olglide farkli oldugu diisiiniilen durumlarda, yeniden
degerleme calismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu calisma aym tarih itibarryla yeniden
degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamam igin yapilmaktadir. Ote yandan makul deger
degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme ¢alismalarinin tekrarlanmasi
gerekli goriillmemektedir. Sirket tarafindan, arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile
makine ve ekipmanlarin degerlerinin 31 Aralik 2015 tarihli makul degerlerinden cari donem
amortismani diisiilmiis haline yaklasik olacaklar1 varsayimiyla finansal tablolara yansitilmistir.
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Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger
hesaplamalarinda arazi ve arsalar i¢in emsal karsilagtirma yontemi, binalar ve yeriistii diizenleri ile
makine, tesis ve cihazlar icin maliyet yaklagimi yontemi kullanilmis olup ilgili yontem ve varsayimlarin
detaylar1 agagidaki gibidir.

- Makul deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak
halihazirdaki kullanim amaclar1 en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup araziler ve
arsalar i¢in emsal karsilastirma yontemi, yeralti ve yertistii diizenleri, binalar ile makine, tesis ve
cihazlari i¢in maliyet yaklagimi yontemi kullanilmistir.

- Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bdlgede yakin
donemde pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek
kriterler gergevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalar i¢in ortalama m? satis
degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiyiikliik, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi
kriterler dahilinde karsilastirilmig, emlak pazarinin giincel degerlendirilmesi i¢in emlak
pazarlama firmalari ile goriisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin mevcut
bilgilerinden faydalanilmistir.

- Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa tizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten
(herhangi bir ¢ikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartilmasi) sonra
arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi1 yonteminde
ele alman bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal
karsilastirma yontemi kullanilmastir.

- Deger tespiti, bir biitiin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis
ve cihazlarin degerlemesinde uygulanabilir oldugu 6l¢iide ikinci el piyasa verilerinin 15181 altinda;
entegre tesisin biitiinii icerisindeki aktif ve ¢alisir haldeki degerler iizerinden yapilmis olup soz
konusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmistir.

Alim/ satim islemlerinin gergeklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklagimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig: tarih ve ilgili
donem sonlari itibariyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardindaki hiikiimlere gore, deger
disiikliigii gostergelerinin olup olmadigi degerlendirilmis ve deger disiikliigiiniin olmadigi sonucuna
ulagtimisgtir.

iii)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akis1 sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda Onemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu c¢ercevede, Sirket
Onlimiizdeki donemlerde faydalanabilecegi mali zararlardan bir kismin1 bu varliklarin gelecekteki
kullanimlarinin kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlarma almamistir.Ote yandan, Sirket
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla yatirim tesvik belgesinden kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarini
gelecek donemlerdeki vergilendirilebilecek karlar araciligiyla faydalanilmasinin kuvvetle muhtemel
goriilmesi sebebiyle finansal tablolarina yansitmistir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel
sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi
donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir (Dipnot 41).
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iv)  Yatirmmlarin aktiflestirilmesi

Yatirimlar, yonetimin amaglar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli duruma ve yere
getirildigi andan itibaren aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Kasim 2016 igerisinde
Bursa'nin Inegél ilgesindeki Uludag kaynagma iliskin yatirrminin ikinci fazini olusturan Pet hatlarinin
kurulmasina iligkin ¢aligmalar bu kapsamda tamamlanmustir.

2.5 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibarryla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu iglem
ve olaym net tutarlar1 tizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diigiikligi diisiildiikten sonraki
tutarlar lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal
is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun
olmasi sartryla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.6 TMS/TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve 6nceki
doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TMS/TFRS’lere
uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DiPNOT 4 - DIiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
Bakiniz Dipnot 48.

DIiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bakiniz 2.3.13.

DIiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kasa 22.723 4,702
Bankalar 1.277.565 91.132
- Vadesiz mevduatlar 157.565 91.132

- Turk Liras1 157.565 91.132

- Vadeli mevduatlar 1.120.000 -

- Turk Lirast 1.120.000 -
Diger 1.975.507 1.919.843
3.275.795 2.015.677

Vadeli mevduatlar, vadeleri bir ay igerisinde olan kisa vadeli TL cinsinden mevduatlardan olugsmakta
olup etkin agirlikli faiz orani y1llik %10,5°tir (31 Aralik 2015: Vadeli mevduat bulunmamaktadir.) Diger
nakit benzerleri ortalama 30 giin (31 Aralik 2015: 30 giin) vadeli kredi kart1 alacaklarini igerir.

Sirket’in mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri taginan degerlerine yaklagsmaktadir.
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DIiPNOT 7 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem i¢lerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iligkili taraflarin bakiyeleri:

. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
Yasar Dis Ticaret A.S. (“YDT”) 2.722.981 1.627.614
DYO Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“DYO Boya”) 101.735 198.661
Diger 134.766 144591
2.959.482 1.970.866

Sirket’in alacaklar1 temel olarak pet sise su ve damacana su satiglarindan dogmaktadir. Dipnot 1°de
aciklandig1 tizere Sirket iiretmekte oldugu iiriinlerin tamaminin yurtici satig ve dagitimini kendi satig
kadrolar1 aracilig ile yurtdisi satis ve dagitimi ise agirlikli olarak YDT araciliiyla yapmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla iligkili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplami 1.886.379 TL
(31 Aralik 2015: 733.561 TL) olup ortalama gecikme siiresi 3 aydir (31 Aralik 2015: 3 aydir).

Sirket yoOnetimi ge¢mis deneyimlerini gozoniinde bulundurarak Onemli bir tahsilat problemi
yasamayacagini ongérmektedir.

b)  iliskili taraflardan diger alacaklar:

Viking Kagit 35.527 -
DYO Boya 8.686 -
Yasar Holding - 5.741.057
Diger 1.737 -

45.950 5.741.057

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan diger alacaklar , Yasar grubu sirketlerinin finansal
kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantdr oldugu kredilerin finansman temini ve kefalet
komisyon bedellerinden olugsmaktadir (Dipnot 38). Iliskili taraflardan diger alacaklarin vadeleri 3 - 12 ay
arasindadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ise Sirket’in Yasar Holding’ten 5.741.057 TL ticari olmayan alacaklar
icin uygulanan yillik etkin faiz oram yillik %12,00’tir.

c) Iliskili taraflara ticari bor¢lar:

Yasar Holding 757.156 754.740
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 153.491 -
Pinar Foods GmbH (“Pinar Foods”) 92.748 79.440
Diger 9.452 53.451

1.012.847 887.631

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin etkin agirlikli ortalama
faiz oram1 yillik %9,10 (31 Aralik 2015: %11,02) olup ortalama vadeleri 1 ay igerisindedir
(31 Aralik 2015: 1 ay).

d) iliskili taraflara diger borglar:

YBP 167.167 -
Yasar Holding 83.583 -
Diger 4.037 -

254.787 -
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) [Iliskili taraflar ile olan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
a)  Uriin satiglan:

YDT 13.749.851 10.425.382
Diger 1.175.737 925.256
14.925.588 11.350.638

Sirket’in iiretmekte oldugu {riinlerin yurtdisi satis ve dagitimi agirhikli olarak YDT tarafindan
yapilmaktadir.

b)  Hizmet satislar:

Desa 217.028 168.445
YDT 190.916 308.288
Viking Kagit ve Seliiloz A.S. (“Viking Kagit”) 53.452 40.551
Yasar Holding - 23.509
Diger 115.261 243.116
576.657 783.909

C) Hizmet alimlari:
Yasar Holding 2.922.606 2.876.627
Yasar Bilgi Islem ve Ticaret A.S. (“Yasar Bilgi Islem”) 1.330.437 164
YDT 788.843 804.321
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S. (“Bintur”) 315.769 257.734
YBP 288.876 243.005
Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. (“Pinar Siit”) 122.272 109.237
Diger 405.979 184.198
6.174.782 4.475.286

Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlari damsmanlik ve istisare hizmet bedellerinden olusmaktadir.
Yasar Bilgi Islem'den yapilan hizmet alimlari ise bilgi islem hizmet bedelleri ile iligkilidir.

d) Mal alimlar:

Pinar Siit 92.791 91.094
Diger 28 4.872
92.819 95.966

e) Finansman giderleri:

YBP 226.019 168.653
Yasar Holding 227.735 126.144
Diger 252.353 114.985

706.107 409.782
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 7 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

f) Finansman gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

YDT 270.844 387.962
Viking Kagit 159.513 49.560
Dyo Boya 90.486 129.664
Yasar Holding 35.012 651.559
Diger 30.393 35.020
586.248 1.253.765

Mliskili taraflardan finansman gelirleri, agirlikli olarak Sirket’in ticari olmayan alacaklarina ait vade fark1
gelirlerinden olugmaktadir. Ayrica, Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluglardan saglamis olduklari
kredilere Sirket’in garantdr olmasindan kaynaklanan kefalet gelirleri bulunmaktadir. Kefalet geliri
hesaplamalarinda kullanilan kefalet komisyon orani %0,50’dir (31 Aralik 2015: %0,50). Sirket, bahsi
gecen kredi kefaletine istinaden, ayrica %0,50 (31 Aralik 2015: %0,50) oraninda finansman komisyonu

da yansitmaktadir (Dipnot 38).

s)) Esas faaliyetlerden saglanan gelirler:

YDT 179.192 7.947
YBP - 97.235
Diger 32.112 24.203
211.304 129.385
h)  Esas faaliyetlerden saglanan giderler:
YBP 39.261 36.607
Diger 34.386 57.639
73.647 94.246
1) Almnan temettiiler:
YBP - 172.523
- 172.523
i) Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlar::
Yasar Bilgi Islem 1.424.040 -
Yasar Holding 296.461 -
Diger 238.372 146.514
1.958.873 146.514

Yasar Bilgi islem'den yapilan maddi olmayan duran varhik alimlari proje yazilim bedellerinden

olusmakadir.
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DIPNOT 7 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

) Duran varlik satislari:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Yasar Holding - 118.812
Diger 1.146 -
1.146 118.812

k)  Verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinin ¢esitli finansal kuruluglardan saglamis
oldugu 11.111.111 Avro karsilig141.221.111 TL tutarindaki kredilere (31 Aralik 2015: 22.222.222 Avro
karsiligi 70.613.333 TL ), diger Yasar Grup sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla kefalet vermistir.

1) Alinan kefaletler:

Sirket’in yurti¢i finans kuruluslarindan saglamis oldugu 61.513.961 TL ve 316.620 Avro karsiligi
toplam 62.688.590 TL tutarindaki kredilere iliskin Yasar grubu sirketlerinden, YBP,YDT ve Yasar
Holding'in garantor olarak sagladigi kefaletlerden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2015: 31.341.612 TL
ve 556.045 Avro karsiligi toplam 33.108.501 TL).

k)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, direktorler ve yonetim kurulu iiyelerinden olusmakta olup bu

yoneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 1.533.729 927.969
Kar pay1 ve performans ikramiyesi 65.625 22.680
Isten ayrilma sonras1 faydalar - 96.286
Isten ayrilma ile ilgili faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 28.455 7.684

1.627.809 1.054.619

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Miisteri cari hesaplari 16.991.664 13.116.492

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 3.992.724 5.531.604

20.984.388 18.648.096

Tenzil: Siipheli alacak karsiligi (2.287.998) (1.976.010)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman geliri (187.004) (224.802)

18.509.386 16.447.284

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirhikli ortalama faiz orami yillhik 9%9,55
(31 Aralik 2015: %11,05) olup alacaklarin ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2015: 2 ay).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin vadeleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Vadesi gecen alacaklar 2.733.120 2.574.257
0 - 30 gilin vadeli 5.507.074 4.800.667
31 - 60 gilin vadeli 6.499.202 5.689.558
61 - 90 giin vadeli 2.782.701 1.942.993
91 giin ve tizeri 987.289 1.439.809
18.509.386 16.447.284

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla vadesi gegen iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

0 - 90 giin 2.332.558 2.130.765
91 - 180 giin vadeli 400.562 443.492
2.733.120 2.574.257

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis 2.733.120 TL
(31 Aralik 2015: 2.574.257 TL) tutarindaki ticari alacak icin toplam 932.355 TL (31 Aralik 2015:
706.630 TL) tutarinda teminat alinmustir.

Stipheli alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (1.976.010) (881.812)
Donem igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 35.b) (680.443) (1.100.498)
Tahsilat (Dipnot 35.a) 368.455 6.300
31 Arahk (2.287.998) (1.976.010)

Uretim, dagitim ve gesitli satis noktalarim kapsayan Sirket’in genis ve dagilmis miisteri yelpazesinden
dolayi, ticari alacaklarinin konsantrasyon riski sinirlidir. Sirket’in ticari alacaklarmi tahsil etmedeki
geemis deneyimi géz oniinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmistir. Bu nedenle, Sirket yonetimi
ayrilmig olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli alacak riskinin yer almadigina
inanmaktadir.

b)  Tiliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Saticilar cari hesaplari 41.447.621 47.847.621
Tenzil: Vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (303.757) (386.532)

41.143.864 47.461.089

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla iligkili olmayan taraflara ticari bor¢larin TL ve Avro cinsinden agirlikli
ortalama etkin faiz oranlar sirasiyla yillik %9,53 ve %2,00 (31 Aralik 2015: %11,05 ve %2,60) olup
ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2015: 2 ay).

C) fliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borclar:
Saticilar cari hesaplari 11.257.053 2.234.318

11.257.053 2.234.318

Mliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar, Bursa’da yapilmis olan ambalajli su dolum tesisi
yatirimina istinaden tedarikgiye olan borglarin anaparasindan olusmaktadir.
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DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla Sirket’in uzun vadeli ticari bor¢larinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

2017 yilt - 1.489.171
2018 yilt 4.690.439 745.147
2019 yilt 2.622.768 -
2020 y1ilt 2.627.938 -
2021 yih 1.315.908 -
11.257.053 2.234.318

Uzun vadeli ticari borglar, maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan toplam 3.034.328 Avro
tutarindaki (31 Aralik 2015: 703.146 Avro) borgtan olusmaktadir ve etkin agirlikli yillik ortalama faiz

orani %2,03’dir (31 Aralik 2015: %2,60).

DIPNOT 9 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DIiPNOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Kisa vadeli diger alacaklar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Katma Deger Vergisi (“KDV?) alacaklari 1.481.493 595.971
Verilen depozito ve teminatlar 76.373 77.345
Diger 37.010 5.093
1.594.876 678.409

b)  Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.800 1.800
1.800 1.800

C) fliskili olmayan taraflara diger bor¢lar

Odenecek vergi ve fonlar 529.307 769.940
Alman depozito ve teminatlar 224.252 374.064
Diger 5.408 4.102
758.967 1.148.106
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DIPNOT 11 - STOKLAR

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Hammaddeler 4.393.448 2.814.706
Damacana stoklar1 3.747.565 3.803.044
Palet stoklar 1.490.163 726.998
Mamuller 1.421.671 1.886.392
Yedek parca stoklar 1.000.131 980.315
Diger 291.690 139.687
12.344.668 10.351.142

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iligkilendirilen hammadde, malzeme,
mamuller ve ticari mallarin toplam tutar1 56.160.268 TL’dir (31 Aralik 2015: 50.199.686 TL)
(Dipnot 29). Hammaddeler agirlikli olarak pet sige iiretiminde kullanilan malzemeler ve paketleme
malzemelerinden olusmaktadir. Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmis olup herhangi bir deger
diisiikliigii bulunmamaktadir.

DIPNOT 12 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DIPNOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Pesin 6denen giderler 750.011 733.534
Verilen siparis avanslari 2.502 5.468
752.513 739.002

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen avanslar 34.326 4.123.607
Pesin 6denen giderler 22.224 -
56.550 4.123.607

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler, Bursa’da yapilmakta olan ambalajl

su dolum tesisi yatirimina istinaden verilen avanslardan olugsmaktadir.
¢)  Ertelenmis gelirler

Alinan avaslar 1.028.420

1.111.322

1.028.420

1.111.322

DIPNOT 14 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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DIPNOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

Deger
1 Ocak 2016 laveler Cikislar Transferler Diisiikliigii(*) 31 Arahk 2016
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 8.097.520 22.050 - - - 8.119.570
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 26.959.772 7.529.303 - 19.843.162 - 54.332.237
Makine, tesis ve cihazlar 44.045.175 7.862.711 - 24.759.586 (398.422) 76.269.050
Tasit araglari 229.046 69.021 (79.048) - - 219.019
Doseme ve demirbaglar 22.421.393 3.084.869 (1.766.339) 384.898 - 24.124.821
Yapilmakta olan yatirimlar 7.610.293 38.361.535 - (44.987.646) - 984.182
109.363.199 56.929.489 (1.845.387) - (398.422) 164.048.879
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - (1.533.404) - - - (1.533.404)
Makine, tesis ve cihazlar - (5.063.602) - - 145.819 (4.917.783)
Tasit araglari (104.512) (44.938) 43.936 - - (105.514)
Doseme ve demirbaglar (12.838.097) (2.610.589) 488.145 - - (14.960.541)
(12.942.609) (9.252.533) 532.081 145.819 (21.517.242)
Net defter degeri 96.420.590 142.531.637

(*)  Deger diigiikliigtiniin 126.100 TL tutarindaki kismi1 maddi duran varlik yeniden degerleme fonundan diisiilmiis olup, kalani gelir tablosuyla iliskilendirilerek mali tablolara

yansitilmistir.

2016 yili icerisinde maddi duran varliklara ilavelerin énemli bir kismi Bursa’daki Kasim 2016 igerisinde aktiflestirilern ambalajli su dolum tesisi yatirimina
istinaden alimlardan olugsmaktadir. Sirket’in Bursa Ineg6]’de bulunan yeni kaynak yatirimina iliskin ilk faz olan damacana dolum hatt1 31 Aralik 2015 itibariyla

tamamlanmis ve liretime baslanmustir.
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DIPNOT 15 - MADDIi DURAN VARLIKLAR(Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

Degerleme @)
Oncesi Yeniden
Birikmis Degerleme
Amortisman Artis/
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar Transferler Netlenmesi (Azals) 31 Arahik 2015
Maliyet degeri/veniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 8.894.000 - - - -
(796.480) 8.097.520
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 17.553.919 45.115 - 7.567.287 (1.894.197) 3.687.648 26.959.772
Makine, tesis ve cihazlar 51.705.910 567.196 (636.913) 4.675.964 (14.399.802) 2.132.820 44.045.175
Tagit araglart 492.864 - (263.818) - - - 229.046
Doseme ve demirbaglar 19.080.937 3.649.206 (685.320) 376.570 - - 22.421.393
Yapilmakta olan yatirimlar 737.719 19.492.395 - (12.619.821) - - 7.610.293
98.465.349 23.753.912 (1.586.051) - (16.293.999) 5.023.988 109.363.199
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.115.512) (778.685) - - 1.894.197 - -
Makine, tesis ve cihazlar (10.426.379) (4.397.637) 424.214 - 14.399.802 - -Tasit
araglari (319.399) (47.988) 262.875 - - - (104.512)
Doseme ve demirbaglar (11.101.701) (2.114.292) 377.896 - - - (12.838.097)
(22.962.991) (7.338.602) 1.064.985 - 16.293.999 - (12.942.609)
Net defter degeri 75.502.358 96.420.590

*) Yeniden degerleme deger azaliglarina iliskin 108.031 TL gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

2015 yili igerisinde maddi duran varliklara ilavelerin 6nemli bir kismi Bursa’da yapilmakta olan ambalajli damacana su dolum tesisi yatirimina istinaden
yapilmakta olan yatirimlardan olugsmaktadir. Bunlara ek olarak Sirket’in 2015 yili igerisinde doseme ve demirbaslara ilavelerinin énemli bir kismi buzdolabi

alimlariyla ilgilidir.

28



PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 5.940.124 TL’si (31 Aralik 2015: 4.372.225 TL) iiretim
maliyetine, 2.350.743 TL’si (31 Aralik 2015: 1.980.187 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
(Dipnot 34.b) ve 1.052.845 TL’si (31 Aralik 2015: 1.054.024 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 34.a)
dagitilmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla araziler, binalar, yeralt: ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis
ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu agagidadir:

1 Ocak 24.966.056 22.402.601
Gecmis yillar karlarma siniflandirilan yeniden degerleme

fonundan dogan amortisman - net (1.592.713) (1.340.251)
Arazi ve arsalar ile binalar, yeralt1 ve yertistii diizenlerinin

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artig1 — net - 3.986.143
Maddi duran varlik satisindan

kaynaklanan fon ¢ikig1 — net - (82.437)
Maddi duran varlik deger diisiikliigiinden

kaynaklanan fon azalis1 - net (100.880) -
31 Arahk 23.272.463 24.966.056

Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlar1 asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti

ve yeriistii Makine, tesis
31 Aralik 2016: Araziler diizenleri ve cihazlar
Maliyet 2.478.844 45.185.787 85.562.867
Tenzil: Birikmis amortisman - (5.809.399) (37.990.708)
Net defter degeri 2.478.844 39.376.388 47.572.159
31 Aralik 2015:
Maliyet 2.456.794 17.813.322 53.338.992
Tenzil: Birikmis amortisman - (4.785.199) (34.156.434)
Net defter degeri 2.456.794 13.028.123 19.182.558

DIiPNOT 16 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Bakiniz Dipnot 15. (31 Aralik 2015: Yoktur).
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DIPNOT 17 - UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERiI VE BENZERI

FINANSAL ARACLAR

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DIPNOT 18 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2016 ilaveler 31 Aralik 2016
Maliyet degeri:
Haklar 1.623.647 366.313 1.989.960
Devam eden yazilim projeleri - 1.424.040 1.424.040
Birikmis itfa paylar (1.373.654) (91.179) (1.464.833)
Net defter degeri 249.993 1.699.174 1.949.167
1 Ocak 2015 ilaveler 31 Aralik 2015
Maliyet degeri:
Haklar 1.559.113 64.534 1.623.647
Birikmis itfa paylart (1.305.820) (67.834) (1.373.654)
Net defter degeri 253.293 (3.300) 249.993

DIPNOT 19 - SEREFIiYE

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DiPNOT 20 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DIiPNOT 21 - KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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DIPNOT 22 - IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DiPNOT 23 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Bakiniz Dipnot 15.

DIiPNOT 24 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket, 2013 y1l1 icerisinde Ekonomi Bakanligi’nin imalat sanayii alkolsiiz icecek imalati, maden ve
memba sulart Uretimi destekleme programina iliskin 14.433.546 TL, 2015 yili igerisinde alinan
8.308.639 TL ve 2016 yili i¢erisinde alinan ek tesvik programina iliskin 28.691.361 TL tutarinda olmak
iizere 51.433.546 TL yatirim indirim tesvigini haketmis olup 2016 yil1 itibartyla s6z konusu tesvik ile
ilgili 8.436.709 TL (31 Aralik 2015: 4.133.005) ertelenmis vergi varligt bulunmaktadir.

DIPNOT 25 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli krediler 2.011.090 4.521.185
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 14.905.940 6.389.020
Kisa vadeli finansal borg¢lar 16.917.030 10.910.205
Uzun vadeli finansal borg¢lar 65.599.377 27.520.054
Toplam finansal bor¢lar 82.516.407 38.430.259
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DIPNOT 25 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

Agirhikh ortalama

yillik etkin faiz orani (%) Orijinal para birimi degeri TL karsihigi

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Kisa vadeli finansal borclar:
TL krediler (*) 6,81 13,08 2.011.090 4.521.185 2.011.090 4.521.185
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari:
TL krediler (**) 12,24 12,37 13.963.364 5.615.495 13.963.364 5.615.495
Avro krediler (***) 4,75 4,75 254.070 243.431 942.576 773.525
Toplam kisa vadeli finansal borc¢lar 16.917.030 10.910.205
Uzun vadeli finansal borg¢lar:
TL krediler (**) 12,86 12,39 65.358.535 26.513.961 65.358.535 26.513.961
Avro krediler (***) 4,75 4,75 64.919 316.620 240.842 1.006.093
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 65.599.377 27.520.054

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla TL kisa vadeli finansal borglar faiz oran1 y1llik ortalama %6,81 olan spot kredilerden olusmaktadir (31 Aralik 2015: faiz orani yillik %13,08 olan sabit faizli
kredi).

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla TL kredilerin 72.273.098 TL tutarindaki kismi ortalama faiz orani yillik %12,78 olan sabit faizli kredileri, 7.048.801 TLtutarindaki kismu ise faiz orani 6
aylik TRLIBOR+%?2,70 olan degisken faizli kredileri igermektedir (31 Aralik 2015: TL kredilerin 22.679.728 TL tutarindaki kismi ortalama faiz orani y1llik %11,69 olan sabit faizli krediler
ve 9.449.728 TLtutarindaki kismu ise faiz oran1 6 aylik TRLIBOR+%2,70 olan degisken faizli).

(***)  Avro krediler, faiz oranlar1 ortalama yillik % 4,75 olan sabit faiz oranl kredileri igermektedir (31 Aralik 2015: faiz oran1 ortalama yillik %4,75 olan sabit faizli krediler).
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DIPNOT 25 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli finansal borglarin geri 6deme planit

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
2017 yih - 8.066.345
2018 yilt 22.933.625 7.121.292
2019 yilt 19.663.806 4.886.030
2020 y1lt 10.608.054 2.830.277
2021 yilt 10.801.902 3.024.126
2022 yili 1.591.990 1.591.984
65.599.377 27.520.054

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin faiz
orani yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirilimi agagidaki gibidir:

3ayile
1 y1l arasi Toplam
31 Aralik 2016:
Degisken faiz oranl finansal borglar 7.048.801 7.048.801
Sabit faiz oranli finansal bor¢lar - 75.467.606
7.048.801 82.516.407
31 Arahik 2015:
Degisken faiz oranli finansal borglar 9.449.728 9.449.728
Sabit faiz oranli finansal borglar - 28.980.531
0.449.728 38.430.259
Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:
Tasinan Deger Makul Deger
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Banka kredileri 82.516.407 38.430.259 83.817.052 38.197.225

Banka kredilerinin makul degerleri, Avro krediler i¢in yillik %2,03 ve TL krediler i¢in yillik %10,55
(31 Aralik 2015: Avro krediler i¢in yillik %1,94 ve TL krediler i¢in yillik %11,04) etkin agirlikli faiz
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akig yontemi ile belirlenmistir.
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DIPNOT 26 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
a)  Diger kisa vadeli karsihklar:

Promosyon ve gider karsiliklar1 1.024.167 892.819
Diger - 39.223
1.024.167 932.042

2016 y1li icerisinde Aydin Bozdogan Belediyesi, Belediye Gelirleri Kanunu’nun 63. Maddesi geregince
vermis oldugu denetim hizmetlerinin karsiliginda, toplam 3.106.135 TL tutarinda kaynak sular1 harg
bedelini Sirket’e teblig etmistir (31 Aralik 2015: 2.093.242 TL). Sirket, s6z konusu kaynak suyu harg
bedeline istinaden, Aydin Bozdogan Belediyesi aleyhine, dogal mineralli sularin iiretim izni,
ruhsatlandirma, ambalajlama, etiketleme, satis ve denetimi ile ilgili tiim islemlerin, 1 Aralik 2004 tarihli
ve 25657 sayil1 “Dogal Mineralli Sular Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimleri dogrultusunda T.C. Saglik
Bakanlig1 ve ilgili birimleri tarafindan gergeklestirilmekte oldugu saviyla dava a¢cmis olup
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla dava mahkeme tarafindan red edilmis ve Sirket tarafindan karar diizeltme
talep edilmistir. Sirket yonetimi, muhasebenin ihtiyatlilik prensibini goéz Oniine alarak, s6z konusu
kaynak suyu har¢ bedelini satiglarin maliyeti igerisinde siniflandirarak muhasebelestirmistir.

Aydin Bozdogan Belediyesi ile dava konusu olan kaynak suyu har¢ bedeli karsiliginin 1 Ocak —
31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemleri igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak - -
Donem igerisindeki artis (Dipnot 29) 3.106.135 2.093.242
Doénem igerisinde 6denen (3.106.135) (2.093.242)
31 Arahk - -

2016 y1ili igerisinde Aydin Bozdogan Belediyesi, Belediye Gelirleri Kanunu’nun 63. Maddesi geregince
vermis oldugu denetim hizmetlerinin karsiliginda, toplam 3.106.135 TL tutarinda kaynak sular1 harg
bedelini Sirket’e teblig etmis olup bu tutarin tamamu Sirket tarafindan yil igerisinde 6denmistir. Aydin
ili Bozdogan Belediyesi'nin, Madran kaynagina iliskin ihalesi 30 Temmuz 2015 itibariyla kesinlesmis,
Sirket’in bu kapsamda s6z konusu kaynaga iliskin kullanim hakki, bes yillik bir siire i¢in uzatilmistir.

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

b)  Verilen teminatlar:
Kefaletler 41.221.111 70.613.333
Teminat mektuplar 14.842.460 8.738.090
56.063.571 79.351.423

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis oldugu
11.111.111 Avro karsilig1 41.221.111 TL tutarindaki kredilere (31 Aralik 2015: 22.222.222 Avro karsiligi
70.613.333 TL), grup sirketleriyle birlikte garantor sifatiyla kefalet vermistir.
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DIiPNOT 26 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Doviz Cinsi Tutar: TL karsihg: Déviz Cinsi Tutar TL karsihg:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler:

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermig Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari TL 14.842.460 14.842.460 TL 8.738.090 8.738.090
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari 41.221.111 - 70.613.333
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 41.221.111 70.613.333

Avro 11.111.111 41.221.111 Avro 22.222.222 70.613.333
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine - - -
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

56.063.571 79.351.423

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina orani %68 %131
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DIiPNOT 26 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

c)  Alnan teminatlar:
Kefaletler 62.688.590 33.108.501
Teminat mektuplari 26.848.587 26.117.207
Ipotekler 6.837.574 5.850.564
Teminat senetleri 3.576.503 2.936.503
Teminat ¢ekleri 240.000 240.000
Diger 646.447 804.196
100.837.701 69.056.971

Alinan teminatlarin 6nemli bir béliimii miisterilerden alinan teminatlardan olusmaktadir.

Alinan ve verilen kefaletler, sirketin temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri

ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmistir.

DiPNOT 27 - TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DiPNOT 28 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 270.603 362.821
Personele borglar 197 7.465
270.800 370.286
b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
Ust diizey yoneticilere saglanacak kar payi
ve ikramiye karsilig1 220.000 220.000
Kideme tegvik ikramiyesi 66.775 49.545
286.775 269.545
C) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi 2.165.616 1.921.790
Kideme tegvik ikramiyesi 207.021 140.854
2.372.637 2.062.644
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DiPNOT 28 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
4.297,21TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilanco tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis ger¢ek oranimi gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig i¢in, 1 Ocak 2017
tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53TL ) tlizerinden hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik agsagidaki aktiieryal ongoriiler kullanilmigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yillik iskonto orani (%) 3,95 3,95
Emeklilik olasilig1 (%) 97,09 96,74

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢erisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.921.790 1.749.436
Faiz maliyeti 243.199 175.844
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari 82.645 463.046
Donem igerisindeki artig 314.907 274.148
Doénem igerisinde 6denen (396.925) (740.684)
31 Arahk 2.165.616 1.921.790

Faiz maliyeti ve donem igerisindeki artis toplami 558.106 TL (31 Aralik 2015: 449.992 TL) tutarinda
olup ilgili tutarin tamamu genel yonetim giderlerine (Dipnot 34) dahil edilmistir.
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DIPNOT 29 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2016 31 Arahik 2015

Hammadde, direkt malzeme ve mamul maliyeti 48.229.442 47.014.340
Nakliye ve ihracat 30.604.246 29.460.072
Personel 20.706.152 18.238.248
Reklam 13.924.308 11.555.473
Disaridan saglanan hizmetler 11.976.691 8.026.999
Amortisman ve itfa paylari 9.343.712 7.406.436
Satilan ticari mal maliyeti 7.930.826 3.185.346
Bakim ve onarim 6.840.804 3.838.970
Enerji 6.327.622 5.258.196
Kira 6.323.046 4.092.267
Danismanlik ve istisare ticretleri 3.107.340 2.876.584
Kaynak suyu harg bedeli 3.106.135 2.093.242
Seyahat 624.068 526.813
Kidem tazminatlari 558.106 449.992
Haberlesme 381.070 319.935
Temsil ve agirlama 339.192 214.535
Diger 13.081.357 5.553.577
183.404.117 150.111.025

DIiPNOT 30 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger donen varhklar
Devreden KDV 11.625.533 6.767.218
Diger 22.903 80.591
11.648.436 6.847.809

DiPNOT 31 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandig1 kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal

degeri 1 Kr olan paylarii temsil eden kayitli sermayesi i¢in tavan tespit etmistir. Sirket’in onaylanmig

ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 50.000.000 50.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye 44.762.708 12.789.345
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DiPNOT 31 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igerisindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Pay sahipleri (%) (TL) (%) (TL)
Yasar Holding 58,00 25.961.415 58,00 7.417.547
Halka agik kisim 31,78 14.227.234 31,78 4.064.924
Pinar Siit 8,77 3.927.525 8,77 1.122.150
YBP 0,80 356.973 0,80 101.992
Hedef Ziraat Tic. ve San. A.S. 0,09 39.614 0,09 11.318
YDT 0,03 13.204 0,03 3.773
Diger 0,53 236.743 0,53 67.641
Toplam Sermaye (*) 100,00 44.762.708 100,00 12.789.345
Sermaye diizeltmesi farklari 11.713.515 11.713.515
Toplam 6denmis sermaye 56.476.223 24.502.860

*) 15 Mart 2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, 12.789.345 TL'den
31.973.363 TL nakit kullanarak 44.762.708 TL’ye arttirtlmustir. Sirket sermaye artirimini nakit olarak tamamlamis olup
sermaye artirimi Tirkiye Ticaret Sicil Midiirliigii tarafindan 15 Temmuz 2016 tarihinde onaylanmis ve 20 Temmuz
2016 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Tiirkiye’deki sirketler, nakit artirim disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya
mahsus olmak tizere kayitli sermaye tavanini asabilirler. Nakit artirim suretiyle kayitli sermaye tavani
asilamaz.

11.713.515 TL tutarindaki (31 Aralik 2015: 11.713.515 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket
sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutar1 ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki
sermaye tutar1 arasindaki farktan 2003 y1l1 birikmig zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan
tutar1 ifade eder.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla onaylanmis ve 6denmis sermayesi nominal beheri 1 Kr olan
4.476.270.800 paydan olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.278.934.500).

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup, Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Hisse
senetlerinde imtiyaz bulunmamaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni
yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’ na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’ na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’
sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %35’ i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %50’ sini gegmedigi siirece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi
bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

S6z konusu yasal yedeklerin, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin nominal tutar1 4.180.008 TL (31 Aralik 2015:
4.180.008 TL) olup o&zleri itibartyla kisitlanmamis olan 11.673.135 TL tutarindaki “Olaganiistii
Yedekler” (31 Aralik 2015: 11.673.135 TL), “Geg¢mis Yillar Karlar1” igerisine siniflandirilmusgtir.
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DiPNOT 31 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

SPK duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirirmima konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 gergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren
11-19.1 no’ lu Kar Pay1 Teblig’ ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullarin tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarinda yer alan kar tizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin 27°nci maddesi ger¢evesinde, net donem karindan varsa gegmis yil zararlari
diistildiikten sonra kalan tutar iizerinden genel kanuni yedek akce ve Sermaye Piyasas1t Mevzuati
cergevesinde birinci temettii ayrildiktan sonra geriye kalan kisimdan Genel Kurul’ca alinacak karar
cergevesinde %5’e kadar bir meblag yonetim kurulu iiyelerine tahsisat karsiligi olarak ayrilabilir ve
%10’una kadar bir miktar kurucu intifa senedi sahiplerine tahsis olunur.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadik¢a, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
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DIPNOT 32 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yurtici mamul satislari 214.506.094 200.776.066
Yurtdist mamul satiglar 17.513.425 14.559.880
Ticari mal satiglar 9.790.267 3.937.050
Briit satiglar 241.809.786 219.272.996
Eksi: 1skontolar (76.259.863) (73.294.890)
Iadeler (1.592.697) (1.490.764)
Net satislar 163.957.226 144.487.342
Satislarin maliyeti (98.536.814) (75.741.973)
Briit Kar 65.420.412 68.745.369
DIiPNOT 33 - INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
DIPNOT 34 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
a)  Genel yonetim giderleri:
Personel 7.041.135 7.267.835
Danigsmanlik ve istisare licretleri 2.279.292 2.150.348
Disaridan saglanan hizmetler 4.238.123 2.026.590
Amortisman ve itfa pay1 1.052.845 1.054.024
Kira 719.895 420.980
Kidem tazminatlari 558.106 449.992
Enerji 455.380 418.738
Seyahat 397.016 305.383
Temsil agirlama 314.705 187.817
Haberlesme ve bilgi islem 159.652 151.756
Diger 1.747.831 810.160
18.963.980 15.243.623
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DIPNOT 34 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
b)  Pazarlama giderleri:
Nakliye ve ihracat 30.604.246 29.460.072
Reklam 13.924.308 11.555.473
Personel 5.498.665 4.568.507
Disaridan saglanan hizmetler 5.288.070 4.629.972
Kira 2.776.835 2.234.790
Amortisman ve itfa paylar 2.350.743 1.980.187
Thracat komisyon 2.062.348 1.703.637
Enerji 932.761 919.081
Bakim onarim 898.707 807.256
Danigmanlik ve istisare licretleri 828.048 726.236
Diger 738.592 540.218
65.903.323 59.125.429
DIPNOT 35 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 576.762 430.401
Konusu kalmayan ticari alacak karsiligi 368.455 6.300
Vade unsuru iceren ticari islemlerden kaynaklanan finansal gelir 154.306 73.140
Diger 670.835 144.836
1.770.358 654.677
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
Stipheli alacak karsilik giderleri (680.443) (1.100.498)
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (621.423) (752.583)
Vade unsuru igeren ticari islemlerden kaynaklanan finansal gider (255.156) (61.664)
Bagis ve yardimlar (112.095) (55.695)
Diger (912.622) (1.283.017)
(2.581.739) (3.253.457)
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DIPNOT 36 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
a)  Yatirim faaliyetlerden gelirler:
Maddi duran varlik satig kart 260.349 665.060
Diger 155.862 651.559
416.211 1.316.619
b)  Yatirim faaliyetlerden giderler:
Maddi duran varlik satis zarari (909.780) (91.549)
(909.780) (91.549)
DIPNOT 37 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Bakiniz Dipnot 29.
DiPNOT 38 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kur fark: geliri 814.261 841.156
Kefalet gelirleri 601.971 331.303
Faiz geliri 446.952 753.935
1.863.184 1.926.394
Faiz gideri (5.268.455) (3.909.064)
Kur fark: gideri (2.888.674) (1.017.916)
Vade farki ve banka komisyon giderleri (696.736) (336.877)
Kefalet gideri (1.046.793) (532.156)
(9.900.658) (5.796.013)

DiPNOT 39 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Bakiniz Gelir tablosu.

DIPNOT 40 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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DIPNOT 41- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 y1li igin %20°dir (31 Aralik 2015: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (Ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip
Odenen %19,8 (31 Aralik 2015: %19,8) oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (31 Aralik 2015: %15) oraninda stopaja tabidir.
Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlari tizerinden %20 (31 Aralik 2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
dénemi izleyen ikinci aym 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17 (31 Aralik 2015: 17)’nci giinii aksamina
kadar oderler. Yil i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka
mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay takip eden {igiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan
istirak paylarinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75’i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarmin %75°lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin lizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/(zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/(kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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DIPNOT 41- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devamn)

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarn iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak
tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iligkinin bulunmamas1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile ger¢eklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri
ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi
zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar islemlere
iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13 iincli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler igin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar paymnin net kar payi tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha dnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang¢ dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas1 gerekmektedir. Ortiilii kazan¢ dagitilan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi geliri
asagida Ozetlenmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Ertelenmis vergi geliri 7.367.720 1.869.413
Toplam vergi geliri 7.367.720 1.869.413

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsilig
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi karsilig - -
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi - 60.925
Donem kari vergi varhgi - 60.925
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DIPNOT 41- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devamn)

Vergi gelirinin mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi oncesi zarar (28.789.315) (10.867.012)
Yiiriirliikteki vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi 5.757.863 2.173.402
Yatirim tegvigi lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi 4.303.704 1.246.296
Uzerinden ertelenmis vergi varli1 hesaplanmayan mali zararlar (3.991.135) (1.307.552)
Uzerinden ertelenen vergi varlig1 yaratilan

mali zararlar 1.234.662 -
Indirilecek gelirler 84.321 187.908
Kanunen kabul edilmeyen giderler (192.886) (264.589)
Diger 171.191 (166.052)
Toplam vergi geliri 7.367.720 1.869.413

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilanco tarihi itibariyla yasalasmis
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar
iizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri igin
uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2015: %20).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve
yerdistii diizenleri ile makine, tesis ve
cihazlarin yeniden degerlemesi 27.906.367 29.623.207 (4.633.904) (4.657.152)
Yeniden degerleme oncesi taginan degerle
vergi matrahi arasindaki farklar 6.991.986 3.726.460 (1.415.329) (1.046.605)
Mahsup edilebilecek birikmis mali zararlar (16.556.735) - 3.311.347 -
Yatirim indirimleri (51.433.546) (22.742.185) 8.436.709 4.133.005
Kidem tazminati karsilig (2.165.616) (1.921.790) 433.123 384.358
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonu (2.091.879) (1.801.385) 358.150 300.051
Diger (280.720) 174.925 56.144 (34.985)
Ertelenmis vergi varligt 12.595.473 4.817.414
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi (6.049.233) (5.738.742)
Ertelenmis vergi varh@y/(yiikiimliiliigii) - net 6.546.240 (921.328)
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DIPNOT 41- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devanm)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:
1 Ocak (921.328) (1.713.102)
Cari donem kar veya zarar ve diger kapsaml gelir

tablosuna yansitilan 7.367.720 1.869.413
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplarina verilen 16.529 92.609
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonuna verilen 58.099 (45.978)
Maddi duran varlik degerleme fonuna verilen - (1.124.270)
Maddi duran varlik deger diistikliigii 25.220 -
31 Aralik 6.546.240 (921.328)

31 Aralik tarihli finansal tablolara yansitilan ve {izerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmis mahsup
edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina gére dagilimi agagidaki gibidir:

En son kullanim yih 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
2018 2.908.300 -
2020 3.265.010 -
2021 10.383.427 -

16.556.737 -

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle muhasebenin ihtiyatlilik ilkesi dogrultusunda, {izerinden
ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillar1
asagidaki gibidir:

En son kullanim yih 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
2018 - 5.816.599
2020 - 6.537.761
2021 19.955.673 -

19.955.673 12.354.360

DIPNOT 42 - PAY BASINA (KAYIP)/KAZANC

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina (kayip)/kazang, net donem
(zararinin) /karinin ilgili y1l i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylari oraninda pay dagitarak (‘“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/(kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang/(kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay
adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Net donem zarar1 A (21.421.595) (8.997.599)
Nominal degeri 1 Kr olan ¢ikarilmig
adi paymnin agirlikli ortalama adedi (Dipnot 31) B 2.895.074.433 1.278.934.500
Nominal degeri 1 Kr olan
100 adet pay basina (kayip)/kazang A/B (0,7399) (0,7035)

Pay basina esas ve nispi (kayip) /kazang arasinda hi¢bir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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DIPNOT 43 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DIiPNOT 44 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DIiPNOT 45 - KUR DEGISIMIiNIN ETKIiLERI

Sirket’in doviz kuru risk analizi Dipnot 49.c.i’ de sunulmustur.

DIPNOT 46 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karan uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve halka
acik sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.

DiPNOT 47 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

DiPNOT 48 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklariin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Defter degeri Hisse orani Defter degeri Hisse oram
(TL) (%) (TL) (%)
Desa Enerji 2.727.432 6,07 2.803.694 6,07
YDT 580.037 1,76 581.039 1,76
Viking Kagit 388.385 1,69 601.615 1,69
3.695.854 3.986.348

Viking Kagit hisseleri Borsa Istanbul’da islem gordiigiinden bilango tarihlerindeki borsa fiyatlari
iizerinden; YDT ve Desa Enerji ise genel kabul gormiis degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis
nakit akim yonetimi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara yansitilmiglardir.
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla s6z konusu makul deger hesaplamalarinda nominal iskonto ve biiyiime
oranlar kullanilmistir.
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DIPNOT 48 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uygulanan indirgenmis nakit akis yontemlerinde kullanilan yillik
iskonto ve nihai biiyiime oranlar1 asagidaki gibidir:

Donem sonu

iskonto orani biiyiime orani
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
YDT %017,80 0011,24 %1 %0
Desa Enerji %17,20 99,55 %0 %0

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 3.986.348 3.756.456
Makul deger azalis/(artisi) :
Viking Kagit (213.230) 40.592
Desa Enerji (76.262) 95.377
YDT (1.002) 93.923
31 Arahk 3.695.854 3.986.348

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun dénem igerisinde gergeklesen hareketleri ise
asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak 1.100.990 917.076

Makul deger (azalis1)/artigt (290.494) 229.892
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu

tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 41) 58.099 (45.978)

31 Aralik 868.595 1.100.990

DiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden Gtiirii, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmstir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in {ist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.
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DIPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Sirket’in finansal riskleri yonetmek i¢in belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

- Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi

- Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf
(iliskili taraflar hari¢) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
kargilamaktadir. Sirket direkt miisterilerden dogabilecek bu riski teminat tutarlarmi giincelleyerek
yonetmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik kosullar gz
Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sirket yurtdis1 satislarini bir grup sirketi olan YDT araciligiyla
gercgeklestirmekte olup s6z konusu alacaklarin takibi YDT araciligiyla yapilmaktadir. Sirket s6z konusu
alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini diisinmektedir. izleyen tablolar Sirket’in 31 Aralik 2016 ve
2015 tarihleri itibartyla kredi riskinin analizini gostermektedir:
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DiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2016: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat ve
Miskili Diger Tiskili Diger Diger Nakit
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Benzerleri Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 2.959.482 18.509.386 45.950 1.594.876 3.253.072 26.362.766
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 6.687.545 - - - 6.687.545
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.073.103 15.776.266 45.950 1.594.876 3.253.072 21.743.267
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri (3) 1.886.379 2.733.120 - - - 4.619.499
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 932.355 - - - 932.355
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.287.998 - - - 2.287.998
- Deger distikligii (-) - (2.287.998) - - - (2.287.998)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger distikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
(1) Sirket’in alacaklar temel olarak pet gise su ve damacana su satislarindan dogmaktadir.
(2) Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini g6z 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngérmektedir.
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DIiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralk 2015:

Alacaklar

Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat ve
Tiskili Diger Tliskili Diger  Diger Nakit
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Benzerleri Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.970.866 16.447.284 5.741.057 678.409 2.010.975 26.848.591
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 11.187.134 - - - 11.187.134
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 1.237.305 13.873.027 5.741.057 678.409 2.010.975 23.540.773
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri (3) 733.561 2.574.257 - - - 3.307.818
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 706.630 - - - 706.630
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.976.010 - - - 1.976.010
- Deger disiikligii (-) - (1.976.010) - - - (1.976.010)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger distikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
1) Sirket’in alacaklar temel olarak pet sise su ve damacana su satiglarindan dogmaktadir.
(2) Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(3) Sirket yonetimi gecmis deneyimini géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngérmektedir.
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DIiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gecmis 2.502.121 - 2.502.121
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 1.096.228 - 1.096.228
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis 1.021.150 - 1.021.150
Teminat ile giivence altina alinmis kismi (932.355) - (932.355)
4.619.499 - 4.619.499

Alacaklar
31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gecmis 1.819.308 - 1.819.308
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis 1.045.018 - 1.045.018
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢mis 443.492 - 443.492
Teminat ile giivence altina alinmis kismi (706.630) - (706.630)
3.307.818 - 3.307.818

b)  Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak
icin miisteri alacaklarmin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak ¢alismakta ve de bankalarla
yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi
limitleri belirlemektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliik tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite
riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016: Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yl
Degeri  (=1+11+111) kisa (1) arasi (II) arasi (I1I)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 82.516.407 90.735.611 3.186.454 13.873.495 73.675.662
Ticari Borglar 53.413.764 54.171.991 37.816.441 4.830.600 11.524.950
Diger Borglar 1.013.754 1.013.754 1.013.754 - -
136.943.925 145.921.356 42.016.649 18.704.095 85.200.612
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DIiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2015: Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar
Defter Toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Degeri  (=1+11+111) kisa (1) arasi (II) arasi (III)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 38.430.259 48.626.097 7.429.272 6.314.770 34.882.055
Ticari Borglar 50.583.038 50.972.815 44.427.163 4.310.210 2.235.442
Diger Borglar 1.148.106 1.148.106 1.148.106 - -
90.161.403 100.747.018 53.004.541 10.624.980 37.117.497

c)  Piyasariski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleme amacli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu ile iligkili

kurlar diizenli olarak takip edilmektedir.
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DiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
TL ABD Diger TL ABD Diger
Karsihg Dolan Avro TL Karsihig: Karsihg Dolar1 Avro TL Karsihig:
1. Ticari Alacaklar 2.693.687 296.428 325.536 442.792 2.238.964 135.175 345.219 748.960
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa,Banka hesaplari dahil) - - - - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 3.304 - 1.040 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.693.687 296.428 325.536 442.792 2.242.268 135.175 346.259 748.960
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - 3.177.600 - 1.000.000 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - 3.177.600 - 1.000.000 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.693.687 296.428 325.536 442.792 5.419.868 135.175 1.346.259 748.960
10. Ticari Borglar 5.720.509 42.196 1.469.115 121.743 5.015.787 35.240 1.541.782 14.159
11. Finansal Yiikiimliilikler 942.574 - 254.070 - 773.525 - 243431 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 6.663.083 42.196 1.723.185 121.743 5.789.312 35.240 1.785.212 14.159
14. Ticari Borglar 11.579.711 - 3.121.300 - 2.235.442 - 703.500 -
15. Finansal Yiikiimliilikler 240.843 - 64.919 - 1.006.093 - 316.620 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 11.820.554 3.186.219 - 3.241.535 - 1.020.120 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 18.483.637 42.196 4.909.404 121.743 9.030.847 35.240 2.805.332 14.159
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/-

Varhk Pozisyonu (9+18+19) (15.789.950) 254.232 (4.583.868) 321.049 (3.610.979) 99.935 (1.459.073) 734.801
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik) /

Varhk Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (15.789.950) 254.232 (4.583.868) 321.049 (6.791.883) 99.935 (2.460.114) 734.801
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Thracat 17.513.424 890.631 3.685.117 707.700 14.559.880 893.497 1.981.872 5.664.353
24. Ithalat 4.679.301 - 1.261.301 - 1.734.731 - 545.925 -
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DiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2016

Doviz Kuru Duvarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 89.469 (89.469) 89.469 (89.469)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 89.469 (89.469) 89.469 (89.469)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varhik/yikimliligi (1.700.569) 1.700.569 (1.700.569) 1.700.569
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (1.700.569) 1.700.569 (1.700.569) 1.700.569
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde
7- Diger d6viz net varlik/yikimliligi 32.105 (32.105) 32.105 (32.105)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Déviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 32.105 (32.105) 32.105 (32.105)
TOPLAM (3+6+9) (1.578.995) 1.578.995 (1.578.995) 1.578.995

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliliigiini tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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DiPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2015 Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 29.057 (29.057) 29.057 (29.057)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 29.057 (29.057) 29.057 (29.057)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliligi (781.726) 781.726 (781.726) 781.726
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (781.726) 781.726 (781.726) 781.726
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligii 73.480 (73.480) 73.480 (73.480)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar:1 Net Etki (7+8) 73.480 (73.480) 73.480 (73.480)
TOPLAM (3+6+9) (679.189) 679.189 (679.189) 679.189

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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DIPNOT 49 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikkler iizerindeki
etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 25.085.201 26.757.459
Finansal yiikiimliiliikler 129.859.124 80.711.675
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 7.084.801 9.449.728

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akislari, faaliyet gdsterilen pet sise
su ve damacana su sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren
su fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat tizerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler
almmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda
izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarimni
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak ve faiz, vergi, amortisman oncesi karindaki
(“FVAOK”) degisimlerini degerlendirerek izler. Borg¢/dzkaynaklar oram1 net borcun toplam
6zkaynaklara boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam bor¢lardan (bilangcoda
gosterildigi gibi kredileri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Toplam borglar 82.516.407 38.430.259
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (3.275.795) (2.015.677)
Net borg 79.240.612 36.414.582
Toplam 6zkaynaklar 63.985.630 53.745.014
Borc¢/6zkaynaklar orani 124% %68
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DIPNOT 50 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglari tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir;

Finansal varliklar

Yilsonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine yaklastigt
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iliskili
taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
gosterilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 25°te agiklanmistir.

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayitli degerleri
ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yilsonu
kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo makul degeri ile taginan ve makul degeri degerleme yontemiyle belirlenen finansal
araglarin analizini igermektedir. Gergege uygun deger hesaplamalar1 asagida agiklanan asamalar baz

alinarak yapilmstir:

- Belirli varliklar ve yiikiimliilikkler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliilikkler i¢in ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye?2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz almarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliilikkler i¢in girdiler
(g6zlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla makul degerinden hesaplanan
varliklarini agiklamaktadir:
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DIPNOT 50 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

31 Aralik 2016

Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 (*) Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 388.385 - 3.307.469 3.695.854
Toplam varhklar 388.385 - 3.307.469 3.695.854
31 Aralik 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar 601.615 - 3.384.733 3.986.348
Toplam varhklar 601.615 - 3.384.733 3.986.348

*) Seviye 3 Finansal Araglar i¢in litfen Dipnot 48’e bakiniz.

31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyla makul degerlerinde hesaplanan Sirket’in finansal olmayan varliklart

asagidaki gibidir;
31 Aralk 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 8.119.570 - 8.119.570
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 52.798.833 - 52.798.833
Makine, tesis ve cihazlar - 71.351.267 - 71.351.267
Toplam varhklar - 132.269.670 - 132.269.670
31 Aralk 2015
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 8.097.520 - 8.097.520
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 26.959.772 - 26.959.772
Makine, tesis ve cihazlar - 44.045.175 - 44,045.175
Toplam varhklar - 79.102.467 - 79.102.467
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DIPNOT 51 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

DIiPNOT 52 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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